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Datos macro al 30 de octubre

IPC ESPERADO PROX 12 MESES RESERVAS BCRA DOLAR MAYORISTA

21,1% @ 48562 $1534 @

TECHO DE LA BANDA RIESGO PAIS DOLAR FUTURO OCTUBRE

$1965 @ 787 @ $1570 @

Tasas de referencia al 30 de octubre

TNA CAUCION A 30 DIAS TNA PLAZOS FIJOS (TAMAR) TNA BADLAR

228% @® 2413% ¥ 2313% §

TNA RUEDA REPO TNA REAL CER A 1 ANO

22% § 6% @



Analisis de Bonos Denominados en Pesos y Délares

1. Bonos en Pesos Tasa Fija

Conclusion Técnica

Esta semana los instrumentos de tasa fija se mantuvieron estables, elevando sensiblemente las tasas de
los tramos medios y largos..

$3006 134.99 0.17% 0.22% 21.24% 1.62% 19.42% 21.57% 0.02 134.99 2026-10-30 6 135.28
S13N6 108.43 0.18% 1.13% 25.11% 1.88% 22.61% 25.50% 0.85 108.43 2026-11-13 20 109.651
S30N6 127.08 0.18% 2.21% 25.21% 1.89% 22.69% 25.60% 0.8 127.08 2026-11-30 37 129.889
T1SE7 152.75 0.14% 5.47% 26.70% 1.99% 23.90% 27.12% 0.18 152.75 2027-081-15 83 161.1
S29E7 104.93 0.88% 6.44% 26.66% 1.99% 23.87% 27.08% 0.21 104.93 2027-01-29 97 111.685
T30A7 138.42 0.89% 13.67% 29.40% 2.17% 26.05% 29.86% 0.41 138.42 2027-04-30 188 157.34
T31Y7 130.45 0.088% 16.52% 28.26% 2.10% 25.15% 28.70% 0.48 130.45 2027-085-31 AL 152
T30J7 132.75 0.34% 17.54% 26.56% 1.98% 23.79% 26.98% 0.55 132.75 2027-06-30 249 156.04

TY30P 113.3 0.13% 1.28% 30.39% 2.24% 26.83% 30.87% 1.72 113.16 2027-09-30 341 114.75



Analisis de Bonos Denominados en Pesos y Délares

2. Bonos en Pesos Ajustados por CER

Conclusion Técnica

La curva Cer mantuvo paridades, con expectativas de inflacion contenidas.
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Analisis de Bonos Denominados en Pesos y Délares

3. Bonos TAMAR y Délar Linked

Conclusion Técnica — Letras TAMAR
La curva TAMAR continda comprimiendo rendimientos en paralelo a la tasa de referencia.

TMF27 126.6 0.12% 27.58% 0.28 126.60 35.90% 2027-02-26
TML27 112.2 0.09% 29.75% 0.61 112.20 34.60% 2027-087-30
TMG27 122.03 0.60% 29.24% 0.75 122.03 37.87% 2027-88-31
TMF28 114.5 0.31% 36.74% 1.082 114.560 69.59% 2028-02-25
TMG28 110.25 0.089% 39.19% 1.39 110.25 94.60% 2028-08-31

Conclusion Técnica — Bonos Délar Linked
Los bonos DL siguen ampliando la brecha de rendimientos entre los pre y post elecciones 2027.

D3006 152800 0.20% -0.59% 0.02 100.21 0.00% 2026-10-30 6
D30N6 152300 0.22% 3.19% 0.1 99.88 0.00% 2026-11-30 37
D15E7 151950 0.36% 2.44% 0.23 99.65 0.00% 2027-01-15 83
D31M7 153165.6 1.31% -0.57% 0.45 100.45 0.00% 2027-03-31 158
TZV27 149110 -0.09% 3.63% 0.67 97.79 0.00% 2027-06-30 249
TZv28 127390 -8.81% 11.39% 1.54 83.54 0.00% 2028-06-30 615

TZVvD8 126000 0.54% 11.92% 1.95 78.760 0.00% 2028-12-15 783



Analisis de Bonos Denominados en Pesos y Délares

Escenario Duales CER / Tamar / Dlinked
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ESCENARIOS BONOS DUALES

TIR de cada bono dual segun escenarios de TAMAR TEM (convergencia al 30/12/2026).
TAMAR TNA Actual: 24.19%  TAMAR TEM Actual: 2.01%  Fecha objetivo: 2026-12-30
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Analisis de Bonos Denominados en Pesos y Délares

4. Rendimiento Bonos en Délares Curva AL y GD (Tesoro)

Conclusién Técnica

Otra semana fatidica para la deuda soberana con una escalada del riesgo pais que lo deja muy cerca de los 800PB

A027D 98 -5.41% 8.76% 0.92 98.00 0.50% 2027-10-29
A028D 92.4 0.61% 10.79% 1.74 92.40 0.50% 2028-10-31
AL29D 54.92 -0.15% 7.62% 1.32 91.53 0.30% 2029-07-09
GD29D 55.99 -0.02% 6.17% 1.35 93.31 0.30% 2029-07-09
A029D 86.8 1.17% 11.80% 2.48 86.80 0.50% 2029-10-31
AN29D 88.7 1.90% 12.18% 2.49 88.68 3.25% 2029-11-30
AL30D 55.12 -0.22% 9.82% 1.69 86.12 0.24% 20830-07-09
GD30D 56.47 -0.41% 8.39% 1.78 88.23 0.24% 2030-07-09
AL35D 69.56 -0.56% 12.30% 4.71 69.55 2.06% 2035-07-09
GD35D 73.88 -0.38% 11.03% 4.82 73.87 2.86% 20835-07-09
AE38D 73 0.14% 12.65% 3.87 72299 2.50% 20638-01-09
GD38D 78.9 0.09% 10.69% 4.09 78.89 2.50% 2038-01-09
AL41D 64.65 -0.58% 12.23% 4.97 64.67 1.75% 2041-07-09
GD41D 68.9 0.04% 10.97% 5.18 68.92 1.75% 2041-07-09

GD46D 62.08 -0.32% 11.09% 5.43 68.36 1.88% 2046-07-09



Analisis de Bonos Denominados en Pesos y Délares

5. Rendimiento Bonos en Délares Curva BOPREAL (BCRA)

Conclusién Técnica

La curva del BCRA muestra solidez cotizando ampliamente sobre la par, fruto a la acumulaicon de reservas constante.
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Analisis de Bonos Denominados en Pesos y Délares

6. Inflacion Implicita Tasa Fija vs CER

Conclusién Técnica
Las expectativas inflacionarias se mantienen moderadas, mostrando alzas enero y febrero de 2027.

Inflacién Implicita del Mercado — CER vs Renta Fija
B PcReal(INDEC) [ Inflacién Implicita (mercado) --e-- TEM Nominal (LECAP/BONCAP) --e-- TEM Real (CER)
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DATOS EXTRA
Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Grafico Histérico

DOLAR OFICIAL DOLAR CCL DOLAR MEP BLUE A3500
$1550 (+0.32%) $1648.62 (+1.09%) $1562.27 (+0.83%) S$1555 (+0%) $1527 .85 (+0.08%)
Dato del 22/18 Dato del 22/18

BRECHA CCL-MEP

5.53%

Evolucién Histérica USD

A3500

BLUE

Dolar MEP

Dolar CCL

Dolar Oficial = == Banda Inferior == == Banda Superi(

Precio (ARS)

Fecha



DATOS EXTRA
Bandas Cambiarias vs. FX Oficial

$1:336,27

. $1.965,55

$706,98

[ Dolar Mayorista: $1.534 ]

A El ddlar deberia subir $431,55 (28,13%) para llegar a la banda superior
w El dolar deberia bajar $827,02 (53,91%) para llegar a la banda inferior



FUTUROS ROFEX
Tasa Implicita Futuro Rofex
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FUTUROS ROFEX
Pase Mensual Futuro Rofex

PASE MENSUAL

2.27%
2.07% 2.28% F
o i)
2.17% 2.129% 2.046'

12.09%
-—— =&

* .
£ TR R g™

A e - -
e \;’_t;< e

~ - ~’.,..n

B = =, - p
2.13% ) ¥ 203% 1.95%
e 1.80%

1.78%
1.66% 1.78%

“® 30 de Diciembre
# 30 de Octubre

DIAS AL VENCIMIENTO

150 200




ANALISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

El indice argentino consolida una semana bajista tras los resultados en brasil y un pesimismo de poca demanda a activos argentinos.

Directnl Movement +DI (17.0000), Directnl Movement-DI (21.0000)

02l et




MERVAL EN DOLARES

En dodlares el merval acompafié el movimiento.

Directnl Movement +DI (17.0000), Directnl Movement -DI (25.0000)

_‘_w‘*




ANALISIS MERVAL

EVOLUCION PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS

VARIACION PORCENTUAL - MERVAL Y SECTORES
CIERRE

MATERIALS 260898.34 1.09% | 6.9a%

EE L -11.46%
MMSCI 91,990.83 -2.86%  -10.060%  -3.28%
UTILITIES 577625.25 -3.04%
FINANCIALS 918450.25 2.39% |[EEUFFIA
COMUNICATIONS 63875.58 -4.24% 17.060%




ANALISIS MERVAL

EVOLUCION PORCENTUAL POR SECTORES EN DOLARES

VARIACION PORCENTUAL - MERVAL Y SECTORES EN CCL
CIERRE




ANALISIS DE MERCADO

CEDEARS POR SECTORES

1 WEEK PERFORMANCE

Healthcare (N + 334
utilities (D +1.26
Consumer Cyclical (D +1.21
Real Estate (D +1.18
Consumer Defensive (D +1.02
Energy +0.54
Industrials +0.52
Financial | +0.08
Basic Materials =0,29

Technology (I -1.59
Communication Services (I - 769
0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8%
1 MONTH PERFORMANCE

Consumer Defensive (N 1162
Energy (R +10.58
Healthcare (N + .71
utitities (N + =.05
Real Estate (R + 174
consumer Cyclical (NG + 3.8
Financial (D +2.50
Industrials .92
Basic Materials (D -2.61
Technology (N -2.56
Communication Services ([, - 12.25
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CEDEARS

DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

GOOGL -13%

Fuerte caida tras presentar balances, donde su flujo
de caja fue negativo, por pérdidas operativas y
inyeccion en capex.



ANALISIS DE MERCADO

NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL INTERNACIONAL

Riesgo pais subié 30% en octubre y llegé cerca
de los 800PB

E FMI le pidid a la argentina consolidar la micro
economia y mantener o aumentar la
acumulacion de reservas.

El presidente del banco central redujo la
sposibilidades de volatilidad cambiaria en
2027..

La mora bancaria bajé en septiembre.

Los resultados empresariales de la sprincipales
tecnoldégicas fueron mixtos, con google y intel
decepcionando al mercado.

Tras el triunfo de lula la bolsa brasilena se
desplomé 20% y arrastré a la region.

La FED mantuvo las tasas de interés sin
cambios.



CALENDARIO ECONOMICO

INDICADORES Y DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL (INDEC)

indices de precios y cantidades del comercio
exterior

Indicadores de condiciones de vida de los
hogares (EPH)

Bases de microdatos de la Encuesta Permanente
de Hogares

indice de produccién industrial pesquero (IPI
pesquero)

Argentine Foreign Trade Statistics

Indice de produccién industrial manufacturero
(IPI manufacturero)

Indice de produccién industrial minero (IPI
minero)

Indicadores de coyuntura de la actividad de la
construccioén

INTERNACIONAL (EE.UU.)

° PMI manufacturero

° PMI manufacturero del ISM

° Encuesta JOLTS de ofertas de empleo

e Cambio del empleo no agricola ADP

° PMI de servicios

° PMI no manufacturero del ISM

° Inventarios de petréleo crudo de la AIE

° Nuevas peticiones de subsidio por desempleo



CALENDARIO FINANCIERO

CALENDARIO DE LICITACIONES DE LA SEMANA

10:00 - 16:00

10:00- 16:00

martes

10:00-16:15

10:00-16:15

10:00- 16:00

10:00- 16:00

10:00- 16:00

miércoles

10:00- 16:00

ON BANCO HIPOTECARIO CLASE 16

ON BANCO HIPOTECARIO CLASE 17

FF MEGABONO 361

TITULO DE DEUDA BANCO NACION CLASE 7

ON BAJO IMPACTO AFS GROUP SERIE Il

ON GENNEIA CLASE L

ON PYME CNV GARANTIZADA BAJO IMPACTO SOLA Y BRUSA SERIE |

FF MEDIANO IMPACTO AMPLIADO OPEN SPORTS SERIE 1

3 de noviembre de 2026

4 de noviembre de 2026



RESUMEN EJECUTIVO

CONCLUSIONES GENERALES

e Los instrumentos tasa fija subieron sensiblemente sus rendimientos medios y largos sin grandes
sobresaltos.

e Los bonos CER permanecieron con calma ante una inflacién moderada.

e Los bonos en délares tuvieron una semana al rojo vivo a nada de llevar al riesgo pais a los 800 puntos
basicos.

e Las acciones argentinas sufrieron tras las elecciones en brasil pese a que YPF presentd un excelente
balance.

e La préoxima semana el mercado observara los resultados de los comicios en estados unidos, y avances
de paz con iran.

*NINGUN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACION DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.



