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Datos macro al 30 de octubre

Tasas de referencia al 30 de octubre



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

1. Bonos en Pesos Tasa Fija

Conclusión Técnica

Esta semana los instrumentos de tasa fija se mantuvieron estables, elevando sensiblemente las tasas de 
los tramos medios y largos..



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

2. Bonos en Pesos Ajustados por CER

Conclusión Técnica

La curva Cer mantuvo paridades, con expectativas de inflación contenidas.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

3. Bonos TAMAR y Dólar Linked
Conclusión Técnica — Letras TAMAR
La curva TAMAR continúa comprimiendo rendimientos en paralelo a la tasa de referencia.

Conclusión Técnica — Bonos Dólar Linked
Los bonos DL siguen ampliando la brecha de rendimientos entre los pre y post elecciones 2027.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

Escenario Duales CER / Tamar / Dlinked



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

4. Rendimiento Bonos en Dólares Curva AL y GD (Tesoro)

Conclusión Técnica
Otra semana fatídica para la deuda soberana con una escalada del riesgo país que lo deja muy cerca de los 800PB



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

5. Rendimiento Bonos en Dólares Curva BOPREAL (BCRA)

Conclusión Técnica
La curva del BCRA muestra solidez cotizando ampliamente sobre la par, fruto a la acumulaicon de reservas constante.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

6. Inflación Implícita Tasa Fija vs CER

Conclusión Técnica
Las expectativas inflacionarias se mantienen moderadas, mostrando alzas enero y febrero de 2027.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

Bandas Cambiarias vs. FX Oficial



FUTUROS ROFEX

Tasa Implícita Futuro Rofex



FUTUROS ROFEX

Pase Mensual Futuro Rofex



DEBURSA RESEARCH

ANÁLISIS MERVAL



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN PESOS
El índice argentino consolida una semana bajista tras los resultados en brasil y un pesimismo de poca demanda a activos argentinos.



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN DÓLARES
En dólares el merval acompañó el movimiento.



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



ANÁLISIS DE MERCADO

CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS

DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

GOOGL -13%

Fuerte caída tras presentar balances, donde su flujo 
de caja fue negativo, por pérdidas operativas y 
inyeccion en capex.



ANÁLISIS DE MERCADO

NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● Riesgo país subió 30% en octubre y llegó cerca 
de los 800PB

● E FMI le pidió a la argentina consolidar la micro 
economia y mantener o aumentar la 
acumulacion de reservas.

● El presidente del banco central redujo la 
sposibilidades de volatilidad cambiaria en 
2027..

● La mora bancaria bajó en septiembre.

INTERNACIONAL

● Los resultados empresariales de la sprincipales 
tecnológicas fueron mixtos, con google y intel 
decepcionando al mercado.

● Tras el triunfo de lula la bolsa brasileña se 
desplomó 20% y arrastró a la región.

● La FED mantuvo las tasas de interés sin 
cambios.



CALENDARIO ECONÓMICO

INDICADORES Y DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL (INDEC)
● Índices de precios y cantidades del comercio 

exterior

● Indicadores de condiciones de vida de los 
hogares (EPH)

● Bases de microdatos de la Encuesta Permanente 
de Hogares

● Índice de producción industrial pesquero (IPI 
pesquero)

● Argentine Foreign Trade Statistics

● Índice de producción industrial manufacturero 
(IPI manufacturero)

● Índice de producción industrial minero (IPI 
minero)

● Indicadores de coyuntura de la actividad de la 
construcción

INTERNACIONAL (EE.UU.)

● PMI manufacturero
● PMI manufacturero del ISM
● Encuesta JOLTS de ofertas de empleo
● Cambio del empleo no agrícola ADP
● PMI de servicios
● PMI no manufacturero del ISM
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo



CALENDARIO FINANCIERO

CALENDARIO DE LICITACIONES DE LA SEMANA



RESUMEN EJECUTIVO

CONCLUSIONES GENERALES

● Los instrumentos tasa fija subieron sensiblemente sus rendimientos medios y largos sin grandes 
sobresaltos.

● Los bonos CER permanecieron con calma ante una inflación moderada.

● Los bonos en dólares tuvieron una semana al rojo vivo a nada de llevar al riesgo país a los 800 puntos 
básicos.

● Las acciones argentinas sufrieron tras las elecciones en brasil pese a que YPF presentó un excelente 
balance.

● La próxima semana el mercado observará los resultados de los comicios en estados unidos, y avances 
de paz con irán.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


