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Datos macro al 23 de octubre

Tasas de referencia al 23 de octubre



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

1. Bonos en Pesos Tasa Fija

Conclusión Técnica

Jornadas positivas en la renta fija en pesos donde toda la curva se vio demandada buscando perforar el 
rendimiento promedio del 2% mensual.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

2. Bonos en Pesos Ajustados por CER

Conclusión Técnica

La curva Cer también recibió demanda sostenida esta semana manteniendo las paridades.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

3. Bonos TAMAR y Dólar Linked
Conclusión Técnica — Letras TAMAR
La curva TAMAR continúa comprimiendo rendimientos en paralelo a la tasa de referencia.

Conclusión Técnica — Bonos Dólar Linked
Los bonos DL estuvieron mixtos con notable busqueda de cobertura en posiciones de mediados de 2027.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

Escenario Duales CER / Tamar / Dlinked



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

4. Rendimiento Bonos en Dólares Curva AL y GD (Tesoro)

Conclusión Técnica
Severo castigo para la curva del tesoro esta semana testeando repetidamente los 700 puntos de riesgo país.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

5. Rendimiento Bonos en Dólares Curva BOPREAL (BCRA)

Conclusión Técnica
La curva del BCRA muestra solidez cotizando ampliamente sobre la par, fruto a la acumulaicon de reservas constante.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

6. Inflación Implícita Tasa Fija vs CER

Conclusión Técnica
Las expectativas inflacionarias se mantienen moderadas, mostrando alzas enero y febrero de 2027.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

Bandas Cambiarias vs. FX Oficial



FUTUROS ROFEX

Tasa Implícita Futuro Rofex



FUTUROS ROFEX

Pase Mensual Futuro Rofex
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ANÁLISIS MERVAL



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN PESOS
El índice tuvo una semana que fue de menos a más logrando revertir la tendencia, con un viernes sumamente positivo, liderado por la 
energeticas seguido por los bancos, un crudo que no da tregua y nuevos anuncios de récord de exportación fueron los impulsores.



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN DÓLARES
En dólares el merval acompañó el movimiento.



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



ANÁLISIS DE MERCADO

CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS

DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

SPCX +1%

Presentó su primer balance mostrando un flujo de 
caja que sorprendió al mercado.



ANÁLISIS DE MERCADO

NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● Riesgo país en 700pb y un riesgo que parece 
tener mas índole local.

● La actividad económica tuvo un tímido rebote 
en agosto pero no alcanzó para despejar dudas 
de recesión.

● Argentina se posiciona como el 6to productor 
de petróleo de la región.

● Solo 5 sectores de la economía se encuentran 
mejor que 2023 en cuanto a actividad.

INTERNACIONAL

● El bono del tesoro americano a 10 años quebró 
el 5% de rendimiento.

● Fuerte sell off de tecnológicas ante aumento 
importante en capex en detrimento de 
márgenes.

● El mercado prevé que la fed no suba tasas 
hasta diciembre.



CALENDARIO ECONÓMICO

INDICADORES Y DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL (INDEC)
● Estadísticas de turismo internacional

● INDEC Informa

● Dotación de personal de la administración 
pública nacional, empresas y sociedades

INTERNACIONAL (EE.UU.)
● Confianza del consumidor de The Conference 

Board
● Ventas de viviendas nuevas
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Decisión de tipos de interés
● Comunicado del FOMC
● Rueda de prensa del FOMC
● Precios del gasto en consumo personal 

subyacente (Mensual)
● Precios del gasto en consumo personal 

subyacente (Anual)



CALENDARIO FINANCIERO

CALENDARIO DE LICITACIONES DE LA SEMANA



RESUMEN EJECUTIVO

CONCLUSIONES GENERALES

● Las curvas de tasa fija se vieron demandadas esta semana comprimiendo rendimientos por debajo del 
2% mensual.

● Los bonos CER mantuvieron estabilidad arbitrando paridades con la tasa fija.

● Los bonos en dólares fueron golpeados severamente llevando el riesgo país por encima de los 700 
puntos básicos.

● El merval tuvo una semana de menos a más cerrando un viernes sumamente positivo en todos los 
sectores. 

● La próxima semana tendremos conferencia de la FED y decisión de tasas d einteres que marcarán el 
rumbo del mercado mundial y en paralelo continúa la temporada de balances empresariales.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


