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Datos macro al 9 de octubre

Tasas de referencia al 9 de octubre



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

1. Bonos en Pesos Tasa Fija

Conclusión Técnica

Mejoría general en todos los tramos, bajando rendimientos, una buena semana coyuntural trae alivio a 
las tasas de interés.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

2. Bonos en Pesos Ajustados por CER

Conclusión Técnica

Continuo la demanada por bonos CER esta semana en un contexto de baja de tasas en pesos.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

3. Bonos TAMAR y Dólar Linked
Conclusión Técnica — Letras TAMAR
Las letras TAMAR también acompañaron la baja de tasas general.

Conclusión Técnica — Bonos Dólar Linked
Los bonos atados al dólar oficial mermaron sus rendimientos dentro de este mandato, mientras que a 2028 siguen en dos 
dígitos de retorno.
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Escenario Duales CER / Tamar / Dlinked



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

4. Rendimiento Bonos en Dólares Curva AL y GD (Tesoro)
Conclusión Técnica
Una mejoría notable en los bonos de menor duración, el contexto internacional por elecciones en brasil y merma del 
bono del tesoro americano trajo alivio a la curva del tesoro.
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5. Rendimiento Bonos en Dólares Curva BOPREAL (BCRA)

Conclusión Técnica
La curva del banco central acompañó la suba.
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6. Inflación Implícita Tasa Fija vs CER

Conclusión Técnica
Las expectativas inflacionarias se mantienen moderadas, mostrando alzas enero y febrero de 2027.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

Bandas Cambiarias vs. FX Oficial



FUTUROS ROFEX

Tasa Implícita Futuro Rofex



FUTUROS ROFEX

Pase Mensual Futuro Rofex



DEBURSA RESEARCH

ANÁLISIS MERVAL



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN PESOS
El índice argentino tuvo una semana positiva luego de conocerse los datos de la elección presidencial en brasil, además un contexto 
internacional de mejora en las tasas de los bonos, trajo optimismo a las acciones.



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN DÓLARES
En dolares el merval acompañó la suba.



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



ANÁLISIS DE MERCADO

CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS

DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

NU +20%

Nubank subió 20% tras conocerse que bolsonaro 
lidera las elecciones brasileñas.



ANÁLISIS DE MERCADO

NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● La elección en brasil trajo optimismo al 
mercado local.

● Argentina podría entrar en recesión técnica.

● La actividad PYME mostró recuperación de 
largo plazo pero caída de corto.

● El banco central perdió en cobertura del oro 
pero el saldo fue positivo por apreciación del 
metal en 2025.

INTERNACIONAL

● El bono del tesoro americano a 10 años mejora 
levemente trayendo calma a los mercados.

● Trump hace alianza con putin para bajar 
precios del diesel.

● Bessent deslizó que volvería a yudar a 
argentina de ser necesario.



CALENDARIO ECONÓMICO

INDICADORES Y DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL (INDEC)
● Índice de precios al consumidor (IPC). Cobertura 

nacional

● Índices de patentamientos

● Valorización mensual de la canasta básica 
alimentaria (CBA) y de la canasta básica total 
(CBT)

● Utilización de la capacidad instalada en la 
industria (UCII)

● Cuenta de generación del ingreso e insumo de 
mano de obra

● Valorización mensual de la canasta de crianza de 
la primera infancia, la niñez y la adolescencia

● Sistema de índices de precios mayoristas (SIPM)

● Índice del costo de la construcción (ICC)

INTERNACIONAL (EE.UU.)
● Reunión de la Fed (FOMC): Decisión de Tasas de 

Interés
● Índice de Precios de Gastos de Consumo 

Personal (PCE) / Inflación PCE
● Informe de Empleo (Non-Farm Payrolls)
● Creación de puestos y tasa de desempleo
● Resultados y balances financieros de Big Tech 

(META, MSFT, AMZN, AAPL)



CALENDARIO FINANCIERO

CALENDARIO DE LICITACIONES DE LA SEMANA



RESUMEN EJECUTIVO

CONCLUSIONES GENERALES

● Las tasas fijas en pesos mejoraron sus rendimientos bajando la tasa luego de un aluvión de positivismo 
post elecciones en brasil.

● Los bonos CER tuvieron otra semana de demanda sostenida.

● Los bonos en dólares subieron en especial los tramos cortos bajando el riesgo pais por debajo de los 600 
puntos.

● El merval se acoplo al festejo de nuestro país vecino, cerrando una semana positiva.

● La semana próxima los datos a revisar serán los de inflación tanto local como internacional 
correspondiente a septiembre, mientras que también tendremos los resultados de las principales 
tecnológicas americanas.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


