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Datos macro al 2 de octubre

Tasas de referencia al 2 de octubre



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

1. Bonos en Pesos Tasa Fija

Conclusión Técnica

Subas de rendimientos generalizadas en todos los tramos, vemos el rendimiento de la letra T31Y7 con 
retornos atractivos.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

2. Bonos en Pesos Ajustados por CER

Conclusión Técnica

Demanda notable en la curva CER en todos los vencimientos antes de 2028.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

3. Bonos TAMAR y Dólar Linked
Conclusión Técnica — Letras TAMAR
Los tramos cortos y medios arbitraron rendimientos al alza para equipararse a los largos.

Conclusión Técnica — Bonos Dólar Linked
Suba generalizada de rendimientos en toda la curva.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

Escenario Duales CER / Tamar / Dlinked



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

4. Rendimiento Bonos en Dólares Curva AL y GD (Tesoro)
Conclusión Técnica
Otra semana donde las tasas internacionales no dan tregua y la renta fija en dólares eleva sus rendimientos impulsando 
el riesgo país.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

5. Rendimiento Bonos en Dólares Curva BOPREAL (BCRA)

Conclusión Técnica
Resiliencia en los tramos cortos y medios mientras que en los largos los rendimientos siguen en alza.



Análisis de Bonos Denominados en Pesos y Dólares

6. Inflación Implícita Tasa Fija vs CER

Conclusión Técnica
Las expectativas inflacionarias se mantienen moderadas, mostrando alzas en marzo 2027 por los arbitrajes de tasa.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

Bandas Cambiarias vs. FX Oficial



FUTUROS ROFEX

Tasa Implícita Futuro Rofex



FUTUROS ROFEX

Pase Mensual Futuro Rofex



DEBURSA RESEARCH

ANÁLISIS MERVAL



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN PESOS
El castigo al índice merval por parte del mercado tuvo otra semana más de protagonismo, impulsando a todos los sectores a bajas 
importantes.



ANÁLISIS MERVAL

MERVAL EN DÓLARES
En moneda dura el índice acompañó la baja.



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



ANÁLISIS MERVAL

EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



ANÁLISIS DE MERCADO

CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS

DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

SPACEX +7%

Tuvo una suba del 7% tras exitoso vuelo de starship 
y colocación de satélites starlink.



ANÁLISIS DE MERCADO

NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● Riesgo país en máximos de 2026 en torno a los 
655 puntos básicos.

● Anuncios de inversiones mediante RIGI en 
Argentina week en parís.

● El banco central anuncia refinanciamiento 
internacional mediante REPOS.

● El JP Morgan bajó la previsión de crecimiento 
para argentina este año.

● Caputo defendió el rumbo económico en 
francia y negó estar en una recesión.

INTERNACIONAL

● Fuerte desaceleración en creación de empleos 
pone dudas a subas de tasas futuras.

● El NASDAQ marca nuevos máximos históricos.

● El bono americano a 10 años marca otro récord 
de rendimiento de las últimas dos décadas 
elevando la presión en los mercados.



CALENDARIO ECONÓMICO

INDICADORES Y DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL (INDEC)
● Índice de producción industrial pesquero (IPI 

pesquero)

● Índice de producción industrial manufacturero 
(IPI manufacturero)

● Indicadores de coyuntura de la actividad de la 
construcción (ISAC)

● Índice de producción industrial minero (IPI 
minero)

● Indicador sintético de servicios públicos (ISSP)

INTERNACIONAL (EE.UU.)
● PMI de servicios
● PMI no manufacturero del ISM
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Actas de la reunión del FOMC
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo



CALENDARIO FINANCIERO

CALENDARIO DE LICITACIONES DE LA SEMANA



RESUMEN EJECUTIVO

CONCLUSIONES GENERALES

● Los rendimientos en tasa fija en moneda local continuaron elevándose, destacando el rendimiento de 
mayo de 2027 desarbitrado dando oportunidad a interesante tasa.

● Los bonos CER fueron demandados esta semana por debajo de vencimientos a 2028.

● Los bonos en dólares acumularon otra paliza elevando el riesgo país a nuevos máximos de 2028.

● El Merval siguió cayendo con fuerza ante un clima pesimista en el ámbito local.

● La semana en lo local estará dictada por datos de evolución industrial, manufacturera y construcción, 
mientras que en lo internacional tendremos los inventarios de petróleo y las actas del FOMC.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


