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ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Notable suba de rendimientos en las tasas medias y largas, las últimas licitaciones a mayores rendimientos impulsan 
las curvas de tasas en pesos marcando  incentivos para los inversores.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Subas generalizadas en todos los tramos en cuanto a rendimientos, con un sell of importante post 2028.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR aumentaron sensiblemente sus rendimientos.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos dollar linked no tuvieron variaciones sustanciales.



Escenario Duales CER/Tamar/Dlinked



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Semana catastrófica para la deuda del tesoro, ventas en toda la curva colocó a casi todos los bonos por arriba de los 2 dígitos de rendimiento 
catapultando al riesgo país.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

En cuanto a los bopreales sólo los vencimientos de 2028 se vieron afectados.



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Las expectativas inflacionarias se mantienen moderadas.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Semana sumamente negativa para el índice merval, en todos los sectores, en general todos los activos locales tuvieron un clima de pesimismo 
marcado.



MERVAL EN DÓLARES

En moneda dura el índice acompañó la baja.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

META - Subió 12% luego de presentar nuevos productos de hardware y visión 
de realidad virtual.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El riesgo país se ubica en 609 PB tras el sell off de bonos argentinos.
● Argentina podría entrar en recesión técnica.
● El banco central anuncia refinanciamiento internacional mediante REPOS.
● La actividad económica cayó en el segundo trimestre.
● El senado aprueba la reforma del banco central.

INTERNACIONAL

● El bono del tesoro americano a 10 años toca el 5.5% de rendimiento.
● USA rechaza propuesta de Irán para reabrir el estrecho.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Estadísticas de productos industriales (EPI)
● Indicadores del sector energético
● Balanza de pagos, posición de inversión internacional y deuda externa
● INDEC Informa
● Dotación de personal de la administración pública nacional, empresas y sociedades
● Dosier estadístico de personas mayores

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Confianza del consumidor de The Conference Board
● Encuesta JOLTS de ofertas de empleo
● Cambio del empleo no agrícola ADP
● Precios del gasto en consumo personal subyacente (Anual)
● Precios del gasto en consumo personal subyacente 

(Mensual)
● PIB (Trimestral)
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● PMI manufacturero
● PMI manufacturero del ISM
● Nóminas no agrícolas
● Tasa de desempleo
● Ingresos medios por hora (Mensual)



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Las curvas en pesos tienen un marcado aumento de rendimientos en el tramo largo fruto a los incentivos de las últimas 
licitaciones a hacer colocaciones más largas.

.Los instrumentos ajustables por inflación arbitraron la curva pero subiendo rendimientos.

.Los bonos en dólares tuvieron una de las peores semanas en lo que va del año con ventas en toda la curva ubicando el 
riesgo país por encima de los 600 puntos.

. El Merval acompañó el pesimismo teniendo una semana bajista en todos los sectores.

La semana próxima el ojo del mercado local estará en la reacción frente al sell of de este viernes, y el bono del tesoro 
americano, mientras que estados unidos revela datos de empleo que serán vitales para las tomas de decisiones de la 
FED.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


