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DATOS MACRO  AL 18 DE SEPTIEMBRE

TASAS DE REFERENCIA AL 18 DE SEPTIEMBRE



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Las tasas de corto y medio plazo se estabilizan por debajo del 2% en tono expectativas de bajas de tasas reales 
futuras, mientras que las de largo aún mantienen resiliencia a perforar el 2%.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La estabilidad de tasas también contagia a la curva atada a la inflación disminuyendo los rendimientos cortos y medios.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR mermaron su rendimiento en consonancia con la baja de tasa de referencia del central.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos dollar linked arbitraron la curva, hubo demanda en todos los tramos equiparando rendimientos, el mercado posiciona cobertura temprana.



Escenario Duales CER/Tamar/Dlinked



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Los bonos del tesoro fueron golpeados por el contexto internacional donde la suba de tasas fue global, estados unidos, europa, japón decidieron 
elevar sus rendimientos empujando al alza los rendimientos argentinos.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La suba de rendimientos global afectó a la parte larga de los bonos emitidos por el central.



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Las expectativas inflacionarias se mantienen moderadas.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Semana negativa para el índice, en lo local datos macro de actividad que desalientan, y un contexto geopolitico adverso en lko financiero golpearon 
el indice.



MERVAL EN DÓLARES

En moneda dura el índice acompañó la baja.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

Microstrategy - Subió 17% ante el impulso cripto de las últimas ruedas.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El mundo sube tasas, japón, estados unidos y europa endurecen su política.
● La inflación mayorista de agosto fue del 2.1%.
● El índice de confianza al consumidor subió 2,37% en septiembre.
● La CNV prohibe los ingresos y egresos de dinero mediante cheques a 

comitentes.
● El ejecutivo presentó el presupuesto 2027.

INTERNACIONAL

● Finalmente la FED subió la tasa 25 puntos básicos al 4%.
● Japón eleva su tasa a 1.25% limitando el carry internacional.
● USA redobla la presión en medio oriente con nuevos ataques.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Encuesta de tendencia de negocios. Supermercados y autoservicios mayoristas
● Encuesta de tendencia de negocios. Industria manufacturera
● Índice de salarios
● Encuesta de supermercados
● Encuesta de autoservicios mayoristas
● Encuesta nacional de centros de compras
● Incidencia de la pobreza y la indigencia en 31 aglomerados urbanos
● Estimador mensual de actividad económica (EMAE)
● Estadísticas de turismo internacional

INTERNACIONAL (estados unidos)

● PMI manufacturero
● PMI de servicios
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● Ventas de viviendas nuevas



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Notamos una normalización general de las curvas en tasa en pesos, con mayor peso en el tramo corto y medio, mientras 
que el largo necesita tasas altas atractivas para captar demanda.

.Los instrumentos ajustables por inflación arbitraron la curva.

.Los bonos en dólares fueron golpeados por la suba de tasas global, el riesgo país superó los 500 puntos básicos y toda 
la curva elevo sus rendimientos.

. El índice argentino bajó esta semana, los datos de actividad fueron poco alentadores sumado a la adversidad 
internacional.

La semana próxima en lo local tendremos más datos de actividad y salarios, mientras que en lo internacional veremos 
como el mercado digiere las nuevas tasas y la escalada en oriente medio.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


