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ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Estabilidad general en la curva tasa fija, el tesoro sigue convalidando tasas superiores a mediano y largo plazo para 
incentivar roleos más lejanos,.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER
CONCLUSIÓN TÉCNICA

La semana trajo incrementos de rendimiento en la parte mas corta mientras que en la media y larga no hubo grandes cambios tras el dato de 
inflación de agosto.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR mantuvo estabilidad corrigiendo tasas largas levemente a la baja.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los intrumentos atados al dolar mejoraron las tasas cortas pero en general se mantuvieron estables.



Escenario Duales CER/Tamar/Dlinked



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
La deuda en dólares del tesoro se recuperó sensiblemente esta semana, la volatilidad internacional de tasas americanas y europeas traen presión 
sobre esta curva manteniendo niveles altos, sumando el riesgo electoral post 2027 .



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los curva de bonos del central mantiene riesgo nulo para este gobierno con rendimientos muy por debajo de la 

estructura del bono, mientras que para 2028 salta considerablemente el riesgo.



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Las expectativas inflacionarias se mantienen moderadas.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

La escalada en el crudo internacional, y perspectivas de producción local de crudo dejaron una semana positiva para el índice merval.



MERVAL EN DÓLARES

En moneda dura el índice acompañó la suba.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

META - Subió 6% tras el lanzamiento de su primer agente de IA pago y mejoras 
en la calificación por parte del JP morgan.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El riesgo país quebró los 500 puntos básicos.
● La inflación de agosto fue del 1.7%.
● Bancos internacionales recortaron la previsión de crecimiento argentino.
● Los datos de industria muestran dificultades para recuperar.

INTERNACIONAL

● La inflación americana estuvo dentro de lo esperado para agosto, 2.4% interanual.
● Las peticiones de desempleo caen a mínimos del año.
● La OPEP rebaja la previsión de demanda de crudo futura.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Valorización mensual de la canasta de crianza de la primera infancia, la niñez y la adolescencia
● Utilización de la capacidad instalada en la industria (UCII)
● Índice del costo de la construcción (ICC)
● Sistema de índices de precios mayoristas (SIPM)
● Mercado de trabajo. Tasas e indicadores socioeconómicos
● Informe de avance del nivel de actividad
● Industria farmacéutica en la Argentina
● Intercambio comercial argentino (ICA). Bienes

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Ventas minoristas subyacentes (Mensual)
● Ventas minoristas (Mensual)
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Decisión de tipos de interés
● Proyecciones económicas del FOMC
● Comunicado del FOMC
● Rueda de prensa del FOMC
● Índice manufacturero de la Fed de Filadelfia
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Las letras tasa fija se mantuvieron estables teniendo un rendimiento contenido en el corto plazo pero considerable el 
mediano y largo plazo con la finalidad de rolear deuda a plazos más largos.

. Los bonos atados a la inflación se mantuvieron estables esta semana sin grandes cambios.

. Los bonos en dólares mejoraron sensiblemente su rendimiento bajando el riesgo país pero los desafíos internacionales 
de tasas de interés ponen presión en estos.

. El merval tuvo una semana positiva impulsado por nuevos precios alcistas en el crudo el sector de comunicaciones.

La semana siguiente el mercado observará las declaraciones de la reserva Federal y su política para encarar las tasas de 
interés futuras.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


