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DATOS MACRO  AL 4 DE SEPTIEMBRE

TASAS DE REFERENCIA AL 4 DE SEPTIEMBRE



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los rendimientos de corto plazo continúa en un proceso de compresión de tasas mientras se estabiliza la tasa de 
referencia de caución y de pases mientras que los de mediano y largo plazo se mantienen estables.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER
CONCLUSIÓN TÉCNICA

La curva de bonos ajustados por inflación también entró en un proceso de normalización de rendimientos ya que lucía sobre ofrecida principalmente 
en el tramo corto y medio notamos una baja de rendimientos además se esperan datos a la baja de inflación en los próximos meses.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR también se sumaron al movimiento de compresión de tasas mientras la tasa de referencia del central sigue a la baja.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos vinculados al dólar oficial muestran un atractivo muy interesante en la parte más larga de haber presión cambiaria en el año de elecciones.



Escenario Duales CER/Tamar/Dlinked



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos en dólares del tesoro tuvieron una mejoría acompañando la baja de riesgo país por debajo de los 500 puntos devolviendo al tramo corto y medio a un dígito de rendimiento mientras que 

algunos del tramo largo continúan en un 10% de retorno anual la volatilidad internacional de deuda soberana complica la estabilidad de los bonos argentinos .



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bopreales acompañaron la baja de rendimientos.



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Las expectativas inflacionarias se mantienen moderadas.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Semana positiva para el índice argentino la suba de commodities internacional impulsó acciones afines mientras que la suba del crudo también 
benefició al sector energético y el sector financiero acompañó al alza con un riesgo país bajando.



MERVAL EN DÓLARES

En moneda dura el índice acompañó la suba.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

CEG - Subió 8% ante la escalada de la demanda de energía para centros de 
datos y nuevos contratos con un balance sólido al alza.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● Argentina endurece sus sanciones a petroleras en malvinas, provocando 
caídas en las cotizaciones de estas empresas.

● Consultoras esperan una inflación del 1.6% para agosto.
● El gobierno pausa quita de subsidios en tarifas para septiembre.

INTERNACIONAL

● Hostilidades en medio oriente ponen al barril de crudo en 90 usd nuevamente.
● La Fed se encuentra dividida en si subir tasas o no.
● Trump declaró que USA está revisando su posición sobre la disputa malvinas.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Índice de producción industrial manufacturero (IPI manufacturero)
● Indicadores de coyuntura de la actividad de la construcción (ISAC)
● Indicador sintético de servicios públicos (ISSP)
● Índice de producción industrial minero (IPI minero)
● Índice de precios al consumidor (IPC). Cobertura nacional
● Valorización mensual de la canasta básica alimentaria (CBA) y de la canasta básica total (CBT)

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Estados Unidos - Día del Trabajo (Festividad)
● IPP (Mensual)
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● Ventas de viviendas de segunda mano
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● IPC (Mensual)
● IPC (Anual)
● IPC subyacente (Mensual)



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Semana de normalización de tasas en los instrumentos de tasa fija principalmente en los tramos cortos como 
consecuencia de la estabilización de tasas de referencia.

. Los bonos CER también bajaron rendimientos esta semana.

. Los bonos en dólares acompañaron la baja del riesgo país mermando sus rendimientos volviendo a terreno de un dígito.

.El Merval obtuvo una semana positiva en todos los frentes, gracias a la suba de commodities, crudo y bonos.

.La Próxima semana los mercados observaran los datos de inflación locales y de estados unidos.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


