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DATOS MACRO AL 4 DE SEPTIEMBRE

IPC ESPERADO PROX 12 MESES RESERVAS BCRA DOLAR MAYORISTA
21% } 50.756 @ $1508 §
TECHO DE LA BANDA RIESGO PAIS DOLAR FUTURO SEPT

$1900 @ 490 ] $1518 @

TASAS DE REFERENCIA AL 4 DE SEPTIEMBRE

TNA CAUCION A 30 DIAS TNA PLAZOS FLJOS (TAMAR) TNA BADLAR
20,1% ! | 24,25% § 23,25% §
TNA RUEDA REPO TNA REAL CER A 1 ANO

233% @ 63% 4



ANALISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DOLARES

CONCLUSION TECNICA

1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

Los rendimientos de corto plazo contintda en un proceso de compresion de tasas mientras se estabiliza la tasa de
referencia de caucidn y de pases mientras que los de mediano y largo plazo se mantienen estables.
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2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSION TECNICA

La curva de bonos ajustados por inflacion también entré en un proceso de normalizacion de rendimientos ya que lucia sobre ofrecida principalmente
en el tramo corto y medio notamos una baja de rendimientos ademas se esperan datos a la baja de inflacion en los préximos meses.

X30S6 115.82 8.17% = -0.40% -0.083% -08.40% 0.07 160.23 2026-09-30 24
TZX06 171.8 0.20% = 2.46% 0.20% 2.43% 0.15 99.84 2026-10-306 54
TX26 737.1 8.18% = 3.69% 0.30% 3.63% 0.18 160.53 2026-11-89 64
X30N6 124 .46 08.33% = 2.62% 09.22% 2.59% 0.24 99.37 2026-11-36 85
TZXD6 302 08.20% = 4.21% 0.34% 4.13% 0.27 99.07 2026-12-15 160
X29E7 99.79 8.31% = 4.44% 0.36% 4.35% 0.39 98.49 2027-01-29 145
TZXM7 223 08.27% = 4.92% 0.40% 4.81% 0.55 97.52 2027-03-31 206
TZXA7 123 08.53% - 4.85% 0.40% 4.75% 0.63 97.18 2027-04-30 236
TZXY7 120.75 08.54% = 5.89% 0.41% 4.97% 8.71 96.41 2027-085-31 267
TZX27 395.3 -0.088% - 5.57% 0.45% 5.43% 0.79 95.88 2027-06-30 297
TZXS7 106.85 08.23% = 6.31% 08.51% 6.13% 1.02 93.79 20827-089-30 389
TZXD7 277.2 0.34% = 7.91% 0.64% 7.64% 1.21 90.94 2027-12-15 465
TZX28 352 8.50% = 9.22% 09.74% 8.85% 1.7 85.37 2028-06-30 663
TZXs8 95.49 08.25% < 8.97% 0.72% 8.62% 1.93 83.82 2028-09-29 754
TX28 1728.5 08.55% = 8.53% 0.68% 8.21% 1.086 94.31 2028-11-89 795
TZXD8 85.8 1.30% = 9.89% 0.73% 8.73% 2.13 82.19 2028-12-15 831
TZXM9 96.53 08.38% - 9.45% 0.76% 9.86% 2.38 79.46 2029-03-28 934
™31 1464 0.34% = 9.58% 0.77% 9.18% 2.52 83.80 20831-11-30 1911
DIPO 48938 08.53% = 9.64% 0.77% 9.24% 3.49 114.88 2033-12-31 2673
DICP 48895 0.09% = 9.66% 0.77% 9.26% 2.95 90.39 2033-12-31 2673
PAPO 34810 0.46% = 10.18% 0.81% 9.73% 5.91 61.30 2038-12-31 4499
PARP 35150 0.43% < 9.99% 0.80% 9.56% 5.94 61.90 2038-12-31 4499

CUAP 43358 1.71% - 9.01% 0.72% 8.66% 10.42 76.34 2045-12-31 7056



CONCLUSION TECNICA

Las letras TAMAR también se sumaron al movimiento de compresion de tasas mientras la tasa de referencia del central sigue a la baja.

TMF27 12175
TML27 107.33
TMG27 116.2
TMF28 108.7
TMG28 105.8
CONCLUSION TECNICA

RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO
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RENDIMIENTO BONOS DOLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

Los bonos vinculados al ddlar oficial muestran un atractivo muy interesante en la parte mas larga de haber presion cambiaria en el afio de elecciones.
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ESCENARIOS BONOS DUALES

TIR de cada bono dual segun escenarios de TAMAR TEM (convergencia al 30/12/2026)
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CONCLUSION TECNICA

4 RENDIMIENTO BONOS EN DOLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

Los bonos en délares del tesoro tuvieron una mejoria acompafiando la baja de riesgo pais por debajo de los 500 puntos devolviendo al tramo corto y medio a un digito de rendimiento mientras que

algunos del tramo largo contindan en un 10% de retorno anual la volatilidad internacional de deuda soberana complica la estabilidad de los bonos argentinos .
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5.RENDIMIENTO BONOS EN DOLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSION TECNICA
Los bopreales acompaiiaron la baja de rendimientos.

BPOA7 158370 -0.39% 2.59% 0.87 103.85 2.50% 2027-16-31
BPOB7 159200 0.00% 1.99% 0.88 104 .40 2.50% 2027-18-31
BPOC7 158800 -0.41% 2.27% 0.88 104.14 2.50% 2027-10-31
BPOD7 158790 -0.69% 2.28% 0.88 104.13 2.50% 2027-10-31
BPOAS8 141750 -0.53% 7.14% 1.97 92.96 1.50% 2028-16-31

BPOB8 142900 0.46% 6.73% 1.98 93.72 1.50% 2028-10-31



INFLACION IMPLICITA TASA FIJA VS CER

Las expectativas inflacionarias se mantienen moderadas.

Inflacién Implicita del Mercado — CER vs Renta Fija
. IPC Real (INDEC) . Inflacion Implicita (mercado) --e-- TEM Nominal (LECAP/BONCAP) --e-- TEM Real (CER)
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DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas v Grafico Historico

DOLAR OFICIAL DOLAR CCL DOLAR MEP

$1505.78 (-1.58%) $1592.43 (+0.24%) $1525.39 (+0.05%) $1530 $1511.63 (-0.07%)
BRECHA CCL-M
4.39%
Evolucién Histérica USD
—— A3500 BLUE Dolar MEP Dolar CCL Dolar Oficial = = Banda Inferior = = Banda Superior

Precio (ARS)

Fecha



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS EX OFICIAL

[ Dolar Mayorista: $1.508 ]

A El ddlar deberia subir $392,87 (26,05%) para llegar a la banda superior

w El ddlar deberia bajar $776,51 (51,49%) para llegar a la banda inferior



Tasa Implicita Futuro Rofex
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Pase mensual Futuro Rofex
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ANALISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Semana positiva para el indice argentino la suba de commodities internacional impulsé acciones afines mientras que la suba del crudo también
beneficio al sector energético y el sector financiero acompaind al alza con un riesgo pais bajando.

Directn! Movement +DI (23,0000), Directnl Movement -DI (19,0000)

NN __

,3,048,121.5,-8,971.50), Parabolic SAR (2,958,024 8)




MERVAL EN DOLARES

En moneda dura el indice acompaiio la suba.
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EVOLUCION PORCENTUAL POR SECTORES EN DOLARES

VARIACION PORCENTUAL - MERVAL Y SECTORES EN CCL
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EVOLUCION PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS

VARIACION PORCENTUAL - MERVAL Y SECTORES
CIERRE | 1Dia | 1Semana | 1Mes

STAPLES 72029.52 197% | 12.66%

MERVAL 3,049,121.50 -0.29% 2.34% -1.66%

FINANCIALS 1162304.38 0.85% PRIV E -7.87%

239538.22

MATERIALS

UTILITIES




CEDEARS POR SECTORES

1 WEEK PERFORMANCE

+2.26
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Communication Services -0.49
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CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

CEG - Subid 8% ante la escalada de la demanda de energia para centros de
datos y nuevos contratos con un balance sélido al alza.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

e Argentina endurece sus sanciones a petroleras en malvinas, provocando
caidas en las cotizaciones de estas empresas.

e Consultoras esperan una inflacion del 1.6% para agosto.

e El gobierno pausa quita de subsidios en tarifas para septiembre.

INTERNACIONAL

e Hostilidades en medio oriente ponen al barril de crudo en 90 usd nuevamente.
e La Fed se encuentra dividida en si subir tasas o no.
e Trump declaré que USA esta revisando su posicidén sobre la disputa malvinas.



CALENDARIO ECONOMICO
NACIONAL (indec)

indice de produccién industrial manufacturero (IPl manufacturero)

Indicadores de coyuntura de la actividad de la construccion (ISAC)

Indicador sintético de servicios publicos (ISSP)

indice de produccién industrial minero (IPl minero)

indice de precios al consumidor (IPC). Cobertura nacional

Valorizacion mensual de la canasta basica alimentaria (CBA) y de la canasta basica total (CBT)

INTERNACIONAL (estados unidos)

Estados Unidos - Dia del Trabajo (Festividad)
IPP (Mensual)

Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
Ventas de viviendas de segunda mano
Inventarios de petréleo crudo de la AIE

IPC (Mensual)

IPC (Anual)

IPC subyacente (Mensual)
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Calendario De Licitaciones

COLOCACION DEPOSITOS PF UVA P/ CREDITOS HIPOTECARIOS

LETRAS DE TESORERIA DE LA MUNICIPALIDAD DE LA CIUDAD DE CORDOBA SERIE LIll
ON MIRGOR CLASE VI ADICIONALES

ON MIRGOR CLASE VI

ON MEDIANO IMPACTO PROMEDON SERIE Il

LICITACION DEL MINISTERIO DE ECONOMIA DE ACUERDO AL CRONOGRAMA DE LICITACIONES PARA EL ANO 2026

7 de septiembre de 2026

8 de septiembre de 2026

9 de septiembre de 2026

11 de septiembre de 2026



CONCLUSIONES GENERALES

. Semana de normalizacion de tasas en los instrumentos de tasa fija principalmente en los tramos cortos como
consecuencia de la estabilizacion de tasas de referencia.

. Los bonos CER también bajaron rendimientos esta semana.
. Los bonos en délares acompanaron la baja del riesgo pais mermando sus rendimientos volviendo a terreno de un digito.
.El Merval obtuvo una semana positiva en todos los frentes, gracias a la suba de commodities, crudo y bonos.

.La Pré6xima semana los mercados observaran los datos de inflacion locales y de estados unidos.

*NINGUN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACION DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.



