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DATOS MACRO  AL 28 DE AGOSTO

TASAS DE REFERENCIA AL 28 DE AGOSTO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Las tasas de referencia de corto plazo tuvieron un retroceso trayendo calma en el tramo corto pero la licitación de 
esta semana convalidó tasas mayores, manteniendo el plazo medio y largo por encima del 2% mensual.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Instrumentos ajustados por CER mantuvieron paridades sin sobresaltos.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR no presentaron cambios relevantes esta semana.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos vinculados al dólar oficial siguen mostrando atractivo de cobertura pero los nuevos bonos duales le quitan apetito.



Escenario Duales CER/Tamar/Dlinked



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Los bonos en dólares del tesoro siguen golpeados tras dudas del mercado, presentando buena soportunidades de rendimientos para perfiles 
arriesgados.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

En cuanto a la deuda emitida por el central el tramo 2028 es atractivo viendo la dinámica de reservas y balanza 

comercial sacando de lado el riesgo político.



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Las expectativas inflacionarias se mantienen moderadas.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Semana neutra positiva para el merval, los bancos encabezando subidas, el mercado tiene expectativas por los nuevos instrumentos de prestamos 
en dolares y los resultados operativos bancarios futuros.



MERVAL EN DÓLARES

En moneda dura el índice acompañó la suba.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

NVIDIA - presentó excelentes resultados destacando su enorme margen del 
70% subiendo un 7% post presentación arrastrando todo el sector al alza.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● La cámara de diputados aprueba la modificación de la carta orgánica del 
BCRA.

● El tesoro logró un rollover del 96% pero convalidando tasas positivas.
● El central permite al dólar oficial superar los $1500.

INTERNACIONAL

● Trump anuncia acuerdo con venezuela para explotar petróleo
● El oro se recupera ante la degradación del dólar.
● El presidente de la reserva federal se mostró descontento con la evolución actual de 

la inflación.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Origen provincial de las exportaciones. Bienes
● Dotación de personal de la administración pública nacional, empresas y sociedades
● Accesos a internet
● Índice de producción industrial pesquero (IPI pesquero)
● Índice de producción industrial manufacturero (IPI manufacturero)
● Indicadores de coyuntura de la actividad de la construcción (ISAC)

INTERNACIONAL (estados unidos)

● PMI manufacturero
● PMI manufacturero del ISM
● Encuesta JOLTS de ofertas de empleo
● Cambio del empleo no agrícola ADP
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● PMI de servicios
● PMI no manufacturero del ISM
● Ingresos medios por hora (Mensual)
● Nóminas no agrícolas
● Tasa de desempleo



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. A priori parece haber más estabilidad en las tasas de referencia lo que trae calma al tramo corto de tasa fija, pero en la 
licitación semanal se convalidaron tasas que mantienen el tramo corto y largo en tasas reales positivas con el fin de 
moderar la demanda en el tipo de cambio.

. Los bonos CER se mantuvieron estables en sus paridades.

. Los bonos en dólares siguen convalidando un Riesgo País de 500 puntos básicos por dudas post 2027.

.El Merval tuvo una semana positiva principalmente en el sector bancario.

.La Próxima semana en el ámbito local tendremos datos de industria y construcción mientras que en lo internacional 
seguirá de cerca el mercado la evolución del crudo y los bonos de tesorería americana.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


