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TASAS DE REFERENCIA AL 21 DE AGOSTO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Semana donde la renta fija en pesos parece haber encontrado suelo posicionando la curva en rendimientos 
mensuales por encima del 2%.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos ajustados por inflación también frenaron las caídas ubicándose en terreno de rendimientos positivos en todos los tramos.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR poseen rendimientos muy por encima de la curva d elecaps y boncaps.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos dólar linked no quedaron fuera de la suba de tasas en especial el vencimiento a 2028 rindiendo dos dígitos de retorno.



Escenario Duales CER/Tamar



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Los bonos de tesorería parecen estabilizarse el viernes tras datos positivos económicos, ubicando el riesgo país en 505 puntos básicos aún lejos del 
mínimo de 380 puntos que supieron tener el mes pasado, el mercado está muy sensible a cualquier dato adverso al gobierno.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos del banco central muestran el riesgo post 2027 muy marcado en sus retornos rindiendo más del doble el 

vencimiento a 2028 vs el de 2027.



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

se moderan las expectativas inflacionarias de los próximos meses volviendo a un 1.7% promedio mensual.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Semana neutra con tono negativo, la volatilidad en el sistema bursátil en general dejo con saldo negativo al índice argentino.



MERVAL EN DÓLARES

En moneda dura también el índice  acompañó la caída.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

IBIT - El bitcoin trepó un 22% producto a las maniobras del tesoro americano de 
recompras de deuda que podrían desembocar en una degradación del dólar.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● La inflación mayorista fue del  0,8% para julio.
● El consumo masivo subió 4.2% en julio.
● La actividad económica creció 2.7% en junio interanual.
● La confianza en el consumidor bajó 1.1% en agosto pero se mantiene más 

arriba que el año pasado.

INTERNACIONAL

● El secretario del tesoro americano ejecuta recompra de bonos para frenar la caída del 
tramo largo y traer calma a los mercados a cerca de la deuda.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Valorización mensual de la canasta de crianza de la primera infancia, la niñez y la adolescencia
● Sistema de índices de precios mayoristas (SIPM)
● Índice del costo de la construcción (ICC)
● Encuesta de tendencia de negocios. Supermercados y autoservicios mayoristas
● Encuesta de tendencia de negocios. Industria manufacturera
● Intercambio comercial argentino (ICA). Bienes
● Estimador mensual de actividad económica (EMAE)
● Índice de salarios
● Encuesta de supermercados
● Encuesta de autoservicios mayoristas
● Encuesta nacional de centros de compras
● Encuesta de comercios de electrodomésticos y artículos para el hogar

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Cuenta de energía. Flujos físicos de energía
● Remuneración al trabajo asalariado ingreso mixto e insumo 

de la mano de obra por sexo y tramos de edad
● Estadísticas de turismo internacional
● Complejos exportadores
● Ingreso nacional y ahorro nacional
● INDEC Informa
● Informe de la industria de maquinaria agrícola



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Los bonos de la curva de renta fija parecen haber encontrado suelo tras varias jornadas de recorte en busca de más 
retorno, la tasa de caución parece estabilizarse también.

. Los bonos CER también frenaron la sangría quedando todos los tramos en retornos positivos sobre inflación.

. Los bonos en dólares frenaron caídas el viernes, el riesgo país llegó a 530 bp peor cerró la semana en 505 bp a priori 
parece techo.

.El Merval sufrió una semana bajista pero con algunos sectores positivos como el energético.

.La Próxima semana el mercado observará en lo local si hemos encontrado un piso a la caída de todos los instrumentos 
argentinos, mientras que en lo internacional el ojo está en el conflicto de deuda americana.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


