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TASAS DE REFERENCIA AL 14 DE AGOSTO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los rendimientos de los bonos tasa fija se comportaron mixtos, mientras algunos cortos comprimieron rendimientos, 
largos incrementaron su retorno, el mercado debate en si tomar posición en carry trade o no.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER
CONCLUSIÓN TÉCNICA

En cuanto a los bonos CER también se sintió la duda, el dato de inflación nacional si bien fue más de lo esperado no trajo grandes preocupaciones.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR incrementaron sus rendimientos considerablemente.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

Interesante suba de rendimientos en los bonos linkeados al dólar, en especial el tramo 2028.



Escenario Duales CER/Tamar



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Semana negativa para los bonos en un contexto de migración a activos de riesgo internacional, los bonos argentinos en dólares bajaron y subieron 
su rendimiento impulsando el riesgo país.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Estos instrumentos acompañaron la baja de la curva del tesoro incrementando su retorno.



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Tras el dato de inflación nacional correspondiente  a julio, el mercado acomodo las expectativas sensiblemente al alza 
de corto plazo.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Semana que nos trae ruedas negativas para el merval, el mercado está empeñado en especular sobre los resultados electorales pese a faltar más de 
un año, castigando cualquier revés contra el gobierno vía mercado.



MERVAL EN DÓLARES

En dólares también se comportó con sesgo bajista.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

AVGO - Cayó 8% luego de que bank of america señala que hay 
apalancamiento oculto en esta compañía garantizado en IA ante un desvío de 
la sproyecciones el descubierto sería grande.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● La inflación nacional fue 2,1% para julio.
● El mercado se torna pesimista ante el no progreso del oficialismo en las 

cámaras.
● Ministerio de economía abre la puerta a préstamos en dólares a discreción.
● La modificación a la carta orgánica del BCRA obtuvo dictamen de mayoría.

INTERNACIONAL

● La inflación americana se situó en 3,4% interanual según lo esperado.
● Pese a la calma momentánea entre irán y estados unidos, el flujo de buques en el 

estrecho de ormuz es de un tercio pre guerra.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Valorización mensual de la canasta de crianza de la primera infancia, la niñez y la adolescencia
● Sistema de índices de precios mayoristas (SIPM)
● Índice del costo de la construcción (ICC)
● Encuesta de tendencia de negocios. Supermercados y autoservicios mayoristas
● Encuesta de tendencia de negocios. Industria manufacturera
● Intercambio comercial argentino (ICA). Bienes
● Estimador mensual de actividad económica (EMAE)
● Índice de salarios
● Encuesta de supermercados
● Encuesta de autoservicios mayoristas
● Encuesta nacional de centros de compras
● Encuesta de comercios de electrodomésticos y artículos para el hogar

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Actas de la reunión del FOMC
● Índice manufacturero de la Fed de Filadelfia
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● PMI manufacturero
● PMI de servicios



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Los bonos a tasa fija en pesos se comportaron bajistas elevando rendimientos en la parte media y larga mientras que la 
corta fue demandada.

. Los bonos CER no tuvieron grandes sobresaltos luego del dato de inflación nacional.

. Los bonos tuvieron una semana negativa por migración a activos de riesgo, el riesgo país terminó en 480PB

.El Merval tuvo otra semana bajista, driver políticos y la morosidad impulsaron la baja.

.La Próxima semana en el plano local tendremos datos de salario, construccion y precios mayoristas, mientras que en el 
internacional el foco estará en las actas de la FED.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


