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DATOS MACRO  AL 7 DE AGOSTO

TASAS DE REFERENCIA AL 7 DE AGOSTO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Las tasas de interés no dieron tregua y continuaron su senda alcista, el mal dato de IPC de caba trajo más presión a 
estos instrumentos.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los instrumentos ajustados por inflación no sintieron tanta repercusión como los de tasa fija manteniendo paridades.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR no se vieron tan influenciadas por la suba de tasas de otros instrumentos.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los instrumentos dólar linked siguen siendo demandados por los inversores y utilizados por el banco central para mermar expectativas de suba.



Escenario Duales CER/Tamar



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Volatilidad en la curva en dólares del tesoro, los debates legislativos trajeron pesimismo al riesgo país y por ende mermaron las cotizaciones de estos 
instrumentos.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos del BCRA no estuvieron exentos de la volatilidad, elevando también sus rendimientos.



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Apenas se resintieron las expectativas inflacionarias de corto pero las de medio y largo siguen en torno al 1.7% 
mensual.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Semana fuertemente bajista para el índice argentino, la volatilidad política empieza a sentirse, declaraciones de la oposición y datos macro adversos 
traen pesimismo para el merval.



MERVAL EN DÓLARES

En dólares la caída también fue contundente.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

SPCX - Subió 22% tras presentar balance, mostró un resultado operativo 
menos negativo del que el mercado esperaba mejorando la previsión de 
ingresos y rentabilidad.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● La inflación de CABA  fue del 2,9% para julio.
● La pobreza subió al 30% según consultoras.
● Debate en el congreso arroja volatilidad a los mercados.
● La tasa de morosidad parece haber hecho techo en julio.

INTERNACIONAL

● Los datos de empleo mostraron nuevos despidos bajando presión de suba de tasas.
● Irán pone sobre la mesa propuestas para el tráfico en ormuz.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Indicador sintético de servicios públicos (ISSP)
● Cuenta satélite de cultura. Valor agregado bruto, comercio exterior, puestos de trabajo, 

generación del ingreso y consumo privado cultural
● Índice de precios al consumidor (IPC). Cobertura nacional
● Valorización mensual de la canasta básica alimentaria (CBA) y de la canasta básica total (CBT)
● Utilización de la capacidad instalada en la industria (UCII)

INTERNACIONAL (estados unidos)

● IPC
● IPC subyacente
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● IPP
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● Ventas minoristas subyacentes
● Ventas minoristas



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Los instrumentos en tasa en pesos siguieron trepando sus rendimientos en un clima de volatilidad política.

. Los bonos CER se mantuvieron estables pese al mal dato de inflación de CABA.

. Los bonos en dólares mermaron su precio ante las discusiones en el recinto legislativo elevando el riesgo país.

.El Merval enfrentó una semana correctiva, los vaivenes políticos quitan previsibilidad a los inversores.

.La semana entrante será de suma importancia vigilar los datos de inflación de julio tanto en el marco local como 
internacional.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


