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TASAS DE REFERENCIA AL 24 DE JULIO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La tasa en pesos sigue recalibrando sensiblemente al alza a medida que el tipo de cambio cobra relevancia.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Aumento moderado en los rendimientos cortos en arbitraje con la tasa en pesos, pero sin sobresaltos.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Curva TAMAR acompañó la suba de tasas generales del mercado.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

Claro apetito del mercado hacia estos instrumentos, ante un tipo de cambio que empieza a tomar relevancia, los tramos largos a 2028 lucen interesantes.



Escenario Duales CER/Tamar



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Con el último dato de inflación menor a lo esperado el mercado espera que lleguemos a diciembre con una inflación en 
torno al 1,4%.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Si bien argentina obtuvo una mejora de calificación, los bonos estuvieron golpeados por la volatilidad internacional, incluso elevando el riesgo país, 
seguimos viendo atractivos los nuevos instrumentos AO28 Y AO29 .



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos emitidos por el banco central tuvieron demanda en la parte larga, la acumujlasion de reservas solida 

mantiene seguridad en estos instrumentos.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Merval tuvo semana positiva sostenido por energía que sigue reaccionando a la volatilidad internacional, mientras que el sector de comunicaciones 
también contribuyo a empujar al alza el índice.



MERVAL EN DÓLARES

Medido en dólares la suba fue un poco más moderada.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

TESLA - Cayó 17% tras presentar balance, si bien las ventas subieron, la 
compañía está acelerando su gasto en inversión lo cual arrojó flujo de caja 
negativo.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● Moody elevó la clasificación argentina a B3.
● Las exportaciones argentinas rompieron récord histórico.
● El gobierno presentará un nuevo paquete de desregulación.
● El ministro caputo anunció modificaciones a la ley de inocencia fiscal.
● La tasa de morosidad continuó subiendo en junio.

INTERNACIONAL

● Trump suspense ataques a irán para retomar negociaciones.
● El crudo llegó a los 100 USD por barril nuevamente.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Estadísticas de turismo internacional
● INDEC Informa
● Índices de precios y cantidades del comercio exterior
● Dotación de personal de la administración pública nacional, empresas y sociedades

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Confianza del consumidor de The Conference Board
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Decisión de tipos de interés
● Comunicado del FOMC
● Rueda de prensa del FOMC
● Precios del gasto en consumo personal subyacente 

(Mensual)
● Precios del gasto en consumo personal subyacente (Anual)
● PIB (Trimestral)
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Los rendimientos en pesos elevaron su tasa ante un mercado que exige más retorno por movimientos en el tipo de 
cambio

. Los bonos ajustados por inflación también incrementaron sus retornos aunque de manera muy moderada la expectativa 
inflacionaria sigue anclada la baja.

. En cuanto a los bonos en dólares si bien la Argentina recibió una mejora de calificación la semana Sierra negativa por la 
volatilidad en el plano internacional en cuanto a la curva del tesoro los instrumentos ao28 y ao29 luz en atractivos. 
Mientras que en los bonos emitidos por el banco central el mercado tomó posiciones en los vencimientos más largos a 
2028.

. El índice merval tuvo una semana positiva medida en pesos fue sustancialmente más grande que en dólares por el 
movimiento del tipo de cambio el sector más pujante fue el energético acompañando la suba del crudo que llegó a tocar 
los $100 por barril mientras que el sector de comunicación también tuvo un alza considerable.

. La próxima semana el mercado vigilará de cerca la decisión de tipos de interés de la reserva federal americana y cómo 
continúa el conflicto entre Estados Unidos e Irán que a priori enfrenta un alto al fuego de dos días.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


