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DATOS MACRO  AL 17 DE JULIO

TASAS DE REFERENCIA AL 17 DE JULIO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Esta semana la tasa en pesos tuvo una leve suba por corrección de los activos, el mercado busca tasas reales positivas 
tras varios meses de terreno negativo vs inflación.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

En cuanto a la curva ajustada por inflación, los tramos se mantuvieron sin variación considerable.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Los activos TAMAR también ajustaron sus rendimientos hacia arriba pese a que la tasa de referencia BCRA bajo.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

Con un BCRA marcando los vencimientos con venta de estos títulos, los rendimientos en pesos a través de estos instrumentos se ponen muy interesantes en 

los tramos más largos .



Escenario Duales CER/Tamar



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Con el último dato de inflación menor a lo esperado el mercado espera que lleguemos a diciembre con una inflación en 
torno al 1,4%.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
La semana tuvo una carga mixta el la curva del tesoro, la parte corta se mantuvo más estable mientras que la media larga más volátil, además se 
incorporó el nuevo instrumento AO29 .



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La curva de deuda del BCRA se mantuvo firme, el central realizó compras significativas esta semana, trayendo 

seguridad a estos instrumentos.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

El índice tuvo una semana negativa, el único sector positivo fue energía, el despertar de los precios del crudo por aumento de hostilidades en medio 
oriente, beneficio a compañías ligadas a la energía.



MERVAL EN DÓLARES

Medido en dólares acompañó la caída.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

Spacex - tuvo una caída de más del 7% esta semana y ya cotiza por debajo de 
su salida a mercado.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● La inflación de junio fue del 1.9%.
● La inflación núcleo fue del 1.6%.
● El empleo formal siguió cayendo en abril, salvo  en san juan y neuquén.
● El tesoro emitió un nuevo bono AO29D.
● El mecon tuvo déficit primario en junio.

INTERNACIONAL

● La inflación de junio fue negativa -0.4%.
● La generación de empleo se desacelera.
● Las hostilidades en oriente medio no encuentran fin, elevando el crudo nuevamente.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Intercambio comercial argentino (ICA). Bienes
● Índice de salarios
● Estimador mensual de actividad económica (EMAE)
● Encuesta de tendencia de negocios. Supermercados y autoservicios mayoristas. Expectativas 

julio-septiembre
● Encuesta de tendencia de negocios. Industria manufacturera. Expectativas julio-septiembre
● Encuesta de supermercados
● Encuesta de autoservicios mayoristas
● Encuesta nacional de centros de compras
● Índices de patentamientos

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● PMI manufacturero
● PMI de servicios
● Ventas de viviendas nuevas



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

.La tasa en pesos elevo sus rendimientos, el mercado exige una tasa real positiva para mantenerse en moneda local.

.Los bonos ajustados por inflación se mantuvieron estables.

.Los bonos en dólares fueron mixtos, rendimientos cortos estables mientras que medios y largos más volátiles, se incluyó 
un nuevo bono de tesorería AO29D.

.El Merval tuvo una semana negativa, donde energia fue el único sector con rendimientos positivos impulsados por la 
volatilidad de los precios del crudo.

.La próxima semana en el plano local el ojo del mercado estará en los indicadores de actividad, mientras que en el 
internacional el foco estará en los cruces de medio oriente, el crudo, el bono americano y el índice dólar.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


