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DATOS MACRO AL 10 DE JULIO

IPC ESPERADO PROX 12 MESES RESERVAS BCRA DOLAR MAYORISTA

223% § 48722 @ $1488 @

TECHO DE LA BANDA RIESGO PAIS DOLAR FUTURO JUL

$1832 @ 402 J $1499 J

TASAS DE REFERENCIA AL 10 DE JULIO

TNA CAUCION A 30 DIAS TNA PLAZOS F1JOS (TAMAR) TNA BADLAR
20,1% @ 21,94% § 21% ¥
TNA RUEDA REPO TNA REAL CER A 1 ANO

20,2% ' i 3,6% ! |



CONCLUSION TECNICA

ANALISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DOLARES

1.BONOS EN PESOS TASA FUJA

Las tasas en pesos se mantuvieron estables disminuyendo sensiblemente en la parte corta, el dato de inflacion por

debajo del 2% de la provincia de buenos aires, trae optimismo para el dato a nivel nacional.
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CONCLUSION TECNICA

2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

La comprension de rendimientos también se trasladé a la curva CER que habia quedado sobre ofrecida en las ruedas anteriores.
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CONCLUSION TECNICA

RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

Las letras Tamar no sufrieron cambios significativos esta semana.

CONCLUSION TECNICA
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RENDIMIENTO BONOS DOLAR LINKED ORDENADOQS POR VENCIMIENTO
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Los bonos ajustados por dolar oficial lucen a tasas atractivas sobre todo el tramo 2028 si lo comparamos vs la tasa en pesos, si el dolar acompaiia a la tasa en
pesos estos haran un 8% de tasa extra en pesos .
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TAMAR TEM: Histérica y Proyecciones por Escenario
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Inflacion mensual

INFLACION IMPLICITA TASA FIJA VS CER

El mercado se decanta por una expectativa positiva de desinflaciéon futura marcando datos por debajo del 1.9%
mensual a partir de julio.

Inflacién Implicita del Mercado — CER vs Renta Fija
. IPC Real (INDEC) . Inflacién Implicita (mercado) --®-- TEM Nominal (LECAP/BONCAP) --e-- TEM Real (CER)
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4.RENDIMIENTO BONOS EN DOLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSION TECNICA
Semana positiva para los bonos en ddlares, el riesgo pais esta a solo 3 PB de romper los 400 puntos a la baja, en consecuencia la apreciacion de los
bonos se ve en toda la cuerva, especialmente en los mas largos, a su vez esta semana pago cupdn y amortizacion la curva AL en todos sus tramos.

A027 156490 0.680% 4.04% 1.22 102.72 0.50% 2027-10-29
A028 148800 0.080% 7.33% 2.04 97.67 0.50% 2028-10-31
AL29 83900 0.88% 6.11% 1.62 91.79 09.30% 2029-07-09
GD29 86000 0.0808% 4.60% 1.66 94.09 0.30% 2029-07-09
AN29 145650 0.80% 8.32% 2.87 95.60 3.25% 2029-11-30
AL30 85480 0.88% 7.54% 2.82 87.67 0.24% 2030-087-09
GD30 88290 0.080% 5.95% 2.07 98.55 0.24% 2030-087-09
AL3S 121760 0.88% 8.92% 5.27 79.92 2.06% 2035-07-09
GD35 126500 0.808% 8.20% 5.33 83.04 2.086% 2035-087-09
AE38 1264600 0.080% 8.89% 4.57 82.97 2.50% 2038-01-09
GD38 131620 0.88% 8.082% 4.68 86.40 2.58% 2038-01-09
AL41 117320 0.88% 8.47% 5.88 77.04 1.75% 2041-07-09
GD41 118170 0.680% 8.34% 5.9 77.60 1.75% 2041-07-09

GD46 189700 0.00% 8.14% 6.48 79.30 1.88% 2046-07-089



5.RENDIMIENTO BONOS EN DOLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSION TECNICA
Los BOPREALES siguen siendo la opcidon conservadora en moneda dura, mientras el banco central siga acumulando

reservas.

BPOA7 154500 0.00% 4.57% 1 101.40 2.50% 2027-10-31
BPOB7 155390 0.080% 4.00% 1.01 101.99 2.50% 2027-10-31
BPOC7 156900 8.80% 3.83% 1.02 102.98 2.50% 2027-10-31
BPOD7 155670 0.080% 3.81% 1.01 162.17 2.50% 20627-10-31
BPOAS 141000 08.00% 6.84% 2512 92.55 1.50% 2028-10-31

BPOB8 141380 0.080% 6.72% 2512 92.80 1.50% 2028-10-31



Precio (ARS)

Evoluci6n Histérica USD

DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Grafico Histdrico

= A3500 == BLUE

Dolar MEP Dolar CCL

Dolar Oficial

1491.55 (+0.13%)

Banda Inferior

Banda Superior




DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL

rF /e

[ Dolar Mayorista: $1.488 J

A El délar deberia subir $344,54 (23,15%) para llegar a la banda superior
w El délar deberia bajar $728,68 (48,97%) para llegar a la banda inferior



Tasa Implicita Futuro Rofex
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Pase mensual Futuro Rofex
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ANALISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Semana positiva para el indice Merval, el dato de IPC de CABA por debajo del 2% y el pago de los Bonares en cuanto a renta y amortizacion cargo de
positivismo el indice.
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MERVAL EN DOLARES

Medido en ddlares la reaccion fue mas contenida.

nt +D1 (20.0000), Directnl Movement -DI (21.0000)

Relstive Strength Index (45.2999)
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EVOLUCION PORCENTUAL POR SECTORES EN DOLARES

VARIACION PORCENTUAL - MERVAL Y SECTORES EN CCL

FINANCIALS US ‘
MERVAL_CCL 2,002.79  0.14% -1.00%  -9.37%
UTILITIES US S
STAPLES_US

ENERGY US

COMUNICATIONS US

MATERIALS US




EVOLUCION PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS

VARIACION PORCENTUAL - MERVAL Y SECTORES

CIERRE

FINANCIALS 1364524.00
MERVAL 3196900.00 1.26%

UTILITIES 705875.88
STAPLES
695863.56 2.21%
COMUNICATIONS 72818.16
MATERIALS 273065.69




CEDEARS POR SECTORES

1 WEEK PERFORMANCE

Energy +3.50
Technology
Communication Services
Consumer Cyclical (I +0.94
Financial | : +0.66
Utilities -0.31
Real Estate : 075
Consumer Defensive ([ -1.02
Healthcare (I -2.05
Basic Materials (N -2.42
Industrials (R -2.63

0% 0.5% 1% 1.5% 2% 2.5% 3% 3.5%

+2.81

+1.28

1 MONTH PERFORMANCE

Financiat (S .3

Healtheare (N .70
utilities (N + 3.19
Technology (NN +2.20
Consumer Cyclical [0 . 1+1.53

Industrials +0.43

Communication Services | +0.10
Real Estate | +0.10

Consumer Defensive -0.27

Basic Materials (R -2-80
Enery e see e -3.68

0% 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7%



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

SK hynix - Sali6é a bolsa subiendo un 12% esta compafia compite de lleno en la
produccion de memorias y chips contra samsung.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

El tesosor cumplio con los pagos de los bonos en ddélares de la curva AL
El riesgo pais se situa en 403 PB el minimo de la era milei

La inflacion de CABA fue del 1.8%

La produccion de barriles de crudo tocé el récord de 900 barriles diarios.
Récord de intercambio energético en mayo

INTERNACIONAL

e Las expectativas de inflacion se moderaron al alza en torno al 3.4%.
e El mercado cree que la FED debera subir la tasa.
e Pese alainflacidn, las expectativas de crecimiento del pais americano siguen firmes.



CALENDARIO ECONOMICO
NACIONAL (indec)

Indicador sintético de servicios publicos (ISSP)

indice de precios al consumidor (IPC)

Valorizacién mensual de la canasta basica alimentaria (CBA) y de la canasta basica total (CBT)
Utilizacion de la capacidad instalada en la industria (UCII)

Valorizacién mensual de la canasta de crianza de la primera infancia, la nifiez y la adolescencia
Cuenta de generacion del ingreso e insumo de mano de obra

Sistema de indices de precios mayoristas (SIPM)

indice del costo de la construccién (ICC)

INTERNACIONAL (estados unidos)

IPC (Mensual)

IPC subyacente (Mensual)

IPC (Anual)

IPP (Mensual)

Inventarios de petréleo crudo de la AIE
Ventas minoristas (Mensual)

Ventas minoristas subyacentes (Mensual)
indice manufacturero de la Fed de Filadelfia
Nuevas peticiones de subsidio por desempleo



lunes

10:00 - 16:00
10:00 - 16:00
10:00 - 16:00
10:00 - 16:00
martes
10:00 - 16:00
10:00 - 16:00
jueves

10:00 - 16:00
11:00 - 16:00

11:00- 16:00

Calendario De Licitaciones

FF CREDITECH SERIE Vil
ON BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES CLASE XXIX
ON BANCO DE SERVICIOS Y TRANSACCIONES CLASE XXX

ON BANCO DE VALORES CLASE 4

ON VISTA ENERGY ARGENTINA CLASE XXXII

ON VISTA ENERGY ARGENTINA CLASE XXXIlI

FF FIDUCAR XXXIV
LETRAS DE TESORERIA DE LA PROVINCIA DEL CHACO CLASE 10 (NUEVA)

LETRAS DE TESORERIA DE LA PROVINCIA DEL CHACO CLASE 11 (NUEVA)

13 de julio de 2026

14 de julio de 2026

16 de julio de 2026



CONCLUSIONES GENERALES

.La tasa en moneda local se mantuvo estable de hecho siguié bajando en el tramo corto.
.Los bonos CER tuvieron demanda y arbitraron las tasas a las curvas en tasa fija.

.Los bonos en délares festejaron el pago de los cupones y amortizaciéon de la curva AL, el riesgo pais esta a 3PB de
romper los 400 puntos.

.El Merval terminé la semana con un rally liderado por los bancos, impulsado por la mejora del riesgo pais y el dato
inflacionario de CABA.

.La préxima semana tendremos los datos inflacionarios de argentina y estados unidos, en lo local el mercado observara la
rotura del 2% y en lo internacional que la inercia muestre freno, de lo contrario el panorama en los mercados podria
tornarse mas pesimista.

*NINGUN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACION DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.



