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DATOS MACRO  AL 10 DE JULIO

TASAS DE REFERENCIA AL 10 DE JULIO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Las tasas en pesos se mantuvieron estables disminuyendo sensiblemente en la parte corta, el dato de inflación por 
debajo del 2% de la provincia de buenos aires, trae optimismo para el dato a nivel nacional.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La comprensión de rendimientos también se trasladó a la curva CER que había quedado sobre ofrecida en las ruedas anteriores.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras Tamar no sufrieron cambios significativos esta semana.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos ajustados por dolar oficial lucen a tasas atractivas sobre todo el tramo 2028 si lo comparamos vs la tasa en pesos, si el dólar acompaña a la tasa en 

pesos estos harán un 8% de tasa extra en pesos .



Escenario Duales CER/Tamar



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

El mercado se decanta por una expectativa positiva de desinflación futura marcando datos por debajo del 1.9% 
mensual a partir de julio.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Semana positiva para los bonos en dólares, el riesgo país está a solo 3 PB de romper los 400 puntos a la baja, en consecuencia la apreciación de los 
bonos se ve en toda la cuerva, especialmente en los más largos, a su vez esta semana pago cupón y amortización la curva AL en todos sus tramos.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los BOPREALES siguen siendo la opción conservadora en moneda dura, mientras el banco central siga acumulando 

reservas.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Semana positiva para el índice Merval, el dato de IPC de CABA por debajo del 2% y el pago de los Bonares en cuanto a renta y amortización cargo de 
positivismo el índice.



MERVAL EN DÓLARES

Medido en dólares la reacción fue más contenida.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

SK hynix - Salió a bolsa subiendo un 12% esta compañía compite de lleno en la 
producción de memorias y chips contra samsung.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El tesosor cumplio con los pagos de los bonos en dólares de la curva AL
● El riesgo país se sitúa en 403 PB el mínimo de la era milei
● La inflación de CABA fue del 1.8%
● La producción de barriles de crudo tocó el récord de 900 barriles diarios.
● Récord de intercambio energético en mayo

INTERNACIONAL

● Las expectativas de inflación se moderaron al alza en torno al 3.4%.
● El mercado cree que la FED deberá subir la tasa.
● Pese a la inflación, las expectativas de crecimiento del país americano siguen firmes.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Indicador sintético de servicios públicos (ISSP)
● Índice de precios al consumidor (IPC)
● Valorización mensual de la canasta básica alimentaria (CBA) y de la canasta básica total (CBT)
● Utilización de la capacidad instalada en la industria (UCII)
● Valorización mensual de la canasta de crianza de la primera infancia, la niñez y la adolescencia
● Cuenta de generación del ingreso e insumo de mano de obra
● Sistema de índices de precios mayoristas (SIPM)
● Índice del costo de la construcción (ICC)

INTERNACIONAL (estados unidos)

● IPC (Mensual)
● IPC subyacente (Mensual)
● IPC (Anual)
● IPP (Mensual)
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Ventas minoristas (Mensual)
● Ventas minoristas subyacentes (Mensual)
● Índice manufacturero de la Fed de Filadelfia
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

.La tasa en moneda local se mantuvo estable de hecho siguió bajando en el tramo corto.

.Los bonos CER tuvieron demanda y arbitraron las tasas a las curvas en tasa fija.

.Los bonos en dólares festejaron el pago de los cupones y amortización de la curva AL, el riesgo país está a 3PB  de 
romper los 400 puntos.

.El Merval terminó la semana con un rally liderado por los bancos, impulsado por la mejora del riesgo país y el dato 
inflacionario de CABA.

.La próxima semana tendremos los datos inflacionarios de argentina y estados unidos, en lo local el mercado observará la 
rotura del 2% y en lo internacional que la inercia muestre freno, de lo contrario el panorama en los mercados podría 
tornarse más pesimista.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


