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DATOS MACRO  AL 4 DE JULIO

TASAS DE REFERENCIA AL 4 DE JULIO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Pese a movimientos en el tipo de cambio, las tasas comprimieron en todos los tramos, el mercado muestra una 
liquidez más holgada que presiona a las tasas a la baja.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La curva ajustada por inflación empezó a reactivar levemente la demanda tras varias semanas de recorte.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Los instrumentos TAMAR acompañaron la compresión de tasas.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

La tasa de los rendimientos más largos ajustados por dólar oficial se ven atractivos, el mercado acusa un incentivo artificial por parte del central para focalizar 

inversores en estos instrumentos, en detrimento de posiciones en spot.



Escenario Duales CER/Tamar



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

El mercado se decanta por una expectativa positiva de desinflación futura marcando datos por debajo del 1.9% 
mensual a partir de julio.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
La curva en dólares del tesoro se mostró positiva a los anuncios del banco central en cuanto a prorrogar deudas al 2028 con garantías 
internacionales despejando los vencimientos de 2027.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los BOPREALES también fueron demandados en una semana optimista hacia la deuda en dólares.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Tras un castigo de dos semanas bajistas, el merval busca recuperar la media móvil mostrando demanda creciente.



MERVAL EN DÓLARES

En dólares el merval busca consolidar piso para lateralizar. 



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

SANDISK - Cayó más de un 25% tras su rally, en medio de rumores entre 
escasez inducida a fines de tener beneficios en el mercado de memorias.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El gobierno sobre cumplio la meta de acumulacion de reservas del FMI.
● Consultoras prevén una inflación de junio en torno al 1.8/1.9% mensual.
● La mora volvió a subir en mayo y se ubica en niveles de la pandemia.

INTERNACIONAL

● La creación de empleos vino menor  a lo esperado poniendo presión a la FED.
● El índice manufacturero creció por sexto mes consecutivo consolidando la industria.
● Los mercados tuvieron semana alcista por el alivio en tasas de bonos americanos.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Índice de producción industrial pesquero (IPI pesquero)
● Índice de producción industrial minero (IPI minero)
● Índice de producción industrial manufacturero (IPI manufacturero)
● Indicadores de coyuntura de la actividad de la construcción (ISAC)

INTERNACIONAL (estados unidos)

● PMI de servicios
● PMI no manufacturero del ISM
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Actas de la reunión del FOMC
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● Ventas de viviendas de segunda mano



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. La tasa en pesos se vio presionada a la baja, por exceso de liquidez en el mercado y una tasa de pases en torno al 19%.

. Los bonos atados a la inflación comenzaron a tener una leve demanda tras varias jornadas de caídas, pese a que el 
mercado espera una desinflación pronunciada.

.Las curvas en moneda dura se vieron demandadas, tras metas sobrecumplidas en materia de reservas, y extensión de 
repos hasta 2028 asegurando alivianamiento de corto plazo.

.El Merval comienza a hacer suelo luego de recibir dos semanas pronunciadamente bajistas.

.La próxima semana tendremos datos de actividad en el plano local, mientras que en el ámbito internacional el mercado 
observará las actas de la FED y señales a cerca de expectativas de inflación.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


