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TASAS DE REFERENCIA AL 26 DE JUNIO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Una semana menos volátil pero con subida de tasas en pesos, con dólar subiendo, además la licitación del tesoro ofreció más tasa 
que la del mercado secundario elevando expectativas de corto y un rollover menor al 100% expandiendo el circulante de pesos.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La suba de tasas implícitas impactó de lleno en la curva CER afectando a todos los tramos elevando sus rendimientos.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR elevaron sensiblemente sus rendimientos en línea a toda la curva de tasa en pesos.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO
CONCLUSIÓN TÉCNICA

La tasa de rendimiento de estos instrumentos se elevo pero el mercado advirtió que pudo darse también por ventas del banco central para bajar expectativas 

de suba en el tipo de cambio.



Escenario Duales CER/Tamar



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Se estabiliza la inflación proyectada por el mercado, por debajo del 2% con un leve rebote en julio.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Semana sin cambios sustanciales en los bonos en dólares del tesoro, si bien argentina no subió de calificación a mercado emergente, no hubo impacto en los instrumentos, para 

perfiles moderados/arriesgados lucen atractivos el AN29 y AE38 en especial este último muy desarbitrado si comparamos por modified duration.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La curva BOPREAL tampoco recibió cambios significativos, el tramo largo se vio demandado.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Otra semana de fuertes bajas en el índice, un crudo que siguio bajando, la no recalificacion a emergentes y una bolsa americana que también fue 
bajista golpeó al merval hacia abajo.



MERVAL EN DÓLARES

En dólares el índice también acompaño la caída. 



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

MU - Micron subió más de un 10% tras resultados al igual que sandisk trayendo 
certidumbre de la demanda sostenida en memorias, pero el viernes corrigieron 
quedando neutros en la semana, marcando cautela.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● La licitación del gobierno tuvo un rollover del 81%.
● El ejecutivo acomoda la normativa para deuda en dólares garantizada.
● El PBI creció 2,3% interanual.
● Cámara de diputados dio media sanción al Super RIGI.

INTERNACIONAL

● Trump arremete contra europa amenazando vía aranceles.
● El crudo rompe a la baja los 70 dólares por barril mermando las preocupaciones 

inflacionarias.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Estimador mensual de actividad económica (EMAE)
● Indicadores del sector energético
● Dotación de personal de la administración pública nacional, empresas y sociedades

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Encuesta JOLTS de ofertas de empleo
● Confianza del consumidor de The Conference Board
● Cambio del empleo no agrícola ADP
● PMI manufacturero
● PMI manufacturero del ISM
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Nóminas no agrícolas
● Tasa de desempleo
● Ingresos medios por hora
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● Estados Unidos - Primer Grito de Independencia



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. La curva de rendimientos en pesos siguió en senda alcista de tasa ante un tipo de cambio que se empieza a mover.

. Los bonos CER fueron los más ofertados, tras la suba de rendimientos y bajas de expectativa de inflación.

.Las curvas de bonos en dólares se mantuvieron estables, en la del tesoro remarcamos el AN29 y AE38 que lucen 
desarbitrados, mientras que en la de BOPREALES, la parte larga fue sostenidamente demandada.

.El Merval sufrió caídas generalizadas, el precio del crudo en picada, y los índices internacionales con fuerte recortes 
golpearon al índice local.

.La siguiente semana habrá que tener en cuenta los datos macroeconómicos de empleo y consumo americanos, el 
descenso de surtidores a nivel mundial que parece venir con retrasos y en el ámbito local la renuncia del jefe de gabinete 
y su próximo reemplazante.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


