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DATOS MACRO  AL 19 DE JUNIO

TASAS DE REFERENCIA AL 19 DE JUNIO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Las letras tasa fija tuvieron una sensible suba de tasas, tras movimientos en el tipo de cambio, seguimos viendo 
oportunidad en el vencimiento de abril de 2027.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos ajustados por inflación siguen teniendo ventas generalizadas, ante una inflación que podría romper el 2% mensual en junio, el 
vencimiento a mayo de 2027 se encuentra desarbitrado en la curva presentando oportunidad.



RENDIMIENTO TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Sin apetito por parte de inversores minoristas, estos instrumentos solo ocupan carteras institucionales, en un escenario de tasa estable o bajista .

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Crece el apetito de estos instrumentos buscando generar tasa en pesos superiores a tasa fija, con un tipo de cambio que comienza a moverse.



Escenario Duales CER/Tamar



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

A medida que avanza el mes de junio el mercado y analistas acentúan la posibilidad de que el dato de IPC de junio 
logre perforar el 2%.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Semana estable para la curva en dólares del tesoro, el mercado está a la espera de una recalificación de la argentina a mercado de frontera y otras 
consultoras de riesgo, que podrían impulsar a quebrar los 400PB de riesgo país.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La curva bopreal mantuvo estabilidad, y elevo los rendimientos más largos tornandolos atractivos.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias, Brechas y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

Semana bajista para el merval, el sector energético sufrió tras la caída del crudo a raíz del entendimiento en el conflicto de medio oriente, mientras 
que el sector bancario se resintió post declaraciones de la FED



MERVAL EN DÓLARES

En dólares el índice también acompaño la caída. 



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

TSM - subió 9% esta semana, tras mejoras regulatorias, avance en sistemas de 
empaquetado a gran volumen y demanda de chips más complejos para 
agentes IA.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● La balanza energética superavitaria  volvió a romper récord en mayo .
● La balanza comercial también mostró récord de exportaciones.
● El índice de confianza al consumidor fue de +6.4%
● Se eliminó el impuesto al cheque para algunas operaciones y sectores.

INTERNACIONAL

● Kevin warsh dio su primer discurso y planteó cambios radicales en la FED
● Tras el memorándum de entendimiento, conflicto entre israel e irán pone en peligro el 

cese al fuego y el paso por Hormuz



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Mercado de trabajo. Tasas e indicadores socioeconómicos
● Informe de avance del nivel de actividad
● Índice de salarios
● Cuadros de oferta y utilización
● Balanza de pagos, posición de inversión internacional y deuda externa
● Industria farmacéutica en la Argentina
● Estadísticas de Productos Industriales (EPI)
● Evolución de la distribución del ingreso (EPH)
● Estadísticas de turismo internacional
● INDEC Informa

INTERNACIONAL (estados unidos)

● PMI de servicios
● PMI manufacturero
● Ventas de viviendas nuevas
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Precios del gasto en consumo personal subyacente (Anual)
● Precios del gasto en consumo personal subyacente (Mensual)
● PIB (Trimestral)
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. La curva de tasa fija elevó sensiblemente los rendimientos ante aumento del tipo de cambio, la letra a abril de 2027 
parece la más atractiva.

. Los bonos ajustados por inflación siguieron elevando rendimientos, ante ventas por expectativas de menor inflación 
futura.

.La curva del tesoro en dólares y la del banco central mantuvieron estabilidad, los rendimientos del tesoro en el tramo 
2028/29 lucen atractivos mientras que en la de bopreales los más largos prometen mejores rendimientos.

.El Merval experimentó un recorte sobre todo en el sector energético tras caída del crudo, mientras que el bancario 
también retrocedió ante políticas más agresivas de la FED.

.La siguiente semana el foco lo tendremos en la calma tensa entre Irán y Estados Unidos tras un israel que parece hacer 
caso omiso al memorándum, y la repercusión de los dichos de Kevin warsh en el mercado de bonos.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


