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DATOS MACRO  AL 5 DE JUNIO

TASAS DE REFERENCIA AL 5 DE JUNIO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los rendimientos se mantuvieron estables, la curva comienza a tener una pendiente positiva, mermando 
rendimientos cortos, incrementando los largos.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los CER continúan perdiendo apetito ante una inflación que parecería empezar a ceder.



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR continúan con poca relevancia en el marcado.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La cobertura del dólar linked tuvo demanda ante movimientos del tipo de cambio, la más interesante continúa siendo el vencimiento a 2028.



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Los instrumentos prevén una inflación en descenso pero con estancamiento en torno al 2% desde agosto hasta 
diciembre.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Semana estable para la curva del tesoro, el vencimiento más corto AO27 al no tener mas piso de tasa comprio considerablemente.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La curva bopreal también comprimió en todo el tramo 2027, existe una determinación marcada por posición dentro 

de este mandato.



DATOS EXTRA

Cotizaciones Cambiarias y Gráfico Histórico



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS:

Tras varias jornadas de rally alcista, el merval tuvo una importante semana bajista en general, acompañando a los índices internacionales.



MERVAL EN DÓLARES

En moneda dura el índice acompañó la baja apoyándose en su media móvil de 200.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

AVGO - Cayó 13% esta semana, si bien su balance fue impecable, recortó 
levemente previsiones en materia de IA lo cual el mercado castigó al sector.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El REM bajo levemente las estimaciones de inflación futuras y sitúa a mayo 
en el 2.3%.

● Consultoras estiman un dólar de fin de año en torno a $1650.
● El gobierno argentino mandó un proyecto de ley de AI donde promete no 

regular y crear una persona jurídica de agentes IA sin personas.

INTERNACIONAL

● Pese a los buenos datos de creación de empleo el índice americano sufrió el viernes 
su peor caída diaria en un año.

● El mercado toma ganancias a la espera de la salida a bolsa de space x y cautela por 
recientes máximos.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Índice de producción industrial minero (IPI Minero)
● Índice de producción industrial pesquero (IPI pesquero)
● Índice de producción industrial manufacturero (IPI manufacturero)
● Indicadores de coyuntura de la actividad de la construcción
● Indicador sintético de servicios públicos (ISSP)
● Índice de precios al consumidor (IPC)
● Valorización mensual de la canasta básica alimentaria (CBA) y de la canasta 

básica total (CBT)

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Ventas de viviendas de segunda mano (May)
● IPC (Mensual) (May)
● IPC subyacente (Mensual) (May)
● IPC (Anual) (May)
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● IPP (Mensual) (May)
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. La curva de tasa fija comprimio rendimientos cortos aumentando los largos, marcando una pendiente positiva.

. Los bonos indexados por CER perdieron demanda, con una inflación que parece ir mermando.

.Semana Flat para la curva en dólares del tesoro, salvo por el vencimiento de 2027 AO27D que tuvo una importante 
demanda al ya no tener tasa piso, el AO28D sigue siendo una excelente alternativa a mirar si se llegase a comportar de la 
misma manera cuando finalice su emisión .

.El índice accionario MERVAL experimento baja en todos los sectores, por toma de ganancias tras varias jornadas de rally 
y escenario adverso accionario internacional.

.El SP500 y Nasdaq tuvieron la caída más fuerte intradiaria del ultimo año, este viernes, el mercado toma ganancias tras 
los record, para posicionarse a la salida a bolsa de Space x y por cautela ante previsiones macro y de IA adversas.

.La siguiente semana será importante mirar el dato de inflacion local e internacional, analistas creen que el dato anual con 
mayo incluido podría venir con 4% delante para el país americano, presionando a su economía y en consecuencia a la 
FED.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


