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DATOS MACRO  AL 29 DE MAYO

TASAS DE REFERENCIA AL 29 DE MAYO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Se mantuvo la estabilidad de tasas en la curva de lecaps y boncaps, metiendo a  todos los rendimientos por debajo 
del 2% mensual.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los CER siguen acomodando paridades, priceando una inflación un poco más moderada.



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Con una estabilidad de tasas, las letras TAMAR  pierden atractivo.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La cobertura del dólar linked a 2028 es  la que mas atractiva luce siempre y cuando no vuelvan los controles cambiarios.



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

El mercado mermó sensiblemente la inflación esperada implicita en precios.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Una muy buena semana para los bonos en dólares de la curva del tesoro, rompiendo nuevamente los 500 puntos básicos de riesgo país a la baja, 
sumado a rumores de suba de calificación y compras récord del central.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La solidez se mantiene intacta en esta curva con compras del central muy robustas, solo hay vencimientos atractivos 

en el plazo de 2028 frente a la curva del tesoro.



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN DÓLARES

La curva hard dolar argentina volvió a comprimir rendimientos buscando romper los 500 puntos básicos de riesgo país, 
impulsada por rumores de mejora de calificación y compras muy abultadas de reservas, más giro de deg por parte del FMI, 
el desafío estará en junio al posible ascenso a emergentes y perspectivas de financiamiento externo.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS:

El índice tuvo la mejor semana en 4 meses, los buenos resultados bancarios, la baja en el riesgo país y compras del central trajeron solvencia y buenas 
perspectivas a argentina, sumado a recomendaciones de bancos internacionales.



MERVAL EN DÓLARES

En moneda dura el índice acompañó la suba, marcando un 13% arriba.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES 

Panorama General del Mercado

Mejora la proyección argentina por parte de bancos internacionales tras balances 
bancarios de mediano y largo impulsando al índice a su mejor semana de los 
últimos 4 meses.



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

PLTR - subió 14% por alianza estratégica con Dell y los márgenes de 
inversión/rendimiento en apartado de software basado en IA.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El ministerio de economía canceló letras intransferibles siguiendo en el 
sendero de limpieza del BCRA.

● Chubut anuncia su primer RIGI en petróleo convencional.
● Se completo la emisión del bono AO27 lo que pone fin a su piso de tasa.
● Consultoras proyectan una inflación del 2.1% al 2.3% para mayo.
● La morosidad en bancos y billeteras marco nueva suba

INTERNACIONAL

● Segun tracendidos ya estaria elaborado el acuerdo entre Irán y estados unidos y 
faltaría sólo la aprobación del primer mandatario americano.

● El sp500 marcó nuevos máximos por reportes empresariales que muestran primeras 
ganancias sustanciales fruto a inversión en IA y software.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Accesos a internet
● Sistema integrado de estadísticas sociales (SIES)

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Encuesta JOLTS de ofertas de empleo
● Cambio del empleo no agrícola ADP
● PMI de servicios
● PMI no manufacturero del ISM
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● Ingresos medios por hora
● Nóminas no agrícolas
● Tasa de desempleo



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Rendimientos tasa fija siguieron estable, todos los rendimientos se posicionan por debajo del 2% mensual.

. Bonos atados a la inflación, continuaron suba de rendimientos apostando por una inflación un poco mas estable de corto 
plazo.

.Semana auspiciosa para la renta en dolares, el riesgo país perforó los 500 puntos básicos elevando las paridades de toda 
la curva del tesoro, además se completo la emisión del bono AO27 poniéndole fin al piso de tasa en este instrumento..

.El índice MERVAL tuvo la mejor semana de los últimos 4 meses, encabezado por los bancos, por recomendaciones de 
compra de bancos internacionales como el BOFA y mejora en el riesgo país y excelentes resultados trimestrales.

.El SP500 marcó nuevos máximos, rumores de cese de la guerra, más resultados empresariales que muestran que el gasto 
en IA software y centro de datos comienzan a generar beneficios, empujaron a las acciones al alza.

.La siguiente semana en lo local pondrá el foco en proyecto de reforma tributaria impulsado por el gobierno y demandado 
por el FMI, entre algunas otras leyes enviadas al congreso, mientras que en lo internacional datos de empleo y formación 
de precios seran los drivers a mirar.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


