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DATOS MACRO  AL 22 DE MAYO

TASAS DE REFERENCIA AL 22 DE MAYO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos tasa fija se mantuvieron estables, con sensibles variaciones de suba de rendimientos en el tramo largo de 
la curva.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Hubo sensible toma de ganancias en la curva ajustada por cer, impulsando sensiblemente los rendimientos al alza en el tramo medio y largo.



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR tuvieron demanda, comprimiendo rendimientos, el mercado busca comparar esta curva con la tasa fija arbitrandola.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos linkeados al dólar no sufrieron cambios importantes, no se esperan saltos relevantes en el tipo de cambio este año.



INFLACIÓN IMPLÍCITA TASA FIJA VS CER

Con nuevos datos sobre la mesa el mercado comprimio su proyección de inflación de mediano y largo plazo



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
La curva soberana sigue mostrándose mixta con rendimientos bajos en el corto plazo dentro del mandato y más alto posterior a 2027, salvo GD29 
que luce sobre comprado, y AO28 que luce como la oportunidad más equilibrada entre riesgo/retorno.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La curva Bopreal mantiene demanda pese a no ser atractivos sus rendimientos en ningún tramo frente a la curva del 

tesoro.



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN DÓLARES

El riesgo país y por ende las curvas parecen encontrarse en una meseta en los rendimientos actuales (500pb) hay que tener 
en cuenta que el contexto internacional de rendimientos es adverso, pero el local luce estable, en cuanto a oportunidades 
las centrales se encuentran en la curva del tesoro, en específico AO28 por su riesgo, duración, y volumen de emisión con un 
retorno atractivo.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS:

El índice experimentó un rebote y luego una salida al alza liderado por YPF que comenzó la semana subiendo un 8% tras anunciarse un RIGI récord por parte 
de la minera, además los precios altos del crudo crean incentivos en el sector



MERVAL EN DÓLARES

En moneda dura el índice acompañó la suba y se encuentra en un movimiento lateral



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES 

Panorama General del Mercado

Tras jornadas de caída el merval cierra una semana positiva liderada por el sector 
energético, anuncio de inversiones y sector bancario rebotando, aunque los 
índices de morosidad son crecientes lo cual merma los rendimientos del sector.



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

ASML - subió 8,7% tras conocerse los resultados de Nvidia y las proyecciones 
de crecimiento, en un apartado donde esta compañía es monopolio



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El dato de actividad económica interanual se ubicó en suba del 5.5% liderado 
por el sector agrícola y minero.

● Se anunció baja de retenciones en granos y una guia de bajas a largo plazo.
● Los datos de morosidad de familias, y empresas subieron en marzo 

nuevamente.
● El ejecutivo envía un paquete de leyes al congreso en materia de 

desregulación.

INTERNACIONAL

● Trump se refirió a la asunción de kevin warsh especificando que habría autonomía 
plena de la FED calmando a los mercados

● Vaivenes de acuerdos inminentes entre estados unidos e Irán mantienen alcistas a 
los mercados



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Estadísticas de turismo internacional
● Informe de la industria de maquinaria agrícola
● INDEC Informa
● Dotación de personal de la administración pública nacional, empresas y sociedades
● Encuesta de comercios de electrodomésticos y artículos para el hogar

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Confianza del consumidor de The Conference Board
● Precios del gasto en consumo personal subyacente
● PIB (Trimestral)
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● Ventas de viviendas nuevas
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Los rendimientos tasa fija de lecap y boncaps se mantuvieron estables, elevando sensiblemente los rendimientos de 
duración media y larga.

. Los bonos ajustables por CER sufrieron toma de ganancia elevando sus rendimientos en general, el mercado apuesta 
por una inflación un poco más maleable de mediano y largo plazo.

.Los bonos en dólares mantuvieron solidez frente a un contexto adverso de rendimientos de renta fija internacional, la 
curva más atractiva es la del tesoro , en especial el producto AO28 que nuclea el equilibrio perfecto entre duración, riesgo, 
retorno y capital circulante.

.El índice MERVAL tuvo un rebote alcista liderado por YPF y bancos.

.El SP500 nuevamente en máximos, el mercado festejo los resultados de empresas ligadas a semiconductores e 
inteligencia artificial y las palabras del presidente trump a cerca de la independencia de la reserva federal.

.La semana podría sorprendernos con definiciones sobre el conflicto con irán, y primeros pasos de kevin warsh, y en el 
plano local el impacto del nuevo paquete de leyes de desregulación enviado al congreso.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


