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DATOS MACRO  AL 8 DE MAYO

TASAS DE REFERENCIA AL 8 DE MAYO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

En esta semana el mercado parece haber convalidado la suba de tasas anterior y mantuvo las paridades en tasa fija, 
tornando los rendimientos al 2% mensual creando una curva sin pendiente.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Estos instrumentos se vieron demandados ante un relevamiento del banco central que muestra una inflación persistente de corto plazo..



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR comprimieron tasa encontrándose a tasas poco atractivas versus curva de lecaps y boncaps.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Se mantuvieron estables, el mercado los persive a buenas tasas para crear sinteticos contra rofex arrojando tasas interesantes en pesos.



SENSIBILIDAD CARRY TRADE MEP VS LECAP Y BONCAPS

Si bien hubo una mejora significativa en las tasas de corto plazo, el riesgo de mantenerse en curva 2026 tasa fija es 
significativo ante movimientos del tipo de cambio, siento la curva 2027 más atractiva.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Tras la mejora en la calificación crediticia de la argentina, los bonos de tesorería despertaron el apetito inversor, en contexto de tasas negativas, 
estos instrumentos son de los más interesantes en la curva argentina.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

El shock positivo de la suba crediticia argentina se volcó también en estos instrumentos, empujando aún más las 

sobre paridades, lucen poco atractivos vs la curva del tesoro, siendo una opción sumamente conservadora.



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN DÓLARES

La mejora de calificación de deuda argentina, sentó muy bien en el mercado, hay expectativas de que se reciban mejores 
calificaciones futuras desembocando en entrada de nuevos capitales y colocaciones.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS:

La mejora del crédito, y la afluencia a bonos en dólares mantuvo al sistema financiero positivo y sólido, frente al sector energético que cayó por la baja del 
precio internacional del crudo.



MERVAL EN DÓLARES

En moneda dura el índice se comportó similar encontrándose en una resistencia clave.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES 

Panorama General del Mercado

Un índice merval que no encuentra direccion de corto plazo, si bien el sector 
energético es alentador con resultados financieros mejores a lo esperado, la gran 
ponderación del sector financiero aplaca el rendimiento general, termometro clave 
de la actividad económica y el crédito, pero es posible que se esté creando un 
suelo para definir tendencia.



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

ASML - subió 11% post presentar resultados, el mercado celebró la suba de 
previsiones de ventas de 2026, el aumento en ingresos por servicios de  
mantenimiento y el programa de recompra de acciones.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● Pampa e YPF presentaron balances del primer trimestre de 2026 mejor a lo 
esperado.

● El ejecutivo anunció un nuevo RIGI con mayores beneficios y sectores.
● El circulante en efectivo cayó 50% en los últimos dos años.
● Fitch elevó la calidad crediticia argentina a B- de CCC+
● La bolsa de rosario sostiene previsión de cosecha récord de maíz y soja

INTERNACIONAL

● Los datos de empleo americanos fueron mejores a lo esperado mostrando solidez.
● Anuncio de cese al fuego entre Rusia y Ucrania
● El sp500 alcanzó nuevos máximos por datos macro y relajamiento de hostilidades 

internacionales.



CALENDARIO ECONÓMICO
NACIONAL (indec)

● Indicador sintético de servicios públicos (ISSP)
● Utilización de la capacidad instalada en la industria (UCII)
● Índice de precios al consumidor (IPC)
● Valorización mensual de la canasta básica alimentaria (CBA)
● Valorización mensual de la canasta básica total (CBT)

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Ventas de viviendas de segunda mano
● IPC (Mensual)
● IPC (Anual)
● IPC subyacente (Mensual)
● IPP (Mensual)
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Ventas minoristas (Mensual)
● Ventas minoristas subyacentes (Mensual)
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Las paridades en tasa fija parecen haber encontrado estabilidad marcando una curva totalmente plana con rendimientos 
promedio al 2% mensual.

. Los bonos CER se mantuvieron estables ante persistencia inflacionaria.

.Los bonos en dólares fueron demandados fruto de la suba de calidad crediticia a B- por parte de fitch.

.El índice MERVAL continúa su tendencia lateral bajista, pese a que YPF y PampA mostraron sólidos balances.

.El SP500 toco nuevos máximos, como consecuencia de datos de empleo mejor a lo esperado, cese al fuego en ucrania y 
posible memorándum con Irán, sumado a buenos resultados empresariales.

.La semana estará determinada por los datos de IPC americanos y argentinos respectos al mes de ABRIL, donde en 
argentina se espera que el dato ronde el 2.4%-2.6%.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


