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DATOS MACRO AL 27 DE MARZO

IPC ESPERADO PROX 12 MESES RESERVAS BCRA DOLAR MAYORISTA
223% @ 43712 § $1382  §
TECHO DE LA BANDA RIESGO PAIS DOLAS FUTURO MAR

$1649 @ 615 @ $1389 ! 2

TASAS DE REFERENCIA AL 27 DE MARZO

TNA CAUCION A 30 dias TNA PLAZOS FIJOS (TAMAR) TNA BADLAR
249% @ 2631% § 2569% §
TNA RUEDA REPO TNA REAL CER A 1 ANO

202% ¥ 2% ! |



ANALISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DOLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FUIA

CONCLUSION TECNICA

Las curvas tasa fija se mantuvieron estables bajo la estrategia de baja de tasas generales del gobierno en busqueda de
alivianar el sistema financiero.
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2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSION TECNICA

Los bonos ajustados por CER siguieron muy demandados ante expectativas de inflacion alta persistente, ya rindiendo negativos todos los
vencimientos de 2026.

BONOS CER
Ticker Ultimo precio  Tasa Directa TEM 'INA TEA Vencimiento  Duration Precio de Cierre

é '3?
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RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSION TECNICA
La tasas TAMAR se encuentran arbitradas con el resto de las curvas tasa fija.

113.099 29.05%) 247% 2640% 2048 4020 0o

M31G6 117.343 33.04% 2.41% 30.34% 33.04% 8312026 042 117.18
TMF27 107.6 27.36% 2.04% 27.06% 27.35% 2/26/2027 106.65

RENDIMIENTO BONOS DOLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSION TECNICA
Los bonos ddlar linked se sitian entre el 3% y 5% de rendimiento por encima del precio spot segin vencimiento.
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INFLACION PROYECTADA INSTRUMENTOS TASA FIJA VS REM BCRA

Los instrumentos de mercado estan priceando una mayor inflacion de corto plazo, al menos hasta mayo, impulsada por
la suba en materia energética, pronto conoceremos el REM correspondiente a marzo.

BE INFLATION FECHA CER DIAS TEA T TD ajustada DIF TEM MES
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4.RENDIMIENTO BONOS EN DOLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSION TECNICA
La curva Hard dollar del tesoro se mantuvo sdlida frente a la semana anterior,resultando demandado el GD29 en particular.

Ticker Precio i S Vol(M) Paridad vT

GD29D 63.980 € .5% 0. 91.2% 70.157

GD3eD 62.330 0.00% 8.2% 0.7% .9% . .0 8 72.
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AL35D 74.070

AL41D 69.050




5.RENDIMIENTO BONOS EN DOLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSION TECNICA
La curva Hard dollar del BCRA también se mostro robusta y se situa mas apreciada que la curva del tesoro.
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CONCLUSION GENERAL BONOS EN DOLARES

Una semana de estabilidad en todas las curvas, la compra de reservas constante y las nuevas emisiones mantienen la
confianza en la deuda soberana, al menos la dentro de este mandato poniendo en duda la post mandato.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL

rF /e

[ Dolar Mayorista: $1.382,50 ]

A El dolar deberia subir $283,80 (20,53%) para llegar a la banda superior
w El dolar deberia bajar $545,10 (39,43%) para llegar a la banda inferior



Tasa Implicita Futuro Rofex
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Pase mensual Futuro Rofex
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ANALISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANALISIS:

El indice acentua la recuperacion quebrando la tendencia, impulsado por acciones energéticas, en especial YPF que tras darse de baja el juicio contra esta
compaiiia, su cotizacion subié 7%, los bancos van perdiendo ponderacion en el indice global.
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MERVAL EN DOLARES

El indice valuado en moneda estadounidense tuvo una performance similar ponderando la suba en acciones como TGS y
YPF que marcaron nuevos maximos historicos.

DirectpAVbvemant +DI (22.0000), Directn| Movement -DI (25.0000)




EVOLUCION PORCENTUAL POR SECTORES EN DOLARES

VARIACION PORCENTUAL - MERVAL Y SECTORES EN CCL
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EVOLUCION PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS

VARIACION PORCENTUAL - MERVAL Y SECTORES
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FINANCIALS 1,002,403.69
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UTILITIES

COMUNICATIONS 59,678.04




CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES

Panorama General del Mercado

Existe un claro direccionamiento al sector energético, en particular esta semana la corta
americana desestim¢ el juicio contra YPF abriendo paso al futuro claro de la compaiia
para consolidarse como actor principal de la exportacion energética argentina, eso en
paralelo a un contexto donde argentina podria ser un jugador clave en el flujo de crudo
mundial, impulsé al indice al alza. En cuanto al sector bancario, diferentes politicas del
gobierno apuntan a alivianar el apreton monetario, que podria beneficiar claramente al
sector que viene de varias ruedas bajistas marcando una oportunidad.

&



CEDEARS POR SECTORES

1 WEEK PERFORMANCE

Basic Materials +5.41
Energy
Utilities
Consumer Defensive _+1.26
Industrials
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Real Estate -0.89
Consumer Cyclical _-1.29
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Communication Services (N -6.45
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1 MONTH PERFORMANCE
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CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

YPF - La petrolera clave argentina tuvo fallo a favor por el juicio por
expropiacion lo cual elevo su cotizacion un 7,34%.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

e La economia crecié 0.4% en el primer trimestre del afno, y el PBI 1.9%.

e EIBCRA elajara las exigencias de encaje de 50% a 45%.

e EL tesoro licito nuevo bono en dodlares AO28 a una tasa del 8.5% en dolares
colocando 150 millones de USD y otros 150 millones de USD mediante el AO27 a
5.2% de TIR.

INTERNACIONAL

e Trump mostro intenciones mas contundentes de alcanzar un acuerdo de paz con iran

e Pese alas declaraciones de paz el mercado internacional sufrié pérdidas
significativas, el deterioro de infraestructura energética, suba de tasas por parte de la
FED y un conflicto que no muestra salida, acechan las cotizaciones.



NACIONAL (indec)

Indicadores del sector energético

CALENDARIO ECONOMICO

Incidencia de la pobreza y la indigencia en 31 aglomerados urbanos
Dotacion de personal de la administracion publica nacional, empresas y

sociedades

INTERNACIONAL (estados unidos)

Declaraciones de Powell, presidente de la Fed
Confianza del consumidor de The Conference Board
Encuesta JOLTS de ofertas de empleo
Cambio del empleo no agricola ADP

Ventas minoristas

Ventas minoristas subyacentes

PMI manufacturero

PMI manufacturero del ISM

Inventarios de petroéleo crudo de la AIE
Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
Ingresos medios por hora

Noéminas no agricolas

Tasa de desempleo

PMI de servicios



lunes

10:00-16:15

10:00-16:15

10:00 - 16:00

11:00 - 13:00

11:00 - 13:00

martes

11:00 - 16:00

Calendario De Licitaciones

30 de marzo de 2026

ON BAJO IMPACTO APACHE SERIE | CLASE 1

ON BAJO IMPACTO APACHE SERIE | CLASE 2

ON PAMPA ENERGIA CLASE 27

BONO DEL TESORO NACIONAL EN DOLARES ESTADOUNIDENSES 6% CON VTO. 29/10/2027 (BONAR 2027) - SEGUNDA VUELTA
BONO DEL TESORO NACIONAL EN DOLARES ESTADOUNIDENSES 6% CON VTO. 31/10/2028 (BONAR 2028) - SEGUNDA VUELTA

31 de marzo de 2026

TITULOS DE DEUDA PUBLICA PROVINCIA BS.AS. EN PESOS A TASA VARIABLE CON VTO. 30/03/2028



CONCLUSIONES GENERALES

.El BCRA junto al tesoro marcan un sendero claro de baja de tasas y estabilidad, con la finalidad de crear los incentivos
para que el costo del crédito baje, licitando a tasas por debajo del 30%, inyectando liquidez via compras de doélares, y
ahora flexibilizando encajes a los bancos, esto marca una calma en todas las curvas tasa fija, que pierden interés ante un
posible movimiento en el tipo de cambio que puede derivar de estos shocks de liquidez.

. Los bonos atados a inflaciéon siguen sobre demandados en un contexto donde la inflacion no da tregua, cotizando a
tasas negativas en lo que resta del ano.

. Renta fija en dolares se mantuvo sélida, la consistencia en compra de reservas, el despeje de obligacién por juicio de
YPF y las nuevas licitaciones dan solidez al esquema sumado a beneficios extra por exportacion ante suba de precios de
commodities internacionales, el mercado se decanta por vencimientos de 2027 a 2030.

.El indice merval mantiene el sendero alcista impulsado por acciones energéticas, los datos muestran que de darse un
incentivo al crédito, los bancos podrian volver a tomar protagonismo.

. La renta variable internacional recibié jornadas de pérdidas importantes, un conflicto geopolitico que no sede,
preocupacion por suba de tasas de la FED y un Donald Trump que cada semana que pasa pierde credibilidad en los
mercados.

*NINGUN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACION DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.



