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DATOS MACRO  AL 20 DE MARZO

TASAS DE REFERENCIA AL 20 DE MARZO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La inyección de liquidez resultante de las compras del BCRA, y la marcada hacia abajo de la tasa REPO, profundizó la 
baja de tasas generales en las curvas tasa fija, quebrando el 25 mensual en el tramo corto.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos ajustados por CER se mantuvieron estables, esto también se reflejo en baja de la tasa de créditos hipotecarios UVA.



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
La tasas TAMAR continúan sensiblemente por arriba de las tasas marcadas por LECAP y BONCAPS.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos dólar linked se mantuvieron estables marcando tasas por debajo del 5%.



INFLACIÓN PROYECTADA INSTRUMENTOS TASA FIJA VS REM BCRA

Podemos observar que de corto plazo el mercado y las expectativas coinciden, pero a medida que alargamos el plazo el 
mercado cree que no se podrá bajar del 2% mensual de inflación este año, esta semana los instrumentos arbitraron 
bajando tasa asimilando cada vez más al REM.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Toda la curva hard dólar fue golpeada por la suba de rendimientos en bonos americanos, presionando el riesgo país al alza.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
La curva bopreal fue demandada esta semana y siguió comprimiendo tasas de corto plazo cotizando incluso sobre la par. 



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN DÓLARES

Los conflictos geopolíticos impulsaron una suba de rendimientos en los bonos americanos, golpeando a las curvas de bonos 
emergentes, donde argentina no fue la excepción.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS:

Interesante rebote y redirección alcista tuvo el índice argentino, en un contexto donde argentina podría ser un actor clave de proveedor de crudo a futuro a nivel 
mundial, lo cual atrajo capitales a las principales empresas petroleras.



MERVAL EN DÓLARES

Medido en dólares tuvo un comportamiento similar al denominado en pesos, una semana muy positiva.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES 

Panorama General del Mercado

El apetito por acciones energéticas, bajo el escenario de crudo en más de 110 
usd, suministros de crudo bloqueados/atacados, y un conflicto geopolítico que no 
encuentra salida, se hizo notar, las empresas vinculadas en vaca muerta llevan 
más de un 20% de suba en dólares, y posiciona a argentina como promesa futura 
de abastecimiento energético a europa y el mundo.



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

VIST - En la semana acumula un 10% de suba impulsada por el precio del 
crudo y su posición estratégica en vaca muerta.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El ministro de economía manifestó que no saldrá a mercados internacionales hasta 
que el riesgo país no baje a niveles de 250 puntos básicos.

● La tasa de desempleo fue del 7,5% más alta de lo esperado.
● Se pronunció la baja de tasas y aparecen créditos hipotecarios a tasa fija

INTERNACIONAL

● Irán atacó una refinería Qatarí en respuesta al ataque de israel a sus suministros de 
crudo impulsando los precios del crudo a récord de los últimos años

● La FED pone en duda baja de tasas de interés y se mostró cautelosa ante incluso 
posibles subas de tasa, lo que disparó las tasas de  los bonos americanos.



CALENDARIO ECONÓMICO

NACIONAL (indec)

● Turismo internacional: Estadísticas de flujo y actividad.
● Industria farmacéutica: Desempeño del sector en Argentina.
● Índice de salarios: Evolución de las remuneraciones.
● Estimador mensual de actividad económica (EMAE): Indicador del estado general de la 

economía.
● Maquinaria agrícola: Informe de actividad y ventas de la industria.
● Balanza de pagos: Registro de transacciones con el exterior.
● Posición de inversión internacional: Activos y pasivos financieros externos.
● Deuda externa: Niveles de endeudamiento internacional.
● Estadísticas de Productos Industriales (EPI): Relevamiento de la producción 

manufacturera.
● INDEC Informa: Reporte institucional de estadísticas públicas.

INTERNACIONAL (estados unidos)

● IPMI manufacturero: Indicador de la salud económica del sector de producción.
● PMI de servicios: Medición de la actividad y expansión en el sector terciario.
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE: Nivel de reservas de crudo, clave para el mercado 

energético.
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo: Dato de coyuntura del mercado laboral y 

solicitudes de asistencia.



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Las curvas tasa fija comprimieron contundentemente sus rendimientos ante inyección de liquidez generada por el BCRA 
mediante compra de reservas y rueda simultánea REPO, los rendimientos de carry trade cortos ya no son tan atractivos 
teniendo en cuenta el costo de oportunidad ante un pequeño salto en el tipo de cambio.

. Los bonos atados a inflación mantuvieron paridades, esto inspiró a una baja de tasas de los créditos hipotecarios UVA.

. Renta fija en dólares sufrió por los shocks externos correspondiente a la suba de bonos americanos golpeando a todos 
los bonos emergentes, en cambio la curva de bopreales se mantuvo estable incluso demandada en la parte corta.

. La renta variable local se vio beneficiada por el contexto mundial, con fuerte afluencia de capital a acciones energéticas.

. La renta variable internacional tuvo una semana de pérdidas importantes, a más largo el conflicto irán/estados unidos, 
más miedo hay en inversores ante la posibilidad de suba de tasas, y mayor inflación sistémica.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


