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DATOS MACRO AL 13 DE MARZO

IPC ESPERADO PROX 12 MESES RESERVAS BCRA DOLAR MAYORISTA

2% @ 45659 @ $1400 @

TECHO DE LA BANDA RIESGO PAIS DOLAS FUTURO FEB

$1638 @ 84 @ $1415 @

TASAS DE REFERENCIA AL 13 DE MARZO

TNA CAUCION A 30 DIAS TNA PLAZOS FLJOS (TAMAR) TNA BADLAR
26% ' § 31% : 29,38% ¥
TNA RUEDA REPO TNA REAL CER A 1 ANO

20% ' i 43% ¥



ANALISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DOLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FUUA

CONCLUSION TECNICA

Pese al mal dato de inflacidén correspondiente al mes de febrero, las tasas de renta fija en pesos mantuvieron paridades, eso indica
que el mercado cree en el proceso desinflacionario a futuro aunque los datos de corto plazo no acompafien.
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2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSION TECNICA

Tras el dato de IPC mayor a lo esperado el mercado se volco a compra fuerte en estos instrumentos, comprimiendo rendimientos por cobertura.
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RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSION TECNICA
Continuia el arbitraje de estos instrumentos con las otras curvas tasa fija aun mostrando buena alternativa ante lecaps con vencimiento 2026.

M30A6 35.04% 2.54% 30.60% 35.04% 4302026]  0.13] 111.35
M31G6 1155 38.89% 2.78% 35.47% 38.89% 8/31/2026

RENDIMIENTO BONOS DOLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSION TECNICA
Con un délar planchado y una liquidaciéon record por parte de exportadores de granos estos instrumentos siguen poco demandados.
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INFLACION PROYECTADA INSTRUMENTOS TASA FIJA VS REM BCRA

Podemos observar que de corto plazo el mercado y las expectativas coinciden, pero a medida que alargamos el plazo el
mercado cree que no se podr bajar del 2% mensual de inflacion este afo.
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4.RENDIMIENTO BONOS EN DOLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSION TECNICA
Semana mixta para los bonos en ddlares, la parte corta positiva hasta 2030 mientras que la media larga continuo en tendencia bajista.

Ticker i Vol(M) Paridad VT

GD29D 0 6 7.1% 0.6% 6.8% .0 90.2% 70.130

GD3eD . 0.00% 3 £ . .4 86 72.100

GD38D .19 0.00% 9 9.4% 4.78 . 100.931
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5.RENDIMIENTO BONOS EN DOLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSION TECNICA
Semana positiva para la curva bopreal, el mercado sigue tomando posiciones cortas en hard délar confiando en este mandato.

Ticker Precio Dif Paridad

BPY6D 35.732 0.00% 8.07 . 67 . . 104.

BPD7D 101.850 D.00% Az .0% . .9 100.

BPC7D 101.950 0.00% . 0% 0.4% . .29 100

BPB7D 102.450 .00% o A% .5% * . 100.6%

BPA7D 104.900 9.00%

BPB8D 89.310 .00%

BPASD 91.500 .00%




CONCLUSION GENERAL BONOS EN DOLARES

Hay una clara tendencia del mercado hacia instrumentos de duracion corta no mas de 2030 apostando por esta gestion y su
voluntad de pago, mientras que pone en duda los escenarios futuros de mediano y largo plazo.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL

rF /e

[ Dolar Mayorista: $1.400 ]

A El délar deberia subir $238,52 (17,04%) para llegar a la banda superior
w El dolar deberia bajar $547,98 (39,14%) para llegar a la banda inferior



Tasa Implicita Futuro Rofex
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Pase mensual Futuro Rofex
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ANALISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANALISIS:

Una notada decantacion del mercado por acciones energéticas, apostando a nuevos proyectos gasiferos y exportacion a un precio del crudo conveniente, en
contramano otro duro golpe para el sector bancario, donde los indices de morosidad no dan tregua mostrando debilidad sistémica.

Directnl Movement +DI { 16.0000), Directnl Moyement -DI (27.0000)
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MERVAL EN DOLARES

Medido en ddlares tuvo un comportamiento similar al denominado en pesos, una semana neutra positiva.

Directnl Movement +DI{19.0000), Directn| Movement -DI (26.0000)
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MERVAL_CCL (1,826.40, 1,827.00,1,769.11,1,777 20, -70.4905), Parabolic SAR (1,732.19)
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EVOLUCION PORCENTUAL POR SECTORES EN DOLARES

VARIACION PORCENTUAL - MERVAL Y SECTORES EN CCL

| CERRE | 1Dia [ 1Semana | 1Mes |

STAPLES_US
MATERIALS US
UTILITIES US
ENERGY US
COMUNICATIONS US
MERVAL_CCL
FINANCIALS US




EVOLUCION PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS

VARIACION PORCENTUAL - MERVAL Y SECTORES

| VARIACIONPORCENTUAL-MERVALYSECTORES
_m

STAPLES 64,837.87
ENERGY
COMUNICATIONS 61,138.05

UTILITIES  m
MERVAL 2,642,584.25  (1.96) 0.63 (12.43)
FINANCIALS 962,241.75 S

MATERIALS 234,248.19




CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES

Panorama General del Mercado

Los datos de morosidad, balances bancarios, y monetarismo local e internacional,
son preocupantes para el mercado y la economia real, un crédito que no activa,
bancos con reducciones de personal, denotan que el proceso de normalizacion
monetaria llevara algo mas de tiempo, lo cual inclina la balanza de los inversores
a activos energeéticos, relegando a los financieros que ponderan el indice
mayormente.
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CEDEARS POR SECTORES

Ticker Symbol

Security Name
SPDR S&P Oil & Gas Explor & Product

SPDR Select Sector Fund - Energy Select Secto
SPDR S&P Semiconductor ETF

SPDR Series Trust SPDR S&P Oil & Gas Equipmen
SPDR S&P Telecom ETF

SPDR Select Sector Fund - Utilities

SPDR Select Sector Fund - Technology

SPDR S&P Metals & Mining ETF

SPDR Select Sector Fund - Consumer Staples
SPDR Material Select Sector

The Real Estate Select Sector SPDR Fund

SPDR Series Trust SPDR S&P Biotech ETF

SPDR Select Sector Fund - Health Care

SPDR Communication Services

SPDR S&P Health Care Services ETF

KRE

KBE

SPDR S&P Pharmaceuticals ETF

SPDR Select Sector Fund - Industrial

SPDR Select Sector Fund - Consumer Discretion
SPDR Select Sector Fund - Financial

SPDR S&P Retail ETF

SPDR S&P Health Care Equipment

SPDR S&P Software & Services ETF

SPDR Series Trust SPOR Homebuilders ETF
SPDR S&P Aerospace & Defense ETF

SPDR S&P Transportation ETF

167.89
57.70
321.40
110.18
184.54
46.96
136.80
109.03
84.74
49.19
425
1.8
149.19
114.45
103.49
63.11
57.82
53.25
164.65
110.86
48.89
80.02
79.38
149.52
100.53
265.21
81.77

1DAY
0.708
0330
0.550
0337
-0.678
0.989
-0.755
-3.351
0582
-0.986
0.261
-0.644
-0.246
0711
0.427
-0.552
0431
0727
-0.357
-0.592
0.123
-0.299
-0.526
-0.347
0450
-1.210
-0.023

5DAY
291
1998
1
1689
1151
04711
-0.357

10 DAY

20 DAY

-8.904
3.640
122
3.1
1731
-6.556
-5.011
-6.890
-1.46
-1.096
-3.981
-0.166
-3.027
-10.736
-10.648
-6.283
-4.689
-4538
5417
-1.416
-4.991
0.599
-15.599
0923
-12.142

60 DAY
30.208
28,766
0.944
31.882
2.581
9.464
-3.716
8.240
1252
9579
4398
-0.490
-3.635
-1.498
-5.290
-5.581
1417
-5.013
5.201
-8.7497
-10.785
-8.590
-10.79%9
-19.979
-6.405
13.26
-6.018

volume
4,796,829
42,603,300
16,416
73,832
30,662
31,081,196
15,628,152
1,977,345
13,079,241
16,973,638
7,871,564
10,399,296
15,053,753
11,619,667
1428
20,829,748
1,992,632
27,499
15,800,544
11,673,395
46,955,368
6,660,561
6,941
101,955
2,684,815
265,878
39,242

nominal
805,339,648
2,458,210,560
5,374,599
8,134,810
5,658,366
1,459,572,992
2,137,931,264
215,589,920
1,108,334,848
834,933,248
332,573,568
1,266,946,304
2,254,901,504
1,329,870,848
147,784
1,314,565,376
115,213,984
1,464,322
2,601,559,552
1,294,112,640
2,295,648,000
532,978,080
550,977
15,244,312
269,904,448
70,513,504
3,444,210

nom.medi
1,328,605,440
3,832,194,816
12,411,236
13,407,025
6,966,922
1,224,145,664
3,030,024,448
319,916,000
1,514,310,272
903,032,640
364,731,728
1,288,503,424
2,408,311,552
1,121,633,152
701,597
1,667,089,152
179,176,832
6,485,526
2,768,316,416
1,421,408,640
3,177,061,388
620,515,200
1,830,535
15,820,777
257,368,752
84,550,040
3,519,469

volatil




CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

USO - Otra semana de apreciacion de este instrumento marcado por el cierre del estrecho de
Ormuz, y la no capacidad de estados unidos por mantener el libre flujo de suministro.

DOW - El indice dow jones subi6 casi 7% esta semana por la exposicion en petroleras e industrias afines.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

El Dato de inflacion fue del 2.9% correspondiente a febrero.

La canasta basica de febrero subidé un 3,2%, mayor al indice de inflacion.

La actividad industrial mostré caidas, arrojando una capacidad instalada del 53%.
El tesoro logré un rollover de deuda del 108% en las licitaciones de esta semana
El bono AOD27 recaudo 150 millones de USD a una tasa del 5.59%

INTERNACIONAL

e La inflacion de febrero anual se ubico en 2.4% manteniendo las expectativas.

e El mercado laboral mostré una mejoria respecto al mes anterior.

e Estados unidos no pudo garantizar el trafico de buques por el estrecho de ormuz
provocando volatilidad en el mercado



CALENDARIO ECONOMICO

NACIONAL (indec)

. Canasta de crianza: Valorizacién mensual de la primera infancia, nifiez y adolescencia.

. Construccion: indice del costo de la construccién (ICC).

° Precios mayoristas: Sistema de indices de precios mayoristas (SIPM).

. Mercado de trabajo: Tasas e indicadores socioeconémicos.

. Comercio exterior: Intercambio comercial argentino (ICA) de bienes.

. Expectativas de negocios: Encuesta de tendencia en supermercados y autoservicios
mayoristas.

. Expectativas industriales: Encuesta de tendencia de negocios en la industria
manufacturera.

Actividad econémica: Informe de avance del nivel de actividad.
Consumo masivo: Encuesta de supermercados.

Consumo mayorista: Encuesta de autoservicios mayoristas.
Centros comerciales: Encuesta nacional de centros de compras.

INTERNACIONAL (estados unidos)

IPP (Mensual): indice de Precios al Productor.

Inventarios de petréleo crudo de la AIE: Informe sobre las reservas de crudo.

Decision de tipos de interés: Determinacion de la tasa de politica monetaria.

Proyecciones econémicas del FOMC: Estimaciones de crecimiento, inflacién y desempleo.
Comunicado del FOMC: Declaracion oficial sobre la politica monetaria actual.

Rueda de prensa del FOMC: Explicacién detallada de las decisiones de la Fed.

indice manufacturero de la Fed de Filadelfia: Medicién de la actividad industrial en la regién.
Nuevas peticiones de subsidio por desempleo: Solicitudes semanales de asistencia estatal.
Ventas de viviendas nuevas: Indicador de la salud del mercado inmobiliario.

Declaraciones de Powell: Discurso del presidente de la Reserva Federal.



martes

0:00

10:00 - 16:00

11:00 - 16:00

11:00 - 16:00

11:00 - 16:00
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miércoles

10:00 - 16:00

10:00 - 16:00

10:00 - 16:00

10:00 - 16:00

Calendario De Licitaciones

LICITACION DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES DE ACUERDO AL CRONOGRAMA DE LICITACIONES PARA EL ANO 2026

FF MERCADO CREDITO XLVI

LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES EN PESOS A DTO. CON VTO. 21/05/2026 - NUEVA

LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES EN PESOS A DTO. CON VTO. 23/04/2026 (LBA26) - REAPERTURA
LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES EN PESOS AJ POR CER A DTO CON VTO. 24/09/2026 - NUEVA

LETRAS DEL TESORO DE LA PROVINCIA DE BUENOS AIRES EN PESOS CAPITALIZABLES CON VTO. 25/06/2026 - NUEVA

FF FIDUCAR X0XII
ON MEDIANO IMPACTO HECTOR A. BERTONE SERIE | CLASE |
ON MEDIANO IMPACTO HECTOR A. BERTONE SERIE | CLASE II

ON MEDIANO IMPACTO HECTOR A. BERTONE SERIE | CLASE Ill

17 de marzo de 2026

18 de marzo de 2026



CONCLUSIONES GENERALES

. Renta fija en pesos se mantuvo estable pese al mal dato de IPC correspondiente a febrero, manteniendo paridades, de
darse el escenario de inflacién proyectada por el REM del BCRA estos instrumentos siguen siendo el vehiculo con mayor
upside en el tramo medio y largo

. Los bonos atados a inflacion fueron demandados ante una inflacion persistente de corto plazo, ante los desafios locales
e internacionales, los inversores optaron por sumar esta alternativa en cartera.

. Renta fija en doélares tuvo un comportamiento mixto, el mercado se decanta por vencimientos cortos cercanos al
vencimiento de este mandato, mientras pone en duda vencimientos medios y largos.

. La renta variable local experimento afluente al sector energético mientras que relegé al sector financiero por contexto
internacional de crisis con el crudo y dudas en la sostenibilidad monetaria local e internacional.

. La renta variable internacional sufrié volatilidad con sesgo bajista en general, la incapacidad de asegurar el flujo de
crudo por el estrecho de ormuz trajo incertidumbre castigando a la mayoria de sectores

*NINGUN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACION DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.



