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ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Pese al mal dato de inflación correspondiente al mes de febrero, las tasas de renta fija en pesos mantuvieron paridades, eso indica 
que el mercado cree en el proceso desinflacionario a futuro aunque los datos de corto plazo no acompañen.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Tras el dato de IPC mayor a lo esperado el mercado se volcó a compra fuerte en estos instrumentos, comprimiendo rendimientos por cobertura.



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Continúa el arbitraje de estos instrumentos con las otras curvas tasa fija aun mostrando buena alternativa ante lecaps con vencimiento 2026.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Con un dólar planchado y una liquidación record por parte de exportadores de granos estos instrumentos siguen poco demandados.



INFLACIÓN PROYECTADA INSTRUMENTOS TASA FIJA VS REM BCRA

Podemos observar que de corto plazo el mercado y las expectativas coinciden, pero a medida que alargamos el plazo el 
mercado cree que no se podr bajar del 2% mensual de inflación este año.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Semana mixta para los bonos en dólares, la parte corta positiva hasta 2030 mientras que la media larga continuo en tendencia bajista.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Semana positiva para la curva bopreal, el mercado sigue tomando posiciones cortas en hard dólar confiando en este mandato. 



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN DÓLARES

Hay una clara tendencia del mercado hacia instrumentos de duración corta no más de 2030 apostando por esta gestión y su 
voluntad de pago, mientras que pone en duda los escenarios futuros de mediano y largo plazo.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS:

Una notada decantación del mercado por acciones energéticas, apostando a nuevos proyectos gasíferos y exportación a un precio del crudo conveniente, en 
contramano otro duro golpe para el sector bancario, donde los índices de morosidad no dan tregua mostrando debilidad sistémica.



MERVAL EN DÓLARES

Medido en dólares tuvo un comportamiento similar al denominado en pesos, una semana neutra positiva.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES 

Panorama General del Mercado

Los datos de morosidad, balances bancarios, y monetarismo local e internacional, 
son preocupantes para el mercado y la economía real, un crédito que no activa, 
bancos con reducciones de personal, denotan que el proceso de normalización 
monetaria llevará algo más de tiempo, lo cual inclina la balanza de los inversores 
a activos energéticos, relegando a los financieros que ponderan el índice 
mayormente.



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

USO - Otra semana de apreciación de este instrumento marcado por el cierre del estrecho de 
Ormuz, y la no capacidad de estados unidos por mantener el libre flujo de suministro.

DOW - El índice dow jones subió casi 7% esta semana por la exposición en petroleras e industrias afines.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El Dato de inflación fue del 2.9% correspondiente a febrero.
● La canasta básica de febrero subió un 3,2%, mayor al índice de inflación.
● La actividad industrial mostró caídas, arrojando una capacidad instalada del 53%.
● El tesoro logró un rollover de deuda del 108% en las licitaciones de esta semana
● El bono AOD27 recaudó 150 millones de USD a una tasa del 5.59%

INTERNACIONAL

● La inflación de febrero anual se ubicó en 2.4% manteniendo las expectativas.
● El mercado laboral mostró una mejoría respecto al mes anterior.
● Estados unidos no pudo garantizar el tráfico de buques por el estrecho de ormuz 

provocando volatilidad en el mercado



CALENDARIO ECONÓMICO

NACIONAL (indec)

● Canasta de crianza: Valorización mensual de la primera infancia, niñez y adolescencia.
● Construcción: Índice del costo de la construcción (ICC).
● Precios mayoristas: Sistema de índices de precios mayoristas (SIPM).
● Mercado de trabajo: Tasas e indicadores socioeconómicos.
● Comercio exterior: Intercambio comercial argentino (ICA) de bienes.
● Expectativas de negocios: Encuesta de tendencia en supermercados y autoservicios 

mayoristas.
● Expectativas industriales: Encuesta de tendencia de negocios en la industria 

manufacturera.
● Actividad económica: Informe de avance del nivel de actividad.
● Consumo masivo: Encuesta de supermercados.
● Consumo mayorista: Encuesta de autoservicios mayoristas.
● Centros comerciales: Encuesta nacional de centros de compras.

INTERNACIONAL (estados unidos)

● IPP (Mensual): Índice de Precios al Productor.
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE: Informe sobre las reservas de crudo.
● Decisión de tipos de interés: Determinación de la tasa de política monetaria.
● Proyecciones económicas del FOMC: Estimaciones de crecimiento, inflación y desempleo.
● Comunicado del FOMC: Declaración oficial sobre la política monetaria actual.
● Rueda de prensa del FOMC: Explicación detallada de las decisiones de la Fed.
● Índice manufacturero de la Fed de Filadelfia: Medición de la actividad industrial en la región.
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo: Solicitudes semanales de asistencia estatal.
● Ventas de viviendas nuevas: Indicador de la salud del mercado inmobiliario.
● Declaraciones de Powell: Discurso del presidente de la Reserva Federal.



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. Renta fija en pesos se mantuvo estable pese al mal dato de IPC correspondiente a febrero, manteniendo paridades, de 
darse el escenario de inflación proyectada por el REM del BCRA estos instrumentos siguen siendo el vehículo con mayor 
upside en el tramo medio y largo

. Los bonos atados a inflación fueron demandados ante una inflación persistente de corto plazo, ante los desafíos locales 
e internacionales, los inversores optaron por sumar esta alternativa en cartera.

. Renta fija en dólares tuvo un comportamiento mixto, el mercado se decanta por vencimientos cortos cercanos al 
vencimiento de este mandato, mientras pone en duda vencimientos medios y largos.

. La renta variable local experimento afluente al sector energético mientras que relegó al sector financiero por contexto 
internacional de crisis con el crudo y dudas en la sostenibilidad monetaria local e internacional.

. La renta variable internacional sufrió volatilidad con sesgo bajista en general, la incapacidad de asegurar el flujo de 
crudo por el estrecho de ormuz trajo incertidumbre castigando a la mayoría de sectores

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


