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ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos tasa fija se mantuvieron estables con algunas apreciaciones en el tramo largo, la caución corta se mantuvo 
por debajo del 22% toda la semana manteniendo calma en este segmento de mercado.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

En línea con la deuda a tasa fija los bonos ajustados por inflacion mantuvieron paridades.



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR arbitraron con los bonos a tasa fija luego de varias semanas cotizando por arriba de la curva lecap y boncap.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Con los movimientos cambiarios los instrumentos linkeados a dolar oficial tuvieron más demanda.



CONCLUSIÓN GENERAL: BONOS EN PESOS

Una semana de estabilidad en las curvas de renta fija y CER, el mercado esta a la espera del dato de IPC 
correspondiente a febrero para mantener las paridades, será vital que se confirme un dato de inflación bajista, de lo 
contrario el mercado demandará más tasa de interés.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos del tesoro en dólares recibieron la embestida de las tensiones geopolíticas, cerrando una semana bajista.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
La curva de bonos en dólares del BCRA estuvo más estable que la del tesoro, manteniendo neutras las cotizaciones esta semana con respecto a la 
semana anterior. 



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN DÓLARES

Los bonos en dólares sufrieron bajas producto de las tensiones geopolíticas y un mercado que escapa de países emergentes 
buscando refugios más seguros.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS:

Semana neutra para el índice local, pese a haber balances adversos en el sector financiero, las petroleras compensan gracias a la subida del crudo.



MERVAL EN DÓLARES

El índice merval en dolares tambien se comporto de manera neutra, las acciones energéticas sostuvieron la cotización general en un contexto de suba del 
petroleo como principales actores beneficiados.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES 

Panorama General del Mercado

Una semana caracterizada por balances bancarios adversos, toma de ganancia 
en sector financiero y posicionamiento en sector energético, el precio del petróleo 
favorece la balanza exportadora de acciones como YPF, PAMPA, TGS Y TGN.



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

USO - El crudo americano subió un 32% en dólares esta semana debido a las tensiones con 
irán.

PALANTIR - Se apreció un 14% esta semana, es el principal contratista de inteligencia bélica 
con desarrollo en análisis de datos mediante IA.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El BCRA suma 3mil millones de USD en compras de reservas.
● El superávit energético se ve beneficiado por la suba del crudo.
● Bancos internacionales cierran posiciones en bonos soberanos.
● El ministro de economía Luis Caputo sostiene que hay que perder 

dependencia de wall street para crear un mercado local

INTERNACIONAL

● Los datos laborales americanos vinieron a la baja mostrando debilidad sistémica
● La guerra USA-IRÁN eleva los precios del petróleo a records post pandemia.



CALENDARIO ECONÓMICO

NACIONAL (indec)

●  Origen provincial de las exportaciones
● Indicador sintético de servicios públicos (ISSP)
● Accesos a internet
● Índice de precios al consumidor (IPC)
● Valorización mensual de la canasta básica alimentaria (CBA) y de la canasta básica total 

(CBT)
● Utilización de la capacidad instalada en la industria (UCII)

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Ventas de viviendas de segunda mano
● IPC (Mensual, Anual y Subyacente)
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● PIB (Trimestral)
● Precios del gasto en consumo personal subyacente 

(PCE) (Mensual y Anual)
● Encuesta JOLTS de ofertas de empleo



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

. La renta fija medida en pesos se mantuvo estable con un banco central midiendo la liquidez mediante caución de corto 
plazo.

. Los bonos en dólares sufrieron toma de ganancia de actores internacionales que buscaban refugio acotando el riesgo en 
países emergentes, bancos internacionales recomendaron vender tramos medios y largos de la deuda del tesoro local.

. El merval supo mantenerse, terminando la semana casi neutro vs semana anterior con las acciones energéticas 
sosteniendo el índice, los balances bancarios mostraron una debilidad sistémica en el apartado de morosidad.

. El mercado accionario internacional se expresó volátil, el conflicto bélico con irán elevó los precios del crudo a más de 
11O USD, combinado a los malos datos de empleo poniendo entre la espada y la pared a la reserva federal americana ante 
posibles bajas de tasas, a su vez los metales preciosos como oro y cobre sufrieron bajas importantes ya que el cierre de 
posiciones masivos apalancados utilizan como garantías mayormente dichos instrumentos, resultando el cierre de estas 
en una baja en los precios implícitos.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


