
28 de febrero de 2026



DATOS MACRO  AL 28 DE FEBRERO

TASAS DE REFERENCIA AL 28 DE FEBRERO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Fuerte movimiento al alza en toda la curva de tasa fija, el banco central inyectó liquidez con la finalidad de ver una 
baja contundente en la caución a 1 dia lo que arrastró todas las tasas a la baja.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

El apetito por bonos a causa de mayor liquidez también arrastró los rendimientos de la curva indexada por inflación, teniendo un rendimiento a un 
año menor al 6% .



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Poco apetito del mercado en general en estos instrumentos, pese a tener una tasa atractiva.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos ajustados al tipo de cambio oficial no tienen importante demanda en un contexto de estabilización monetaria.



CONCLUSIÓN GENERAL: BONOS EN PESOS

Tras una fuerte inyección de liquidez en el mercado, las curvas CER y tasa fija comprimieron rendimientos en todos los 
tramos, señal positiva para mayor acceso al crédito, en paralelo el tipo de cambio también estuvo demandado tras 
varias semanas de caídas consecutivas, las letras TAMAR y DÓLAR LINKED siguen sin tener atractivo de parte de los 
inversores.
En futuras ruedas el mercado testeara si esta baja de tasas es circunstancial o transitoria, el dato de IPC de febrero será 
fundamental para convalidarlas en el tiempo.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

La semana estuvo marcada por el nuevo bono AO27D que tuvo muy buena aceptación por parte del mercado licitando sobre la par



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los Bopreales se apreciaron de manera contundente salvo en el tramo más largo, arbitrando con la tasa del nuevo bono licitado esta semana.



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN DÓLARES

Semana mixta con apetito por las nuevas licitaciones, el nuevo bono marco el escenario de tasas cortas apreciando a la 
curva bopreal, la curva AL no tuvo importantes cambios.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS:

Otra semana bajista para el índice local, el mercado pricea debilidad económica en cuanto al crédito y morosidad lo que golpea fuertemente a los bancos 
arrojando todo el índice a la baja por su ponderación.



MERVAL EN DÓLARES

ANÁLISIS:
En dolares el índice experimento uno de los peores febreros en varios años, llegando a retroceder un 17% en el mes.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES 

Panorama General del Mercado

El índice merval deja un febrero de los peores en los últimos años, con un 
pesimismo notorio en el sector financiero.



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

MELI - Presentó un balance sobresaliente, aun así el mercado lo castigó con un -5% post 
balance, por efecto SELL THE NEWS

NVIDIA - Presentó un balance muy por encima de lo esperado demostrando que la IA llego para 
quedarse despejando miedos de burbujas en el sector.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● Se confirmó en ambas cámaras la ley de reforma laboral
● El tesoro licitó un nuevo bono en dólares con gran aceptación
● Las tasas de interés colapsaron por inyección de liquidez 
● El ministerio de economía anunció superávit fiscal en lo que va del año

INTERNACIONAL

● Estados unidos ataca a irán lo cual traerá volatilidad en el crudo y en el mercado
● Los avances recientes de la  IA lleva a replantear muchos sectores laborales lo cual el 

mercado lo tomo como adverso



CALENDARIO ECONÓMICO

NACIONAL (indec)

●  Complejos exportadores 2025
● Índice de producción industrial pesquero (IPI pesquero)
● Índice de producción industrial minero (IPI minero)
● Índice de producción industrial manufacturero (IPI manufacturero)
● Indicadores de coyuntura de la actividad de la construcción

INTERNACIONAL (estados unidos)

● PMI manufacturero (Feb)
● PMI manufacturero del ISM (Feb)
● Cambio del empleo no agrícola ADP (Feb)
● PMI de servicios (Feb)
● PMI no manufacturero del ISM (Feb)
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
● Ventas minoristas (Mensual) (Ene)
● Ventas minoristas subyacentes (Mensual) (Ene)
● Nóminas no agrícolas (Feb)
● Tasa de desempleo (Feb)
● Ingresos medios por hora (Mensual) (Feb)



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

Análisis de Mercado: Renta Fija y Renta Variable

. La renta fija experimentó fuerte apreciación por baja de tasas en todos los tramos por comoresion de tasas de referencia.

.La renta fija en USD operó mixta tras la licitación del nuevo bono a 2027 por parte del tesoro, los tramos cortos recibieron 
flujo de capital mientras que la parte media y larga no fue demandada.

. La renta variable sufrió otra semana de caídas en particular el sector bancario, el mercado teme a la alta tasa de 
morosidad y lentitud en la reactivación económica.

. En el plano internacional la IA y sus avances recientes planteó interrogantes de los riesgos laborales y la reconversión 
de puestos de trabajo, además, se desató el conflicto entre estados unidos e irán trayendo volatilidad sistémica 
encabezada por los precios del petróleo.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


