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ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos en pesos tasa fija sufrieron alzas en el tramo corto en desenlace por la falta de liquidez que también 
impulso a la caución, aun así mantuvieron un sendero estable captando buenos afluentes en el mercado.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Pese a los datos elevados de Inflación recientes, la curva capitalizable por CER sigue comprimiendo tasa, ya rindiendo por debajo del 7% a un año.



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Estos instrumentos también acompañaron la suba de rendimientos pero no lograron igualar la TNA de las lecaps más cortas.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Con un tipo de cambio a la baja, el mercado no considera cobertura en estos instrumentos.



CONCLUSIÓN GENERAL: BONOS EN PESOS

La renovada escasez de liquidez en pesos impulsó un alza en los rendimientos de las tasas locales, atrayendo un gran 
flujo de inversores hacia estos activos. Simultáneamente, el tipo de cambio cayó a los niveles mínimos del año.

En este panorama, los instrumentos más atractivos son:
Letras a tasa fija: Los plazos más cortos ofrecen rendimientos significativamente superiores a la inflación proyectada.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Si bien el impacto de la aprobación de leyes en el congreso fue positivo para estos instrumentos, la semana terminó neutra.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los Bopreales mostraron baja en la parte corta por tomas de ganancias, y subas en la parte larga en busca de mejor tasa de retorno.



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN DÓLARES

Semana neutra para estos instrumentos, se noto migración de duraciones cortas a largas ya que el inversor promedio busca 
mayores retornos para apostar por la deuda en dólares local.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS:

El índice merval medido en Pesos tuvo una semana bajista, con el sector financiero anotando las mayores bajas.



MERVAL EN DÓLARES

ANÁLISIS:
MEDIDO EN DÓLARES EL INDOCE TAMBIÉN SUFRIÓ OTRA SEMANA DE BAJAS GENERALIZADAS 



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES 

Panorama General del Mercado

El indice accionario argentino se enfrento a otra semana de bajas, la rotación de 
carteras por parte de inversores a activos de mayor calidad provoco 
vulnerabilidad en los precios de los activos del indice.



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

AMAZON - Subió 6% esta semana debido a la optimizacion de su matriz productiva 
impulsada por la inteligencia artificial.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El congreso dio aprobación a la ley de reforma laboral, aun que el impacto en 
el mercado fue escaso 

● El dolar mayorista anotó un nuevo mínimo del año en torno a 1370
● El ministerio de economía anunció superávit fiscal en febrero

INTERNACIONAL

● La Corte definió a los aranceles de Trump como excesivos, e ilegales anulandolos, en 
respuesta el presidente americano anunció 10% de arancel a todo el mundo.



CALENDARIO ECONÓMICO

NACIONAL (indec)

●  Encuesta de Tendencia de Negocios (Supermercados y autoservicios mayoristas)
●  Encuesta de Tendencia de Negocios (Industria manufacturera)
●  Estimador mensual de actividad económica (EMAE)
●  Encuesta de supermercados
●  Encuesta de autoservicios mayoristas
●  Encuesta nacional de centros de compras
●  Encuesta de comercios de electrodomésticos y artículos para el hogar
●  Estadísticas de turismo internacional
●  Dotación de personal de la administración pública nacional, empresas y sociedade

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Confianza del consumidor de The Conference Board 
(Feb)

●  Declaraciones de Trump, presidente de EE.UU.
●  Inventarios de petróleo crudo de la AIE
●  Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
●  IPP (Mensual) (Ene)



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

Análisis de Mercado: Renta Fija y Renta Variable

La semana corta siguió asentanfo el sesgo cauteloso del Mercado, con el capital llendo principalmente a renta fija en 
Pesos, tras la volatilidad de la tasa de interés por escaces de Pesos, el tramo corto de la curva lecaps llego a superar el 
3% mensual.

En cuanto a la renta variable, el mercado argentino sigue sin ser el foco de los inversores pese a que el apetito por 
emergentes  es tendencia, el capital se esta volcando dn activos de chile y Brasil.

En el plano internacional vuelve la volatilidad, con revés judicial en aranceles de Trump, sumado a datos débiles de 
crecimiento económico estadounidense 

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


