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ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Tras el rollover de la licitación del tesoro la tasa en pesos se acomodó en torno al 30% de TNA manteniendo las 
paridades estables.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Pese a los datos elevados de Inflación recientes, la curva capitalizable por CER sigue comprimiendo tasa, ya rindiendo por debajo del 7% a un año.



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR siguen presentando paridades a tasa fija atractivas superando el 40% de TNA

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos ajustados por dolar oficial arbitraron esta semana con los rendimientos de las letras tasa fija, marcando baja expectativa de devaluación.



CONCLUSIÓN GENERAL: BONOS EN PESOS

      El rollover de la licitación del Tesoro logró absorber el exceso de liquidez del mercado, manteniendo las tasas de 
interés en torno al 30%. A pesar de los recientes datos adversos de IPC, el mercado parece inclinarse por un 
escenario de estabilidad cambiaria y una trayectoria descendente de la inflación.

En este contexto, los instrumentos favoritos son:

● Letras a tasa fija: Preferidas en los tramos de mediano y largo plazo.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

El flujo de dinero mantuvo apetito por los bonos globales manteniendo los rendimientos debajo del 9%.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Los Bopreales se mantuvieron estables manteniendo las paridades de la semana anterior.



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN DÓLARES

El mercado sigue apostando por la deuda local en moneda extranjera, impulsado por la compra de reservas del Banco 
Central y a la espera del cumplimiento de las metas de revisión del FMI.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS:

Los sólidos datos de empleo en EE. UU. generaron incertidumbre sobre los posibles recortes de tasas de interés por parte de la Reserva Federal. Esto impulsó 
una fuerte toma de ganancias en los mercados emergentes, con Argentina resultando ser uno de los países más afectados.



MERVAL EN DÓLARES

ANÁLISIS:
Medido en dólares también pudimos ver el fuerte impacto bajista de rotación de carteras



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES 

Panorama General del Mercado

El contexto internacional provocó una caída significativa en el precio de las 
acciones. Los fondos de capital optaron por la toma de ganancias en mercados 
emergentes, influenciados por la incertidumbre respecto a las futuras tasas de 
interés en Estados Unidos. A pesar de los buenos balances presentados por las 
empresas argentinas, el flujo de capital internacional se mantiene conservador.



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

ORACLE - Subió 12% esta semana, rebota tras varias jornadas de castigo y nuevos planes 
de inversión

TSM - Subió un 5% en la semana tras reportes históricos de ingresos, ademas, comunico 
al gobierno estadounidense que mudar su matriz a suelo americano resulta “imposible”



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El dato de IPC correspondiente a enero fue de 2.9% más alto de lo 
esperado

● El congreso da media sanción a la ley de modernización laboral
● YPF y ENI lanzan un nuevo proyecto de ampliación de gasoductos 

para exportación de crudo

INTERNACIONAL

● Los datos sólidos de empleo americano retrasan la baja de tasas de interés
● El dato de inflación americana vino menor a lo esperado impulsando los mercados  



CALENDARIO ECONÓMICO

NACIONAL (indec)

● Encuesta Permanente de Hogares (EPH) - Principales tasas del tercer trimestre de 2025.
● Censo Nacional de Población, Hogares y Viviendas 2022 - Codificación de las preguntas 

abiertas.
● Encuesta Permanente de Hogares (EPH) - Evolución de la distribución del ingreso (Tercer 

trimestre de 2025).
● Índice del costo de la construcción (ICC) - Enero de 2026.
● Sistema de índices de precios mayoristas (SIPM) - Enero de 2026.
● Intercambio comercial argentino (ICA) - Bienes, enero de 2026.
● EPH Total urbano - Bases de microdatos del tercer trimestre de 2025.

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Índice de confianza al consumidor febrero
● ipp mensual febrero



Calendario De Licitaciones



CONCLUSIONES GENERALES

Análisis de Mercado: Renta Fija y Renta Variable

El mercado muestra una tendencia conservadora, favoreciendo los bonos de tasa fija. La renta variable experimentó 
fuertes caídas debido a la rotación de carteras en países emergentes.

En cuanto a los bonos en dólares, la apuesta de los capitales se mantiene firme mientras el banco central continúe con su 
sendero de compra de reservas.

A nivel local, la perspectiva del mercado para 2026 es de paridades cambiarias estables y una desaceleración de la 
inflación en los próximos meses. Las principales incertidumbres giran en torno al impacto en precios del 
reacomodamiento tarifario pendiente y las obligaciones en dólares relativas a la deuda con organismos internacionales.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


