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DATOS MACRO  AL 8 DE FEBRERO

TASAS DE REFERENCIA AL 8 DE FEBRERO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Esta semana se observó una marcada compresión de tasas, impulsada principalmente por la reducción de la tasa 
overnight (caución) y la búsqueda de refugio por parte de los inversores ante la caída en la renta variable.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

En paralelo con la renta fija capitalizable, los bonos ajustados por inflación comprimieron rendimientos.



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Acompañando a los otros instrumentos de renta fija, las letras TAMAR subieron paridades comprimiendo tasas implícitas.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos dólar linked toman atractivo ante un dólar lateral bajista, con la finalidad de crear rendimientos sobre el dólar oficial.



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN PESOS

      Los instrumentos en moneda local mostraron un comportamiento positivo, sirviendo de refugio para los 
inversores frente a la marcada volatilidad bajista observada en la renta variable local e internacional. Esta 
dinámica se vio acentuada por la intervención del BCRA en la rueda de REPO, que impulsó tasas bajas, 
comprimiendo los rendimientos en todas las curvas.

        Instrumentos más atractivos:

● Renta Fija (Tasa Fija, Boncap y Lecap): Los instrumentos más atractivos se ubican en la parte media de la curva, 
específicamente los que vencen en AGOSTO 2026 y JUNIO de dicho año.

● Bonos Dólar Linked: Mantuvieron el apetito de los inversores a pesar de que el dólar oficial mostró una 
tendencia lateral bajista.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Tras semanas de rally en los bonos en dólares, esta semana fue lateral para todos los instrumentos de la curva.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Los Bopreales se mantuvieron estables manteniendo las paridades de la semana anterior.



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN DÓLARES

Una semana cargada de volatilidad hizo retroceder los bonos en dólares volviendo el Riesgo País por encima de los 500PB

Mas alla de los drivers de corto plazo, no se ven perjudicados los fundamentos de mediano y largo plazo de estos 

instrumentos 



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS: 
La volatilidad internacional se apoderó del índice local causando un retroceso general en las acciones 



MERVAL EN DÓLARES

ANÁLISIS:
El índice medido en dolares se comporto de la misma manera que en moneda local retrocediendo.



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES 

Panorama General del Mercado

● La caida generalizada de las bolsas mundiales arrastraron al índice local 
cerrando negativamente la semana, se espera que haya mas volatilidad de 
corto plazo por las votaciones en el congreso respecto a la ley laboral.



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

Paypal - Cae un 23% tras la salida de su CEO y proceso de restructuracion interna

AMD - a pesar de presentar un buen balance, las acciones caen un 17% por 
especulaciones y dudas de la competencia en chips de IA



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El gobierno realizó el pago de intereses al FMI
● Se oficializó acuerdo comercial con estados unidos 
● Hubo toma de ganancias importantes en bonos en dólares 

retornando el Riesgo pais arriba de los 500PB

INTERNACIONAL

● Se da a conocer el sucesor como presidente de la FED “Kevin Warsh”
● La IA pone en jaque varias industrias llevando a repensar el futuro de varias compañías 



CALENDARIO ECONÓMICO

NACIONAL (indec)

● Índice de producción industrial minero (IPI minero). Diciembre de 2025
● Índice de precios al consumidor (IPC). Cobertura nacional. Enero de 2026
● Índice de producción industrial pesquero (IPI pesquero). Diciembre de 2025
● Indicador sintético de servicios públicos (ISSP). Noviembre de 2025
● Valorización mensual de la canasta básica alimentaria (CBA) y de la canasta básica total 

(CBT). Enero de 2026
● Índice de salarios. Diciembre de 2025
● Utilización de la capacidad instalada en la industria (UCII). Diciembre de 2025
● Valorización mensual de la canasta de crianza de la primera infancia, la niñez y la 

adolescencia. Enero de 2026

INTERNACIONAL (estados unidos)

● Ventas minoristas (Mensual) (Dic)
●  Ventas minoristas subyacentes (Mensual) (Dic)
●  Ingresos medios por hora (Mensual) (Ene)
●  Nóminas no agrícolas (Ene)
●  Tasa de desempleo (Ene)
●  Inventarios de petróleo crudo de la AIE
●  Nuevas peticiones de subsidio por desempleo
●  Ventas de viviendas de segunda mano (Ene)
●  IPC (Mensual) (Ene)
●  IPC (Anual) (Ene)
●  IPC subyacente (Mensual) (Ene)



Calendario De Licitaciónes



CONCLUSIONES GENERALES

Análisis de Mercado: Renta Fija y Equity

● Bonos en Pesos, funcionaron como activos de refugio ante las caídas generalizadas en la renta variable local e 
internacional, ademas, el BCRA estuvo marcando la tasa de pases mas abajo, lo que provocó una baja en las tasas 
de corto plazo comprimiendo rendimientos cortos, las partes mas atractivas de la curva, corresponden a la media 
duración de 2026 (T30J6)

● Los bonos en dólares tuvieron una toma de ganancia generalizada tras semanas de rally
● En cuanto a la renta variable, el pánico internacional se apoderó del índice, pero los fundamentos siguen estables, 

sera importante revisar las presentaciones de balance venideras para convalidar los datos.

Escenario Internacional

● El tono del futuro presidente de la FED y avances en IA que ponen en jaque puestos laborales, trajo fuerte 
volatilidad bajista en los índices globales

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


