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DATOS MACRO  AL 1 DE FEBRERO

TASAS DE REFERENCIA AL 1 DE FEBRERO



ANÁLISIS DE BONOS DENOMINADOS EN PESOS Y DÓLARES
1.BONOS EN PESOS TASA FIJA

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Una semana estable para los instrumentos de renta fija, el tramo corto continúa con rendimientos interesantes en 
términos reales destacando la LECAP S27F6 con vencimiento a un mes y el BONCAP T30J6 para mediano plazo a junio 
del corriente año.



2. BONOS EN PESOS AJUSTADOS POR CER

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos capitalizables por CER se mantuvieron sin cambios con un rendimiento promedio a un año de CER + 8,5%.



RENDIMIENTO LETRAS TAMAR ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA
Las letras TAMAR siguen con TIRES altas en comparación a los otros instrumentos de renta fija, superando el 40% de TNA.

RENDIMIENTO BONOS DÓLAR LINKED ORDENADOS POR VENCIMIENTO

CONCLUSIÓN TÉCNICA

En una semana con dólar débil, el mercado sigue sin ver atractivo en estos instrumentos.



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN PESOS

Las ruedas de esta semana han generado atractivo en la parte corta y media de los instrumentos de tasa fija, con 
énfasis en el S27F6 y el T30J6.

Por otro lado, las letras TAMAR presentan rendimientos considerablemente superiores.

El mercado se encuentra a la espera del dato del IPC de enero para evaluar el sendero inflacionario, lo cual será clave 
para determinar la valoración de los bonos que ajustan por CER.



4.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA AL Y GD (TESORO)

CONCLUSIÓN TÉCNICA

Los bonos en dólares fueron los protagonistas de esta semana con importantes subas por la baja del riesgo país.



5.RENDIMIENTO BONOS EN DÓLARES CURVA BOPREAL (BCRA)

CONCLUSIÓN TÉCNICA
La curva de BOPREALES muestra atractivo solo en la parte larga tramo 2028 debido a la fuerte 
compresión de tasas.



CONCLUSIÓN GENERAL BONOS EN DÓLARES

En un claro sendero de riesgo país bajando, los bonos en dolares vienen teniendo un buen comienzo de año, es de esperar 

que de seguir así la curva AL media y larga sean los que generen mayores rendimientos.



DATOS EXTRA

BANDAS CAMBIARIAS VS FX OFICIAL



Tasa Implícita Futuro Rofex



Pase mensual Futuro Rofex P



ANÁLISIS MERVAL



MERVAL EN PESOS

ANÁLISIS: 

Con un carry trade comprimiendo tasas, las acciones recibieron afluente de capitales experimentando un rebote en el índice merval.



MERVAL EN DÓLARES

ANÁLISIS:
  Medido en dólares también manifestó un rebote, chocando con la resistencia de la figura de triángulo que lleva consolidando hace ya 3 meses



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN DÓLARES



EVOLUCIÓN PORCENTUAL POR SECTORES EN PESOS



CONCLUSIONES ACCIONARIAS GENERALES 

Panorama General del Mercado

● El índice mostró un desempeño positivo, impulsado principalmente por el 
sector energético, que se benefició del aumento en el precio del crudo.

● El sector financiero también contribuyó a la suba, actuando como facilitador 
para la entrada de capital externo y crédito, gracias a la reducción del riesgo 
país.



CEDEARS POR SECTORES



CEDEARS/DATOS RELEVANTES DE LA SEMANA

GLD/SLV - Los metales preciosos bajan entre un 10% y 14% el viernes por sobre compra y 
vencimiento de apalancados.

Microsoft - Cae un 12% post balance, el retorno por inversión en IA no esta mostrando los 
resultados que se esperan.



NOTICIAS Y DRIVERS RELEVANTES DE LA SEMANA

NACIONAL

● El tesoro tuvo un rollover del 124% en la licitación de esta semana
● Analistas esperan una inflación del 2,5% en enero.
● El riesgo país perfora los 500 puntos básicos.

INTERNACIONAL

● La reserva federal mantuvo las tasas de referencia en 3,7% sin recortes a la vista.
● Estados Unidos interviene en los bonos japoneses para dar estabilidad.
● Hubo acuerdo presupuestario y Estados Unidos evita el cierre de gobierno.



CALENDARIO ECONÓMICO

NACIONAL (indec)

● Índices de precios y cantidades del comercio exterior
● Bases de microdatos de la Encuesta Permanente de Hogares
● Estimaciones de población, por departamento y sexo
● Argentine Foreign Trade Statistics
● Índice de producción industrial manufacturero (IPI manufacturero)
● Indicadores de coyuntura de la actividad de la construcción

INTERNACIONAL (estados unidos)

● PMI manufacturero: 51,9
● PMI manufacturero del ISM: 48,5
● Encuesta JOLTS de ofertas de empleo: 7,210M
● Cambio del empleo no agrícola ADP: 48K
● PMI de servicios: 52,5
● PMI no manufacturero del ISM: 53,8
● Inventarios de petróleo crudo de la AIE: -2,295M
● Nuevas peticiones de subsidio por desempleo: 213K
● Ingresos medios por hora (Mensual): 0,3%
● Nóminas no agrícolas: 67K
● Tasa de desempleo: 4,4%



CONCLUSIONES GENERALES

Análisis de Mercado: Renta Fija y Equity

● Bonos en Pesos (Tasa Fija, Corto Plazo): Mayor atractivo en letras tamar . (M30A6/M31G6)
● Bonos en Dólares: Oportunidad de inversión más lenta pero sólida, condicionada a la acumulación de reservas por 

parte del Banco Central y la consecuente compresión del riesgo país. (AL35 AN29 AL41)
● Equity Argentino: sector financiero. (GGAL/BMA)

Escenario Internacional

● Los activos estrella siguen siendo los metales escasos, oro, plata y cobre.

*NINGÚN DATO DE ESTE INFORME CONLLEVA UNA RECOMENDACIÓN DE COMPRA NI DE VENTA, ES SOLO CON FINES INFORMATIVOS.


