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Resumen ejecutivo

Indices bursatiles Bolsa Merval M. AR
Valor 1.815.853,84 42.057,77 37.370,35
Var. % mensual 1,51 0,63 0,76
Volatilidad anualizada Bolsa Merval Dow Jones
Nivel en % 31,24 32,58 7,85

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 31/7/2019 2.148.365.453.933
Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 832,5 32.812,9 17.752,3 51.397,6
Var. % mensual -27,78 19,18 141,96 42,69

Durante el séptimo mes de 2019 el indice S&P Merval registré una suba de 0,63%, ubicandose en los 42.057,77
puntos. Si se lo mide en ddlares, el indicador registré una pérdida mensual de 2,63%, dado que el peso argentino
se deprecio un 3,35% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $43,869
por délar.

En el plano internacional, las bolsas de la region tuvieron comportamientos mayormente negativos durante
julio. El indice Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una suba de 0,84% en moneda local y de 1,88% en ddlares.
El Mexbol de |a Bolsa de México registré una caida de 5,32% en moneda local, mientras que en ddlares fue de
4,88%. El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, registré una pérdida mensual de 3,23% en soles y de 3,74% medido
en ddlares.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en julio una suba de 0,99% cerrando el mes
en 26.864,27 puntos.

El monto total operado durante julio en BYMA totalizé $1.079.350 millones, con un promedio diario de $51.397
millones; un 42,69% por encima del monto promedio registrado en junio de 2019.

La negociacién en acciones totalizd el mes en $17.482 millones, con un promedio diario de $832,5 millones, un
27,78% por debajo de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron una tendencia neutra, con 38 papeles en alza, 38 en baja y dos sin cambios
a lo largo de las 21 ruedas de julio. En cuanto al panel lider, 10 acciones obtuvieron rendimientos positivos, 8
rendimientos negativos y dos sin cambios a lo largo del mes.

Por su parte, la negociacion de titulos publicos ascendio en el mes a $689.070 millones, que significaron $32.812
millones de promedio diario, un 19,18% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el
AY24, con un monto promedio diario de $4.927 millones.
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Monthly report

Executive summary

Stock Market Indexes Bolsa Merval M. AR
Value 1.815.853,84 42.057,77 37.370,35
Monthly % chg 1,51 0,63 0,76
Annualized Volatility Bolsa Merval Dow Jones
% Level 31,24 32,58 7,85

Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 7/31/2019 2.148.365.453.933
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 832,5 328129 17752,3 51397,6
Monthly % chg -27,78 19,18 141,96 42,69

Throughout the seventh month of the year, the S&P Merval Index grew by 0.63%, standing at 42,057.77 points. If
gauged in US Dollars, the Merval Index had a monthly decrease of 2.63%, as the Argentine Peso depreciated by
3.35% vis-a-vis the US currency, to close the month at AR $43.869 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had negative behaviours during July. The Bovespa
index, of the Brazilian stock exchange, showed an increase of 0.84% in local currency and 1.88% if gauged in US
dollars. The Mexbol of the Mexican Stock Exchange recorded a negative change of 5.32% in local currency and
4.88% if gauged in US dollars. The IGBVL index, of the Lima Stock Exchange, marked a monthly loss of 3.23% in
local currency; in US dollars, it fell by 3.74%.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout July by 0.99% and closed the month at
26,864.27 points.

Total trading value for July in the Stock Market Corp. BYMA was AR $1,079,350 billion, with a daily average of AR
$51,397 hillion — 42.69% above the daily average trading value for June.

Total equity trading value amounted in the seventh month of the year to AR $17.482 billion, with a daily average
of AR $832.5 million; 27.78% below the figures for the preceding month.

Overall, stocks showed a neutral trend, with 38 stocks up, 38 stocks down and two unchanged throughout the 21
trading sessions of July. As for blue chips, 10 stocks had positive changes, eight had negative performances and
two remained unchanged through the month.

As for Government bonds, throughout the month the trading value amounted to AR $689.07 billion, accounting
for an AR $32.812 billion daily average —19.18% above the preceding month’s level. The most traded bond was
AY24 with a daily average trading value of AR $4,927 million.
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[ndices bursatiles

31 de julio de 2019
Valor

Var. % mensual

Var. % desde 31.12.18

Var. % Interanual

Méaximo desde 31.12.18
Var. % respecto al maximo

Fecha del méaximo
Minimo desde 31.12.18

Var. % respecto al minimo

Fecha del minimo

indices internacionales

31 de julio de 2019 Bovespa
Valor 101.812,1
Valor en délares 26.704,8
Var.% mensual en moneda de origen 0,84
Var.% mensual en U$S 1,88
Var. % desde 31.12.18 15,84
Var. % desde 31.12.18 en U$S 17,90
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Bolsa Merval M. AR
1.815.853,84 42.057,77 37.370,35
1,51 0,63 0,76
38,85 38,84 34,91
43,13 43,60 3543
1.845.519,1 42.856,3 38.117,0
-1,61 -1,86 -1,96
29-jul 11-jul 11-ul
1.258.863,7 28.827,4 25.440.1
44,25 45,90 46,90
29-abr 29-abr 29-abr
Chile Merval México Peru Dow Nasdaq S&P 500 Ibex35
49724 420578 40.863,1 19.9573 26.8643 81754 29804 89710
7.1 958,7 2.136,5 6.0440 26.8643 8.1754 29804 9.9345
-1,94 0,63 -5,32 -3,23 0,99 2,1 1,31 -2,48
-5,60 -2,63 -4,88 -3,74 0,99 2,11 1,31 -5,00
-2,61 38,84 -1,87 3,14 15,16 23,21 18,89 5,05
-4,07 19,66 0,74 5,43 15,16 23,21 18,89 1,43
Fuente: Reuters
Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones
Base 100 al 31/12/2018
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Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Acciones
1t Variacion o e
ALUA 17,70 -1,67% 2,31% -5,03% 32,42% 0,45 9.901.657,7
BBAR 170,00 5,04% 24,70% 38,20% 44,38% 1,09 21.187.035,0
BMA 305,55 -2,26% 95,40% 71,08% 49,55% 1,30 39.200.291,0
BYMA 371,00 0,00% -0,29% 2,18% 55,14% 1,21 19.639.532,4
CEPU 40,45 3,19% 21,47% 2821% 40,58% 0,90 31.598.043,7
COME 3,06 -2,24% -5,26% -22,08% 29,00% 034 6.533.268,8
CRES 45,10 0,56% 0,45% 1,45% 36,92% 0,45 6.811.316,5
CVH 242,50 -7,44% 1,70% -29,71% 46,60% 0,75 4.484.662,0
EDN 41,50 6,14% -18,55% “12,72% 37,29% 0,72 19.298.469,7
GGAL 162,05 6,89% 58,91% 68,54% 51,77% 1,41 164.485.254,4
MIRG 343,00 0,00% -3,02% -11,30% 31,66% 0,71 2.288.417,7
PAMP 57,95 -2,52% 23,96% 24,76% 53,86% 1,36 48.682.754,1
SUPV 67,95 1,12% 8,83% 7,53% 61,08% 1,51 74.146.061,4
TECO2 151,15 -0,56% 27,02% 36,54% 33,70% 0,63 9.177.201,0
TGNO4 76,40 11,53%  49,45% 35,87% 29,52% 047 21.491.3783
TGSU2 137,20 11,09% 36,73% 70,61% 35,26% 0,67 25.980.288,2
TRAN 46,55 7,26% 22,93% 13,64% 38,79% 0,67 22.435.891,3
TXAR 13,95 1,09% 10,75% 1,22% 41,88% 0,70 13.017.017,3
VALO 8,05 -1,59% 52,75% 40,00% 43,36% 0,89 21.417.414,7
YPFD 731,45 -6,22% 45,66% 63,15% 22,34% 035 48.361.025,0

Rendimiento de acciones de Merval / julio 2019
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Dividendos pagados

En efectivo Fecha de pago Monto total en $ $ por accion
Carlos Casado S.A. 1-jul-19 29.287.806 0,239
YPESA. 11-jul-19 4.800.000.000 5,848
Aluar Aluminio Argentino S.A. 12-jul-19 2.128.000.000 0,760
Mirgor S.A. 17-ul-19 30.000.000 0,167
Molinos Agro S.A. 19-jul-19 2.300.000.000 46,860
Banco Patagonia S.A. 29-jul-19 442.322.500 0,615

Monto total en R$ R$ por Accién
Petréleo Brasileiro S.A. 5-jul-19 1.304.420.126,10 0,100
En acciones Fecha de pago Monto total en $ Porcentaje por Accion
Rigolleau S.A. 4-jul-19 72.532.161 100,00

Bonos mas negociados

Cotizacion  Valor Técnico Paridad TIR anual D.M. % de Valor Monto efectivo Promedio diario

Codigo  (C/100VR.en'$) (C/100 V.N.) (ggemzl‘;‘ﬁ; Residual negociadoen$ negociadoen $
AY24 3.290,00 85,123 87,86% 1513% 2,121 83,34% 93.620.340.981 4.927.386.367
AC17 3.430,00 100,732 77,41% 943% 10,752 100,00% 59.790.475.935 3.146.867.154
DICA 4.930,00 141,332 79,30% 12,46% 5,761 100,00% 21.586.759.910 1.136.145.258
AO20 4.160,00 102,600 92,17% 16,29% 1,031 100,00% 16.340.419.582 860.022.083
PBY22 87,70 109,796 79,88% 94,83% 1,050 100,00% 10.215.612.122 537.663.796

Datos al cierre 31/07/2019
Para los cdlculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en ddlares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados del 01/07/2019 al 29/07/2019

Evolucién de indices y precios / junio 2019
Base 100 al 31-12-2018
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Total de montos negociados en millones de pesos

Valores Futuros de

Julio 2019 Acciones ONYyFF Publicos Cedears  Cauciones e Otros Total
Monto negociado 17.482,54 13.640,99 689.070,23  249.542,03 104.641,01 93.393,56 16.221,27 1.079.350,62
Promedio diario 832,50 649,57 32.812,87 11.882,95 5.813,39 4.447,31 772,44 51.397,65
Var. % mensual -15,7 9,6 39,0 138,5 47,2 N.D. 8,29 66,47
Var. % 12/2018 84,0 46,1 1209 504,3 1534 N.D. 525,97 188,11

Nota: Cifras provisorias a Julio de 2019

Montos negociados datos al 7/19

Cauciones
23,1%

Futuros de moneda
8,7%
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Valores publicos ONYy FF 1,6%
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Indicadores econdmicos

Actividad (*) Periodo Variacion HELTILEG
Periodo / anterior Interanual en el afio

PBI (base de 2004) [ Trim-19 -0,2% -5,8% -5,8%
EMAE may-19 0,2% 2,6% -3,1%
indice de produccion industrial manufacturero may-19 0,6% -7,5% -10,1%
Actividad de la construccion may-19 2,3% -3,6% -8,9%
Ventas en supermercados may-19 -1,0% -13,5% -12,7%
Ventas en centros de compras may-19 5,5% -18,7% -17,8%
Intercambio comercial en millones de u$s Periodo Valor \(lsqré;r:::r(:aur:;l:; Vara':f::;:ﬂ
Exportaciones Ene - Jun 30.752 1,9% 2,4%
Importaciones Ene - Jun 25.163 -23,5% -27,9%
Saldo Ene - Jun 5.589 429,5% 214,9%
Precios Periodo Var. mensual Acumulado en Var. interanual

el afio

Precios al consumidor (IPC-SL) jun-19 2,7% 22,4% 55,8%
Precios mayoristas (IPIM) jun-19 1,7% 20,7% 60,8%
Costo de las construccion (ICC) jun-19 1,7% 16,5% 44,5%
Mercado laboral Periodo Valor Var. mensual LIl periqdo
anterior

Tasa de actividad I Trim-19 47,0% N.D. 46,5%
Tasa de empleo [ Trim-19 42,3% N.D. 42,2%
Tasa de desempleo I Trim-19 10,1% N.D. 9,1%
indice de salarios may-19 196,50 2,83% 191,10
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Indicadores econdmicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso jun-19 373.618 16,6% 69,4%
Gasto primario jun-19 380.217 29,2% 37,1%
Gasto total jun-19 441,331 22,9% 42,6%
Resultado primario jun-19 -6.598 -125,4% 88,4%
Resultado financiero jun-19 -67.712 -75,3% 23,8%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar (total bancos informantes) jul-19 49,75% 0,25% 48,51%
Tasa de Politica Monetaria jul-19 60,27% -3,85% 50,68%
Prestamos entre entidades financieras en $ jul-19 58,24% -5,85% 46,92%
TM20 (en $ de bancos privados) jul-19 51,31% 5,66% 35,93%
Unidad de Valor Adquisitivo - UVA jul-19 39,20 3,08% 56,67%
Recaudacién impositiva en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Total jun-19 454.442 2,3% 52,1%
Ganancias jun-19 136.854 6,0% 51,5%
IVA jun-19 127.408 1,0% 38,3%
Derechos de exportacién jun-19 28.223 -26,6% 163,1%
Créditos y débitos en Cta. Cte. jun-19 27.331 -4,8% 35,5%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 30-jul-19 67.951 571% 17,2%
Tipo de cambio real multilateral jul-19 110,87 1,3% 3,6%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pafs jul-19 783 -6,23% 41,85%
Encuesta de expectativas de inflacion (Di Tella) (1) jul-19 30,0% N.D. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) jul-19 4418 8,9% 21,86%
Indice Lider (Di Tella) jun-19 121,03 0,1% -12,2%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacidn acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes

(1) £/l dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) El dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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Calendario del préximo MES Datos provisorios al 31/07/2019

Corrobore los datos en www.bolsar.info

1

Pago de renta - GF20; CO27D;
BOC60; BOC70; RUUOO

Pago de renta y amortizacion
- PROR3; PSSRO; AERAC;
FTCEO

2
Pago de renta - RB400;
AECAO

Pago de renta y amortizacion
- BD2CO

5

Pago de renta - RICLO; NWC80;

RCCBO; XNC60; MSS60; HSC50;

BPCFO ; RICNO; RICMO; RICOO;
RIP10; FTH10

Pago de renta y amortizacion -
RNG22; CHSGT; RNG23; NO20;
FTH20

6

Pago de renta - RIQ10

7

Pago de renta - CNM20;
BH480; LNC40; BMCMO

8

Pago de renta - ERF25; AF21;
BDCHO; BOC20; CNK20;
BH430; BH450; BFCQO

Pago de amortizacion - LCG19

Pago de renta y amortizacion
- NJC60; BFCLO; TYCPO;
BDCHO

9

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

Pago de renta - BPCAOQ; RIST1O

Pago de renta y amortizacion
- BH470

12

Pago de renta - YCA30; RIR10;
BDCBO; TCT20; GPTBO; RFC70;
NDT11

Pago de renta y amortizacion -
MI31; SDS40; CSBNO

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

13

Pago de renta - CLCEO

Pago de renta y amortizacion
- CGFPO; CGFDO

14

Pago de renta - BCIUF;
BH490; BPCEQ; BH500;
CSEPO

Pago de renta y amortizaciéon
- BCIUE; TN390; BPCDO

15

Pago de renta - PBF23;
OTRX9; LYC20; DS3FO;
TGLCO; LYC10; RB390;
IRC10; DBC10; T4110;
HBC10; BOCBO; BOCDO;
T4120

Pago de renta y amortizacion
-PR13

16

Vencimiento de Opciones
sobre Acciones

Pago de renta - CSDOO;
GMC60

Pago de amortizacién -
U16G9;

Pago de renta y amortizacion
- BXC20

19

Pago de renta - BYC30; RB380;
BMCJO; TM220; CH24D; BVCBO;
BFCNO; BYC40; BD3CO; BCCEOQ;
TN430

Pago de rentay amortizacion -
CMC20; TDECZ; BH390; PUY23;
RBSZO; BCCDO

20

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

Pago de renta - BPC30;
GNCJO; PNC70; BH420

Pago de renta y amortizacion
- QCC80O

21
Pago de renta - CHS80;
PZC30; PZC20

Pago de renta y amortizaciéon
- CCC30; MBCXO; TYCQO

22

Pago de renta - BDC28;
CDCHO; BNCIO; BCIUK; BCIUL

23
Pago de renta - BNF21;
RIK30; RIK10; GNCMO

Pago de amortizacion -
CL2GY; CLG19

26
Pago de renta - RIF25; BAS19;
LDC70; BAN19

Pago de renta y amortizacion -
GHC20

27

Vencimiento de Opciones
sobre Titulos Publicos

Pago de renta - DR2DO;
VWC50; VWC40

Pago de renta y amortizacion
- FORM3; CXC30; CXC40

28

Vencimientos de Presentacién
de Estados Contables

Pago de renta - BVCDO;
MBCZO; BFCTO

Pago de renta y amortizacion
- MBCYGQ; LTC20

29

Vencimientos de Presentacion
de Estados Contables

Pago de renta - GMC80;
CRCDO

Pago de renta y amortizacion
DEC

30
Pago de renta y amortizacion
-530G9; BBG19

Pago de amortizacion -
U30G9; X30G9
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