SUPLEMENTO DE PROSPECTO

PETROQUi{MICA COMODORORIVADAVIA S.A.

Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. (la “Sociedad”, “PCR”, la “Compaiiia” o la “Emisora”, indistintamente), inscripta en el Registro de
Emisor Frecuente bajo el N° 13, con sede social en la calle Alicia Moreau de Justo 2030/50, 3° piso, of. 304, C1107AFP Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, CUIT N°30-56359811-1, numero de teléfono general: (+5411) 4124-9800, nimero de fax: (+5411) 4300-7640, correo

electrénico: info@pcr.com.ar, sitio web: www.pcr.com.ar.

OFERTA DE CANJE

DIRIGIDA A TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2 DENOMINADAS Y PAGADERAS
EN DOLARES ESTADOUNIDENSES EN CIRCULACION POR UN VALOR NOMINAL DE U$S 36.962.246
(DOLARES ESTADOUNIDENSES TREINTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTOS SESENTA Y DOS MIL
DOSCIENTOS CUARENTA Y SEIS) CON VENCIMIENTO EL 17 DE FEBRERO DE 2021, EMITIDAS EN EL

MARCO DEL PROGRAMA GLOBAL PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES SIMPLES (NO

CONVERTIBLES EN ACCIONES) POR HASTA US$ 400.000.000 (O SU EQUIVALENTE EN OTRAS

MONEDAS) DE LA COMPANIA (EL “PROGRAMA”). (CODIGO DE ESPECIE CAJA DE VALORES: 54.617;

TICKER MAE/BCBA: PQC20) (LAS “OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2”), CUYA PRESENTACION
AL CANJE PODRA REALIZARSE SEGUN LAS DOS OPCIONES QUE SE INDICAN A CONTINUACION:

OPCION BASE

(1) CANCELACION DE AL MENOS EL 40% DEL
CAPITALY Y (1) OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE D?

) Cancelacién de al menos el 40% del capital
de las Obligaciones Negociables Clase 2 a ser
presentadas al canje y que sean aceptadas
en efectivo en Délares Estadounidenses, el
cual podrd ser ampliado a entera discrecidon
de la Compaifiia, segun sea informado en el
Aviso de Resultados (la “Cancelacion de
Capital”).

@ las Obligaciones Negociables Clase D
estaran denominadas en Ddlares
Estadounidenses, seran pagaderas en
Délares Estadounidenses, y devengaran
intereses a una tasa de interés fija del 9,00%
nominal anual, con vencimiento a los 24
meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacién, y seran integradas en especie
con Obligaciones Negociables Clase 2
presentadas al canje que sean aceptadas.

OPCION PAR

(1) 100% DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D Y (11)
UNA CONTRAPRESTACION ADICIONAL EN PESOS SOLO PARA
LOS TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2
QUE PRESENTEN OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2 Y
SEAN ACEPTADOS EN LA OFERTA DE CANJE BAJO LA OPCION
PAR ANTES DE LA FECHA DE EXPIRACION TEMPRANAW

)| as Obligaciones Negociables Clase D estaran denominadas
en Dolares Estadounidenses, serdn pagaderas en Dolares
Estadounidenses, y devengaran intereses a una tasa de
interés fija del 9,00% nominal anual, con vencimiento a los 24
meses contados desde la Fecha de Emisién y Liquidacion, y
serdn integradas en especie con Obligaciones Negociables
Clase 2 presentadas al canje que sean aceptadas.

@ La Sociedad pagard Unicamente a los tenedores de
Obligaciones Negociables Clase 2 que presenten Obligaciones
Negociables Clase 2 que sean aceptadas en la oferta de canje
antes de la Fecha de Expiracion Temprana una
contraprestacion en efectivo bajo la opcién par equivalente al
3,00% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase
2 que presenten al canje y que sean aceptadas, la cual serd
pagadera en Pesos utilizando para la conversién el tipo de
cambio informado por el Banco Central de la Republica
Argentina (“BCRA”) conforme la Comunicacion “A” 3500 del
Dia Habil anterior a la Fecha de Emisién vy Liquidacion (la
“Contraprestacion en Efectivo bajo la Opcion Par”).

OFERTA PUBLICA DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES A
SER INTEGRADAS EN EFECTIVO

EN DOLARES ESTADOUNIDENSES

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D

DENOMINADAS Y PAGADERAS EN
DOLARES ESTADOUNIDENSES POR
HASTA U$536.962.246, EN CONJUNTO
CON LA OFERTA DE CANJE (SEGUN SE
DEFINE MAS ADELANTE) A SER
INTEGRADAS EN EFECTIVO CON
DOLARES ESTADOUNIDENSES

Las Obligaciones Negociables Clase D
estardan  denominadas en  Ddlares
Estadounidenses, serdn pagaderas en
Délares Estadounidenses, y devengaran
intereses a una tasa de interés fija del
9,00% nominal anual, con vencimiento a
los 24 meses contados desde la Fecha de
Emisién y Liquidacién, y seranintegradas
en efectivo con Délares Estadounidenses
ende la Fecha de Emisién y Liquidacién.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D SERAN OFRECIDAS POR UN VALOR NOMINAL DE HASTA U$536.962.246
(DOLARES ESTADOUNIDENSES TREINTA Y SEIS MILLONES NOVECIENTOS SESENTA Y DOS MIL DOSCIENTOS CUARENTA Y
SEIS) EN CONJUNTO ENTRE LA OFERTA DE CANJE Y LA OFERTA PUBLICA (EL “MONTO MAXIMO”) Y SERAN EMITIDAS BAJO
EL REGIMEN SIMPLIFICADO DE EMISOR FRECUENTE (LAS “OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D” Y EL “REGIMEN DE
EMISOR FRECUENTE”, RESPECTIVAMENTE).

LA PRESENTE OFERTA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D SE REALIZA EN EL MARCO DE LO DISPUESTO POR LA
COMUNICACION “A” 7106 DEL BCRA QUE REQUIRIO QUE QUIENES REGISTREN VENCIMIENTOS DE CAPITAL
PROGRAMADOS ENTRE EL 15 DE OCTUBRE DE 2020 Y EL 31 DE MARZO DE 2021 POR EMISIONES DE TITULOS DE DEUDA
CON REGISTRO PUBLICO EN EL PAiS DENOMINADOS EN MONEDA EXTRANJERA (COMO ES EL CASO DE LAS OBLIGACIONES
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NEGOCIABLES CLASE 2 DE LA EMISORA) PRESENTEN ANTE ESE ORGANISMO UN PLAN DE REFINANCIACION EN BASE A LOS
CRITERIOS DESCRIPTOS EN DICHA NORMA.

LA DECISION DE TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2 DE NO ACEPTAR LA OFERTA DE CANJE BAJO LAS
OPCIONES PREVISTAS EN LA MISMA EXPONDRA A LOS MISMOS AL RIESGO DE INCUMPLIMIENTO BAJO LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 2. VER “FACTORES DE RIESGO ADICIONALES” EN EL PRESENTE SUPLEMENTO.

Oferta Publica autorizada por Registro de Emisor Frecuente bajo el N° 13 otorgado por la Disposicion N° DI-2020-39-APN-GE#CNV de la
Gerencia de Emisoras de la Comision Nacional de Valores (la “CNV”) de fecha 20 de agosto de 2020. Dicha autorizacién sdlo sig nifica que
se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La Comision Nacional de Valores no ha emitido juicio sobre los
datos contenidos en el presente suplemento de prospecto (el “Suplemento”). La veracidad de la informacion contable, financiera y
econdmica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Suplemento es exclusiva responsabilidad del 6rgano de
administracion y, en lo que les atafie, del rgano de fiscalizacion de la Emisora y de los auditores en cuanto a sus respectiv os informes
sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N°26.831. El
érgano de administracion de la Emisora manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el presente Suplemento contiene a la fecha
de su publicaciéon informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y
financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento del ptiblico inversor con relacion a la presente emision, conforme
las normas vigentes.

El presente Suplemento corresponde a (i) una oferta de canje dirigida a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 (la “Oferta de
Canje”) y (ii) una oferta publica de Obligaciones Negociables Clase D dirigida al publico inversor en general (la “Oferta Publica”,
conjuntamente con la Oferta de Canje, la “Oferta”), y deberd ser leido junto con el prospecto de emisor frecuente de fecha 21 de agosto de
2020 (el “Prospecto”) autorizado por la CNV para la emision de obligaciones negociables bajo el Régimen Simplificado de Emisor Frecuente
(el “Régimen de Emisor Frecuente”)y publicado en elsitio web de la CNV, www.cnv.gov.ar bajo el item: “Empresas (entidades con oferta
publica)” de la Autopista de Informacién Financiera de la CNV (la “AIF”), en el Boletin Electrénico del Mercado Abierto Electrénico S.A. (el
“MAE” y el “Boletin Electronico del MAE”, respectivamente) y en el sitio web institucional de la Emisora www.pcr.com.ar (la “Pagina Web
de la Compaiiia”). Los responsables del presente Suplemento manifiestan, con cardcter de declaracién jurada, que la totalidad de los
términos y condiciones del presente Suplemento se encuentran vigentes.

Sobre la Oferta de Canje

La Oferta de Canje comenzard el 6 de enero de 2021y finalizard a las 20:00 horas del 21 de enero de 2021, salvo que la Sociedad prorrogue
dicha fecha a su entera discrecién (la “Fecha de Expiracion de la Oferta de Canje”), lo cual serd informado mediante un aviso
complementario al presente. La fecha de expiracion temprana sera a las 20:00 horas del 15 de enero de 2021, salvo que la Sociedad
prorrogue dicha fecha a su entera discrecion (la “Fecha de Expiracion Temprana”). Para mayor informacion véase la seccién “Cronograma
Estimado para la Oferta” en el presente Suplemento.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que deseen aceptar la Oferta de Canje de acuerdo al procedimiento establecido en el
presente, podran optar por las siguientes alternativas:

Opcidn Base

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 que presenten validamente las Obligaciones Negociables Clase 2 en la Oferta de Canje
bajo la presente opcién (la “Opcién Base”) recibiran, en caso de que las mencionadas Obligaciones Negociables Clase 2 fueran aceptadas,
en la Fecha de Emisién y Liquidacién por cada USS1 de valor nominal de Obligaciones Negociables Clase 2 que presenten al canje y sean
aceptadas, la suma en efectivo en Dodlares Estadounidenses correspondiente a los intereses de las Obligaciones Negociables Clase 2
devengados desde la Ultima fecha de pago de intereses (inclusive) hasta la Fecha de Emisidn y Liquidacion (exclusive), mas los conceptos
indicados a continuacion:

(i) Una suma de dinero en efectivo pagadera en Ddlares Estadounidenses en concepto de Cancelacién de Capital de las
Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas al canje que fueran aceptadas, que sera equivalente a, al menos, el 40% del
valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadasal canje que fueranaceptadas. La Sociedad podrd ampliar
este monto a su entera discrecion, lo cual sera informado en el Aviso de Resultados; y

(ii) USS$1 valor nominal de Obligaciones Negociables Clase D, por cada US$1 de Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas
y aceptadas al canje, hasta cubrir el monto restante del valor nominal de Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas al
canje y aceptadas que no hubiera sido cancelado segun el punto (i) precedente.

En todos los casos, la suma del pago en efectivo dispuesto en (i) y el valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase D entregadas de
acuerdo con lo dispuesto en (ii) debera ser el equivalente alvalor nominal de Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas al canje que
sean aceptadas.
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Opcidn Par

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 que presenten las Obligaciones Negociables Clase 2 en la Oferta de Canje bajo la
presente opcidn (la “Opcién Par”), en caso de que las mismas sean aceptada, recibirdn en la Fecha de Emisién y Liquidacién por cada USS$1
de valor nominal de Obligaciones Negociables Clase 2 que presenten al Canje, la suma en efectivo en Ddlares Estadounidenses
correspondiente a los intereses devengados de las Obligaciones Negociables Clase 2 desde la tltima fecha de pago de intereses (inclusive)
hasta la Fecha de Emisidn y Liquidacion (exclusive), mas la contraprestacion indicada a continuacion:

(i) USS1 valor nominal de Obligaciones Negociables Clase D por cada USS$1 valor nominal de Obligaciones Negociables Clase 2;
y
(i) Adicionalmente, Unicamente a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que presenten las Obligaciones

Negociables Clase 2 en la Oferta de Canje bajo la Opcion Par en o antes de la Fecha de Expiracién Temprana, en la medida
que dichas Obligaciones Negociables Clase 2 sean aceptadas, la Contraprestacion en Efectivo bajo la Opcién Par, que
consistira en el pago del equivalente al 3,00% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 2 que se presenten
al canje y sean aceptadas, la cual sera pagadera en Pesos utilizando para la conversion el tipo de cambio informado por el
BCRA conforme la Comunicacion “A” 3500 el Dia Habil anterior a la Fecha de Emision vy Liquidacion.

Los inversores que suscriban Obligaciones Negociables Clase D en efectivo no recibiran Contraprestacion en Efectivo bajo la Opcién Par.
La Emisora no pagara la Contraprestacion en Efectivo bajo la Opcién Par a los tenedores que acepten la Oferta de Canje y sean aceptadas
con posterioridad a la Fecha de Expiracion Temprana o que hayan optado por la Opcién Base.

LA SOCIEDAD SE RESERVA EL DERECHO A MODIFICAR LOS TERMINOS DE LA OFERTA DE CANJE, INCLUYENDO LA EXTENSION O
MODIFICACION DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE, LA FECHA DE EXPIRACION TEMPRANA, LA OPCION BASE
(INCLUYENDO EL MONTO DE CANCELACION DE CAPITAL INDICADO EN LA OPCION BASE) Y LA OPCION PAR (INCLUYENDO LA
CONTRAPRESTACION EN EFECTIVO BAJO LA OPCION PAR), LO CUAL SERA INFORMADO MEDIANTE UN AVISO COMPLEMENTARIO AL
PRESENTE ANTES DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE. SUJETO A LA LEY APLICABLE, ANTE LA FALTA DE CUMPLIMIENTO
DE UNA CONDICION O SU DISPENSA EN FORMA PREVIA A LA FINALIZACION DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE, LA
SOCIEDAD PODRA FINALIZAR LA OFERTA DE CANJE.

Sobre la Oferta Publica _de Obligaciones Negociables Clase D que seran integradas en efectivo en Délares Estadounidenses.

Adicionalmente ala Oferta de Canje, las Obligaciones Negociables Clase D seran ofrecidas y colocadas por oferta publica entre el publico
inversor en general en la Republica Argentina., enlos términos de la Ley de Mercado de Capitales, la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley
General de Sociedades, las Normas de la CNV y demds normas vigentes, junto con sus modificatorias y reglamentarias. Las Obligaciones
Negociables Clase D serdn colocadas por oferta publica a través de un mecanismo de book building o formacién de libro, de acuerdo a lo
indicado en el presente, conforme con las Normas de la CNV y demas normas vigentes. Esta oferta publica entre el publico inversor en
general de las Obligaciones Negociables Clase D, sera referida en el presente como la “Oferta Publica” y en conjunto con la Oferta de Canje,
como la “Oferta”. Las Obligaciones Negociables Clase D que sean adjudicadas en el marco de la Oferta Publica, Unicamente podran ser
integradas en efectivo en Ddlares Estadounidenses.

Sobre las Obligaciones Negociables Clase D

Las Obligaciones Negociables Clase D estaran denominadas en Ddlares Estadounidenses yserdn pagaderas en Ddlares Estadounidenses.
Podran ser integradas (a) en efectivo, en Délares Estadounidenses, bajo la Oferta Publica o (b) en especie, bajo la Oferta de Canje, mediante
la entrega en canje de Obligaciones Negociables Clase 2, en los términos descriptos en el presente Suplemento. El capital de las Obligaciones
Negociables Clase D sera amortizado en un Unico pago a ser realizado en la Fecha de Vencimiento alos 24 meses contados desde la Fecha
de Emision y Liquidacion, y devengaran intereses a una tasa de interés fija del 9,00% nominalanual, en forma trimestral por periodo vencido.
Para mayor informacién véase “Términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase D”.

La solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente y la emisién de obligaciones negociables por el monto de hasta US$295.000.000
(Délares Estadounidenses doscientos noventa y cinco millones), o su equivalente en otras monedas, las cuales podran ser emitidas en
tramos, en una o mas clases y/o series, bajo el Régimen de Emisor Frecuente, sin posibilidad de reemisién, fueron resueltas por el Directorio
de la Emisora en sus reuniones de fechas 27 de julio de 2020 y 19 de agosto de 2020. La autorizacién de oferta publica de obligaciones
negociables, sin posibilidad de reemisién, por el monto de hasta US$295.000.000 (Ddlares Estadounidenses doscientos noventa y cinco
millones) o su equivalente en otras monedas, las cuales podran ser emitidas en tramos, en una o mds clases y/o series bajo el Régimen de
Emisor Frecuente, fue otorgada por la Disposicion N° DI-2020-39-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras de la CNV de fecha 20 de agosto
de 2020. Por su parte, los términos y condiciones de la Oferta de Canje y de la Oferta Publica de las Obligaciones Negociables Clase D, fueron
establecidos por el Directorio de la Emisora en su reunién de fecha 28 de diciembre de 2020.

El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Clase D no podra superar el Monto Maximo, y asi como los restantes términos y
condiciones definitivos de la emisién, sera informado oportunamente a través de un aviso de resultados, complementario al presente
Suplemento informando el resultado de la Oferta de Canje y Oferta Publica que se publicara en el sitio web de la CNV, www.cnv.gov.ar (a
“Pagina Web de la CNV”), en la Pagina Web de la Compaiiia, en el micrositio web de licitaciones del sistema SIOPEL del MAE,
www.mae.com.ar/mpmae, y por un Dia Habil (segin se define mds adelante) en el Boletin Diario de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
(la “BCBA”), una vez finalizada la Oferta de Canje y la Hora del Cierre de Registro (conforme se define mas adelante) (el “Aviso de
Resultados”). El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Clase D se determinard una vez analizadas las Obligaciones
Negociables Clase 2 presentadas en la Oferta de Canje, ya sea bajo la Opcién Base y/o la Opcién Par, que fueran aceptadas y las
Manifestaciones de Interés presentadas en la Oferta Publica.
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Las Obligaciones Negociables Clase D seran obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones y no subordinadas, emitidas y
colocadas conforme a la Ley de Obligaciones Negociables N223.576 y sus modificatorias y complementarias (la “Ley de Obligaciones
Negociables”), y las normas de la CNV (T.O. Resolucién General N°622/2013 y sus modificaciones) (las “Normas de la CNV”), que tendran
derecho a los beneficios establecidos en dichas normas y estaran sujetas a los requisitos de procedimiento previstos en la Ley de
Obligaciones Negociables. Asimismo, resultaran aplicables la Ley General de Sociedades N219.550 y sus enmiendas (T.0. 1984) (la “LGS”), la
Ley de Mercado de Capitales N226.831, modificada por la Ley de Financiamiento Productivo N°27.440 (la “Ley de Mercado de Capitales”) y
demas modificatorias y normas vigentes.

Las Obligaciones Negociables Clase D podran contar con calificaciéon de riesgo, en cuyo caso, dichas calificaciones seran publicadas enun
aviso complementario al presente Suplemento.

La Emisora ha solicitado autorizacién a Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) (registrado como mercado bajo el N°639 de la CNV) y
al MAE (registrado como mercado bajo el N°14 de la CNV) para el listado y negociacién de las Obligaciones Negociables Clase D,
respectivamente. La Sociedad podra solicitar que las Obligaciones Negociables Clase D sean elegibles para su transferencia a través de
Euroclear Bank S.A./N.V (“Euroclear”).

Las Obligaciones Negociables Clase D no han sido ni seran registradas conforme con la Securities Act of 1933 de los Estados Unidos de
América, con sus modificaciones (la “Securities Act” o “Ley de Titulos Valores Estadounidense”) ni por ninguna ley estadual en materia de
titulos valores o de cualquier otra jurisdiccién (que no sea Argentina).

La Emisora podra declarar desierto el proceso de adjudicacion de las Obligaciones Negociables Clase D por la Oferta de Canje o por la
Oferta Publica, lo cual implicara que no se emitira Obligacion Negociable Clase D alguna.

El presente Suplemento debe leerse conjuntamente con el Prospecto, el cual se encuentra a disposicién del publico inversor en las oficinas
de la Emisora y en formato digital en la Pdgina Web de la CNV a través de la AIF y en la pagina web del MAE (www.mae.com.ar) bajo la
seccion Mercado Primario (la “Pagina Web del MAE”). El Directorio de la Emisora manifiestan, con caracter de declaracién jurada, que el
Prospecto y el presente Suplemento contienen, a la fecha de su respectiva publicacion, informacion verazy suficiente sobre todo hecho
relevante que pueda afectar la situacion patrimonial, econémica vy financiera de la Emisora y de toda aquella que deba ser de conocimiento
de los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2y el publico inversor en general con relacion a la presente Ofertay que la totalidad de
los términos y condiciones en el Suplemento se encuentran vigentes. Todo eventual inversor deberd leer cuidadosamente los factores de
riesgo para la inversidn contenidos en el presente Suplemento. Invertir en obligaciones negociables de PCR implica riesgos. Véase la seccion
titulada “Factores de Riesgo Adicionales” en este Suplemento vy la seccidn titulada “Factores de Riesgo” en el Prospecto.

Al adoptar la decisién de invertir en las Obligaciones Negociables Clase D, los inversores deberan basarse en su propio examen de la Emisora
y de los términos de la Oferta, incluidos los méritos y riesgos involucrados. No deberan interpretar el contenido de este Suplemento o del
Prospecto como un asesoramiento legal, comercial, financiero o impositivo ni de la Emisora ni de parte de los Colocadores (tal como dicho
término se define mas adelante). Los inversores deberdn consultar con sus propios asesores legales, contables o impositivos, de ser
necesario, para decidir su participacion en la Oferta y para determinar si se encuentra autorizado por ley a suscribir en efectivo las
Obligaciones Negociables Clase D en la Oferta Publica bajo las leyes que regulan las inversiones o normativa similar.

Elinversor deberd basarse Gnicamente en la informacién contenida en este Suplemento y en el Prospecto. Ni la Emisora, nilos Colocadores
han autorizado a ninguna persona a brindar otra informacion y ni la Compafiia, ni los Colocadores son responsables por la informacion que
otros puedan proveer.

De acuerdo con lo establecido en la Seccién VIII, Capitulo V, Titulo 11 de las Normas de la CNV, la oferta publica de lasObligaciones Negociables
se encuentra comprendida dentro de la Disposicion de la Gerencia de Emisoras de la CNV N° DI-2020-39-APN-GE#CNV de fecha 20 de agosto
de 2020. Este Suplemento no ha sido previamente revisado ni conformado por la CNV. De acuerdo con el procedimiento establecido en el
articulo 74 de la Seccién VIII del Capitulo V del Titulo 1l de las Normas de la CNV, dentro de los cinco dias habiles de finalizado el periodo de
colocacion de las Obligaciones Negociables la Emisora presentara la documentacion definitiva relativa a las mismas ante la CNV.

El Directorio de la Emisora manifiesta con caracter de declaracion jurada que la Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas humanas
ojuridicas que poseen como minimo el 20% de su capital o de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo
o indirecto sobre la misma, no registran condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismoy/o no figuran en
las listas de terroristas y organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

Los Articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales establecen, respecto a la informacién del prospecto y del suplemento de
prospecto, que los emisores de valores, juntamente con los integrantes de los 6rganos de administracion vy fiscalizacion, estos ultimos en
materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacién a la informacion vinculada a los mismos, y las personas
que firmen el prospecto de una emision de valores con oferta publica, seran responsables de toda la informacién incluida en los
prospectos y suplementos de prospecto por ellos registrados ante la CNV. Las entidades y agentes intermediarios en el mercado que
participen como organizadores o colocadores en una oferta publica de venta o compra de valores deberan revisar diligentemente la
informacién contenida en los prospectos y suplementos de prospecto de la oferta. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes
del prospecto y del suplemento de prospecto sélo seran responsables por la parte de dicha informacion sobre la que han emitido opinién.

Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.
CUIT: 30-56359811-1
Alicia Moreau de Justo 2030/50, Piso 3, Of. 304
Ciudad Auténoma de Buenos Aires —Republica Argentina
Te: +5411-4124-9800 / info@pcr.com.ar / www. pcr.com.ar
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AVISO ALOS INVERSORES Y DECLARACIONES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables Clase D, los tenedores de
Obligaciones Negociables Clase 2 y el publico inversor en general deberan considerar la totalidad de la
informacién contenida en el Prospectoy en este Suplemento (complementados y/o modificados, en su caso,
por los avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Para obtener informacion relativa a la normativa vigente en materia de prevencion del lavado de activos,
control de cambios y carga tributaria, véase “Informacién Adicional” del Prospecto.

Altomar decisiones deinversiénrespecto de las Obligaciones Negociables Clase D, los tenedores de Obligaciones
Negociables Clase 2 y el publico inversor en general deberan basarse en su propio analisis de la Emisora, de los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase D y de los beneficios y riesgos involucrados. El
Prospecto y este Suplemento constituyen los documentos basicos a través de los cuales se realiza la oferta publica
de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento no debe ser interpretado
como asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor
deberd consultar con suspropios asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, cambiarios,
impositivos y/o de otro tipo relacionados con su inversion enlas Obligaciones Negociables Clase D.

No se ha autorizado a ninglin agente colocador y/u otra persona a brindarinformaciény/o efectuar declaraciones
respecto de la Emisora y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento vy, si se brindara y/o efectuara, dicha informacién y/o declaraciones no podrén ser
consideradas autorizadas y/o consentidas porla Emisoray/o los Colocadores.

Las Obligaciones Negociables Clase D no cuentancon un mercadosecundario asegurado. La distribucidonde este
Suplemento y del Prospecto, o de cualquier parte del mismo, y la oferta, venta y entrega de las Obligaciones
NegociablesClase D en ciertas jurisdicciones pueden estarrestringidos porlaley. La Compaiiia y los Colocadores
requieren que las personas en posesién de este Suplemento o del Prospecto, se familiaricen con yrespeten dichas
restricciones. Ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen una oferta de venta, y/o unainvitacién a formular
Solicitudes de Canje y/o Manifestaciones de Interés (conforme dicho término se define mas adelante), de las
Obligaciones Negociables Clase D: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/oinvitacion
no fuera permitida porlas normasvigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas
y/o residentes de una jurisdiccién de baja o nula tributacién, y/o para aquellas personas o entidades que, a
efectos de la suscripcion de las Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una
jurisdiccion de baja o nulatributacién.

Las jurisdicciones de baja o nula tributacién, de conformidad con la Ley N°20.628, sus modificatorias y
complementarias, inclusive las modificaciones introducidas por la Ley N227.430 (la “Ley del Impuestoa las
Ganancias”), son los paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados asociados o regimenes tributarios
especiales que establezcan una tributacién mdxima a la renta empresaria inferior al 60% de la alicuota
contempladaen elinciso a) del articulo69 de dicha ley (actualmente y hasta el 31 de diciembre de 2020, del 30%;
luego y respecto de los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enerode 2021 serd del 25%). A su vez,
los paises o jurisdicciones considerados no cooperantes a los fines de latransparenciafiscal son aquellos paises
ojurisdicciones que no tenganvigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en
materia tributaria o un convenio para evitar la dobleimposicidninternacional con cldusula amplia de intercambio
de informacion, asi como también aquellos paiseso jurisdicciones que, teniendo vigente unacuerdo, no cumplan
efectivamente con el intercambio de informacién (puede consultarse el listado de jurisdicciones “no
cooperantes’ en el articulo 24 del Anexo al Decreto 862/2019). Los inversores que provengande jurisdicciones
de baja o nulatributacién, asi como aquellos que se encuentrenen jurisdicciones no cooperantes a los fines de
la transparenciafiscal, serdn considerados inversores restringidos (los “Inversores Restringidos”).

En consecuencia, los Inversores Restringidos no podran suscribir Obligaciones Negociables Clase D y tanto los
Colocadores como la Compaiiia podran rechazar Solicitudes de Canje o Manifestaciones de Interés (tal como
dichos términos se definen mas adelante) presentadas por cualquier Inversor Restringido. El publico inversor
debera cumplircon todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccionen que comprara, ofreciera y/o vendiera
las Obligaciones Negociables Clase D en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento y
deberd obtenerlos consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos parala compra, ofertay/o ventade las
Obligaciones Negociables Clase D requeridos por las normas vigentes en cualquier jurisdicciona la que se
encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas y/o ventas. Ni la Compafiia ni los
Colocadores tendran responsabilidad alguna porincumplimientos a dichas normas vigentes.
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En caso de que la Compaiiia se encontrara sujeta a procesos judiciales de quiebra, liquidacion, acuerdos
preventivos extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulanlas Obligaciones Negociables Clase D
(incluyendo, sin limitacidn, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables Clase D estaran sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y
Quiebras (Ley N°24.522y sus modificatorias y complementarias).

La informacién contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento corresponde a las respectivas fechas
consignadas en los mismos y podra sufrir cambios en el futuro. Ni la entrega del Prospecto y/o de este
Suplemento, ni el ofrecimiento y/o venta de Obligaciones Negociables Clase D en virtud de los mismos, en
ninguna circunstancia significard que la informacién contenida en el Prospecto es correcta en cualquier fecha
posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacidn contenida en el presente Suplemento es correcta en
cualquierfecha posterioralafechadel presente Suplemento, segun corresponda.

La informacion contenida en el Prospecto y/o en este Suplemento con respecto a la situacidon politica, legal y
econdmicade Argentina hasido obtenida de fuentes gubernamentales y otras fuentes publicas y la Emisora no
es responsable de su veracidad. El Prospecto y/o este Suplemento contienen resimenes, que la Emisora
considera precisos, de ciertos documentos de la Emisora. Los resimenes contenidos en e | Prospectoy/o en este
Suplemento se encuentran condicionados ensu totalidad a esas referencias.

DEFINICIONES

A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, “Pesos”, “Ps.” o “S” significa la
moneda de curso legal en la Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “Délares” o
“USS” o “Délares Estadounidenses” significalamonedade curso legal en los Estados Unidos, y “Banco Central”
0 “BCRA” significa Banco Central de la Republica Argentina. Las referencias a cualquier norma contenida en el
presente Suplemento sonreferencias a las normas en cuestidonincluyendo sus modificatorias y reglamentarias.

INFORMACION ELEMENTAL SOBRE LA EMISORA

La Emisora es una compaiiia argentina cuyas actividades principales consisten en (i) la exploracidony produccién
de petrdéleoy gas (upstream), (ii) la producciény comercializacién del cemento, y (iii) el negociode las energias
renovables. Para mayorinformacion, véase la Pagina Web de la Compaiiia e “Informacion sobre la Emisora — b)
Descripcion de los sectores en los que se desarrollan las actividades de la Emisora” delProspecto.

APROBACIONES SOCIETARIAS

Lasolicitud de ingresoal Régimen de Emisor Frecuente y la emisidnde obligaciones negociables bajo el Ré gimen
de Emisor Frecuente, fueron resueltas por el Directoriode la Emisora en susreuniones de fechas 27 de julio de
2020y 19 deagosto de 2020. Por su parte, los términos y condiciones de la Oferta de Canje y de la Oferta Publica
de las Obligaciones Negociables Clase D fueron establecidos por el Directorio de la Emisora en su reunion de
fecha 28 de diciembre de 2020.

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

La Emisoray/o los Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir y alos tenedores de las Obligaciones
Negociables, informacién relacionada con el cumplimiento del régimen de Prevencion del Lavado de Activos y
Financiaciondel Terrorismo conforme con lo dispuesto porlaLeyN°25.246, la Ley N°26.733, sus modificaciones y
reglamentaciones, o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la Unidad de Informacién Financiera, de
la CNV o del Banco Central. La Emisora podra rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las
Obligaciones Negociables no proporcione, a satisfaccion de la Emisoray de los Colocadores, la informaciény
documentacion solicitada. Para mayor informacion, véase “Informacion Adicional — e) Prevencion del lavado de
activos” del Prospecto.

DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copias del Prospecto y del presente Suplemento, asi como de los demdas documentos relacionados con las
Obligaciones Negociables Clase D, se encuentran a disposicion del publico inversor en formato digital o
electrdnico en laPdgina Web de la Compaiiia, asicomo en la AIF, en el Boletin Diario de laBCBA y en la Pagina
Web del MAE.



AVISO IMPORTANTE A LOS TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2 QUE PARTICIPEN EN LA
OFERTA DE CANJE. ACEPTACIONES Y DECLARACIONES.

Sujeto a, y con vigencia a partir de, la aceptaciény el pago de cualquier monto en efectivo, si lo hubiera, y la
emisién de las Obligaciones Negociables Clase D, cada tenedor de Obligaciones Negociables Clase 2, mediante la
suscripcion de Obligaciones Negociables Clase Dy su participacion enla Oferta de Canje, habra:

e irrevocablemente acordado vender, ceder y transferir a o por orden de la Compaiiia o de quien ésta
designe, todos los derechos y titulos y todos los reclamos respecto de, o que pudieran surgir o hubieran
surgido como tenedor de todas las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas al canje, de manera
gue en adelante no tendrd derechos o reclamos contra la Compafiia u otra personarelacionada conlas
Obligaciones Negociables Clase 2;

e renunciado a todos los derechos con respecto a las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas al
canje (incluyendo, entre otros, incumplimientos existentes o pasados y sus consecuencias respecto de
dichas Obligaciones Negociables Clase 2);

e liberado ala Compaiiiarespecto detodosy cada uno de los reclamosque el tenedor participante pudiera
tener, ahora o en el futuro, emergentesde o en relacién con las Obligaciones Negociables Clase 2
presentadas al canje, incluyendo, entre otros, los derechos que dicho tenedor tuvieraa recibir capital
adicional, o pagos de intereses, con respecto alas Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas (salvo
lo expresamente previsto en este Suplemento) o de participar en cualquier recompra, rescate o
anulacion de las Obligaciones NegociablesClase 2 participantes;

e Declarado, garantizadoy acordado que:

(a) Es titular beneficiario o representante debidamente autorizado de uno o mas titulares
beneficiarios de las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas al canje, y tiene plenas
facultadesy poder paraentregarlas Obligaciones Negociables Clase 2;

(b)  Las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas al canje eran poseidas, a la fecha de
presentacion, libres de todo gravamen, cargo, reclamo, carga, derecho o restriccién de
algun tipo, y la Emisora adquirira titulo valido, suficiente y libre sobre esas Obligaciones
Negociables Clase 2, libre de todo gravamen, carga, derecho y restriccion de algun tipo,
cuando laEmisoralas acepte;

(c) No venderad, prendard, hipotecard o de algln otro modo gravara o transferird alguna
Obligacién Negociable Clase 2 presentada al canje, desde lafecha de presentacion al canje
y que cualquier potencial venta, prenda, hipoteca u otro gravamen o transferencia serd nula
y no tendrd efectoalguno;

(d)  Es de algun otro modo una persona a la que resulta licito entregarle este Suplemento o
hacerle la Ofertade acuerdo conlas leyesaplicables;

(e) Hatenido acceso a dicha informacion financiera u otra y que ha tenido oportunidad de
formular las preguntas a los representantes de la Emisora y recibir respuestas a ellas, que
considere necesarias enrelacion consu decisiénde participar enla Oferta;

(f) Reconoce que la Emisora y otros se basardn en la veracidad y en la precision de las
declaraciones, garantias y representaciones anteriores y acepta que si alguna de las
declaraciones, garantias y representaciones efectuadas por la presentacion de una oferta
de acuerdo con los procedimientos aqui establecidos dejan de ser precisas en cualquier
momento antes de laconsumacion de la Oferta, le notificara inmediatamente a la Emisora
tal cuestidn. Si presenta las Obligaciones Negociables Clase 2 como agente de una o mas
cuentas de inversores, declara que tiene exclusiva discrecidn de inversiéon con respecto a
cada cuenta y que tiene plenas facultades para realizar las declaraciones, garantias y
representaciones en nombre de esa cuenta;

(g) Enla evaluaciénde la Ofertay en latoma de su decision de participar en la Oferta mediante
la presentacidon de las Obligaciones Negociables Clase 2, el tenedor de Obligaciones
Negociables Clase 2 harealizado su propia ponderacién independiente de las cuestiones a
las que se hace referencia en este Suplemento;

(h)  La presentacion de las Obligaciones Negociables Clase 2 constituird un compromiso a
otorgar aquellos otros documentosy a ofrecer aquellas otras garantias que pudieran ser
necesarias en relacion con alguno de los anteriores, en cada caso segun los términos y
condiciones alos que se hace referencia en este Suplemento;
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(i) El/ellayla persona querecibe las Obligaciones Negociables Clase D han observado las leyes
de todas las jurisdicciones pertinentes, obtenido todos los consentimientos
gubernamentales, de control de cambios u otros necesarios, han cumplido con todas las
formalidades y abonado todo impuesto de emisidn, a la transferencia u otros o pagos
necesarios debidospor cualquiera de ellos en cada aspecto relacionado con cualquier oferta
o aceptacion en cualquier jurisdiccion y que él/ellay dicha persona o personas no han
tomado ni han omitido tomar medidas que incumplan los términos de dicha Oferta o que
hagan o pudieran hacer que la Emisora o cualquier otra persona actien en violacién de
requisitos legales o regulaciones de alguna jurisdiccion en relacién con dicha Ofertao la
ofertade las Obligaciones Negociables Clase 2 en relacidnconellas; y

1] Ni él/ella ni la persona que recibe las Obligaciones Negociables Clase D actiian en nombre
de ninguna persona que no puedaverdaderamente realizar las declaraciones y garantias y
asumir los compromisos anteriores.

Todas las consultas respectodel formatode todos los documentos y la validez (incluido el horario de recepdon)
y la aceptacion de las presentaciones y los retiros de las Obligaciones Negociables Clase 2 seran determinadas
por la Compaiiia, asu enteradiscrecion, y su determinacionsera definitiva y vinculante.

Sin perjuicio de cualquier otra disposicion de este Suplemento, el pago de cualquier contraprestacién y el Pago
de Intereses Devengados (conforme se define mds adelante), si lo hubiera, con respecto a las Obligaciones
Negociables Clase 2 ofrecidas en canje y aceptadas por la Compaiiia de acuerdo conla Oferta de Canje ocurrira
sélo en caso de que la Compafiiahaya decidido la emisidonde las Obligaciones Negociables Clase Dy se hubieran
cumplido o se hayan dispensado todas las condiciones. La presentacion de Obligaciones Negociables Clase 2 de
acuerdo con la Oferta de Canje por los procedimientos establecidos constituird un acuerdo entre el tenedor
correspondientey la Compaiiia de acuerdo con los términos y sujeto alas condiciones de la Oferta de Canje. El
método de entrega de las Obligaciones Negociables Clase 2 y todos los demas documentos necesarios es a
elecciony riesgodel tenedor participante. En todos los casos, deberd darse suficiente tiempo para garantizar una
entregaoportuna.

Las presentaciones alternativas, condicionales o contingentes no se consideraran validas. La Compafiia y el
Agente de Canje se reservan el derecho a rechazar todas y cada una de las suscripciones de Obligaciones
Negociables Clase D en canje de Obligaciones Negociables Clase 2 que no cumplan con el formato adecuado o
cuya aceptacion pudiera, a su discrecion, resultar ilegal. También se reserva el derecho, sujeto a la normativa
aplicable, de dispensar cualquier defecto, irregularidad o condicién de la suscripcién de Obligaciones Negociables
Clase D en canje de Obligaciones Negociables Clase 2 en particular, incluida cualquier demora en la presentacion
de éstas o de cualquier instruccidon con respecto a éstas. La dispensa de cualquier defecto o irregularidad con
respectoalapresentaciénde una Obligacion Negociable Clase 2 no constituird una dispensa del mismo defecto
o irregularidad ni de cualquier otro defecto o irregularidad con respecto a la presentacidn de cualquier otra
Obligacién Negociable Clase 2. La interpretacion de la Compaiiia de los términos y condiciones de la Oferta de
Canje sera definitiva y vinculante para todas las partes. Cualquier defecto o irregularidad en relacién con las
presentaciones de las Obligaciones Negociables Clase 2 deberd subsanarse dentro del plazo que determine la
Compaiiia, a menos que dispense de aquél. No se considerara que las presentaciones de las Obligaciones
NegociablesClase 2 han sido efectuadas hasta que la Compaiiia dispense de todos los defectos e irregularidades
o que sean subsanados. Nila Compafiia, ni Caja de Valores S.A., en su caracter de agente de canje (en tal caracter,
el “Agente de Canje”), ni los Colocadores ni cualquier otra persona tendra deber alguno de cursar notificacion
de defectos o irregularidades en las presentaciones de Obligaciones Negociables Clase 2 ni incurrird en
responsabilidad algunafrentealos tenedores porlafalta de envio de dicha notificacién.

Cadainversor reconoce que: (i) se le habrindado la oportunidad de solicitar ala Compafiia el examen de toda la
informacidn publica adicional que dicho inversor considerd necesaria para verificar la exactitud de la informacion
contenida en este Suplemento o complementarla; (ii) no se ha basado en la Compaifiia, ni en ninguna persona
vinculadaala Compaiiia, en relacion con suinvestigacion de la exactitud de dicha informacién o su d ecisiénde
inversidn; (iii) ninguna persona ha sido autorizada a suministrar ninguna informacion o a formular ninguna
declaracion sobre la Compaiiia o las Obligaciones Negociables, salvo por las contenidas eneste Suplemento (en
caso de haber sido suministrada o formulada, no debera tenerse a dicha informacién o declaracién como
autorizada ni consentida por la Compaiiia, ni por los Colocadores, ni atribuirse a la Compaiiia, ni a los
Colocadores); y (iv) han obtenido la debida informacién previarespectoal alcance de la Oferta.
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CRONOGRAMA ESTIMADO PARA LAOFERTA

Fecha
6 de enero de 2021 (o lafecha que se
indique en el Aviso de Suscripcion).

Entre las 10:00 horas del 6 de enero de
2021 (o la fechaque se indique en el Aviso
de Suscripcion) hasta las 20:00 horas del
21 de enerode 2021 (o lafecha que la
Compaiiia informe en un aviso
complementario).

Comenzard el 7 de enerode 2021 (o la
fecha que se indique en el Aviso de
Suscripcion) hasta el 20 de enero de 2021
(o lafecha que la Compaiiiainforme en un
aviso complementario).

Alas 20:00 horas del 15 de enero de 2021
(o lafecha que la Compaiiiainforme en un
aviso complementario).

Alas 20:00 horas del 21 de enero de 2021
(o lafecha que la Compaiiiainforme en un
aviso complementario).

21 de enero de 2021 entre las 10:00 horas
y las 16:00 horas (o lafecha que la
Compaiiia informe en un aviso
complementario).

A las 14:00 horas del Dia Habil siguiente al
Periodo de Formacién del Registro (o la
fecha y el horario que la Compaiiia
informe en un aviso complementario)

Dentro del quinto Dia Habil posterior ala
Fechay Hora de Cierre del Registro (o la
fecha que la Compaiiia informe en un
aviso complementario).

Hito
Comienzo de la Oferta
de Canje

Periodo para Participar
de la Oferta de Canje

Periodo de Difusion

Fechade Expiracion
Temprana

Fecha de Expiracion de
la Oferta de Canje

Periodo de Formacién
del Registro

Fechay Hora de Cierre
del Registro

Fechade Emision y
Ligquidacion

Evento
Es el dia de anuncio de inicio de la Oferta de Canje.

Es el plazo en el cual los tenedores de Obligaciones
Negociables Clase 2 podran participar de la Oferta de Canje.

Es el periodo de difusién publicaal publicoinversor en general
para la suscripcion e integracion en efectivo de las
Obligaciones Negociables Clase D en el marco de la Oferta
Publica.

Es la fecha limite para que los tenedores de Obligaciones
Negociables Clase 2 presenten al canje vélidamente las
Obligaciones Negociables Clase 2 para poder recibir la
Contraprestacion en Efectivo bajo la Opcidn Par.

Es la fecha limite para que los tenedores de Obligaciones
Negociables Clase 2 presenten al canje validamente las
Obligaciones Negociables Clase 2.

Es el dia de formacion de registro de las Obligaciones
Negociables Clase D a ser integradas en efectivo, que tendra
lugar por al menos 1 (un) Dia Habil.

Es la fechay lahora a partir de la cual la Compaiiia procedera
al cierre del Registro en la Oferta Publica.

Es la fecha en que se emitiran las Obligaciones Negociables
Clase D y se abonara la Cancelacién de Capital y/o la
Contraprestacion en Efectivo Bajo la Opcidén Par, de
corresponder, siempre que se hayan transferido validamente
para el Canje las Obligaciones Negociables Clase 2 antes de la
Fecha de Expiracion Temprana y aceptado las mismas, en los
montos y la forma descriptos en este Suplemento. Asimismo,
se pagardn los intereses devengados por las Obligaciones
Negociables Clase 2 (inclusive) hasta la Fecha de Emision y
Liquidacion  (exclusive) en  efectivo en  Ddlares
Estadounidenses. Los intereses para las Obligaciones
Negociables Clase 2 aceptadas en la Oferta de Canje dejaran
de devengarse en la Fecha de Emision y Liquidacion.

LA SOCIEDAD SE RESERVA EL DERECHO A MODIFICAR LOS TERMINOS DE LA OFERTA DE CANJE, INCLUYENDO LA EXTENSION
O MODIFICACION DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE, LA FECHA DE EXPIRACION TEMPRANA, LA OPCION
BASE (INCLUYENDO EL MONTO DE CANCELACION DE CAPITAL INDICADO EN LA OPCION BASE) Y LA OPCION PAR
(INCLUYENDO LA CONTRAPRESTACION EN EFECTIVO BAJO LA OPCION PAR), LO CUAL SERA INFORMADO MEDIANTE UN
AVISO COMPLEMENTARIO AL PRESENTE ANTES DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE. SUJETO A LA LEY
APLICABLE, ANTE LA FALTA DE CUMPLIMIENTO DE UNA CONDICION O SU DISPENSA EN FORMA PREVIA A LA FINALIZACION
DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE, LA SOCIEDAD PODRA FINALIZAR LA OFERTA DE CANJE.
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OFERTA DE CANJE DIRIGIDA A TENEDORES DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2

Ofertade Canje

La presente Oferta de Canje se produce como consecuencia de las
restricciones de acceso al mercado local de cambios para la compra de
divisas establecidasporla Comunicacion “A” 7106 del BCRA para quienes
registren vencimientos de capital programados entre el 15 de octubre de
2020y el 31 de marzo de 2021 por emisiones de titulos de deuda con
registro publicoen el pais denominados en moneda extranjera, como es
el caso de las Obligaciones Negociables Clase 2. A tales efectos, por la
presente la Emisora invita a todos los tenedores de Obligaciones
Negociables Clase 2, de acuerdo a los términosy condiciones indicados
en el presente, a: (i) presentar en canje todas y cada una de las
Obligaciones Negociables Clase 2, (ii) recibir la Contraprestacion en
Efectivo bajo la Opcidn Par, seglin corresponda, y (iii) suscribir en especie
(mediante canje) las Obligaciones Negociables Clase D, segun los
términos y sujeto a las condiciones establecidas en el presente
Suplemento.

A la fecha de este Suplemento, el valor nominal de capital total de las
Obligaciones Negociables Clase 2 en circulacién es de USS 36.962.246
(Délares Estadounidenses treinta y seis millones novecientos sesenta y
dos mil doscientos cuarentay seis), (Codigo de especie Caja de Valores:
54.617;Ticker MAE/BCBA: PQC20), emitidas el 17 defebrero de 2020y
convencimiento el 17 defebrerode 2021.

Dadas las caracteristicasy la naturaleza de la Oferta de Canje, en la cual
los destinatarios de la Oferta de Canje son los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase 2 y que la Emisora no recibird pago
alguno en efectivo ni habra competencia entre los inversores, ni se prevé
ningun proceso licitatorio, el proceso de colocacién primaria por oferta
publica mediante los mecanismos de subasta o licitacién publica o
formacidn de libro llevados a cabo a través de sistemas informaticos
presentados por los mercados autorizados previsto en el Articulo 1,
Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, no resulta aplicable.
Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el Articulo 3, Capitulo IV,
Titulo VI de las Normas de la CNV, en los casos de refinanciacion de
deudas empresarias, como el presente, se considerara cumplimentado
el requisito de oferta publica cuando los inversores de la nueva emision
revistan el cardcter de tenedores de las obligaciones negociables objeto
de canje.

A quiénes estadirigidala Oferta
de Canje

La Oferta de Canje estd dirigida Unicamente a los tenedores de
Obligaciones Negociables Clase 2. Las personas que no sean tenedores
de Obligaciones Negociables Clase 2 no podran participar en la Oferta
de Canje ni suscribir en especie Obligaciones Negociables Clase D.

Contraprestacion para
tenedores de Obligaciones
Negociables Clase 2 que decidan
presentarlas Obligaciones
Negociables Clase 2 en la Oferta
de Canje bajo la Opcién Base y
sean aceptados

Los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 que presenten
Obligaciones Negociables Clase 2 al canje bajo la Opcién Base que sean
aceptadas, recibiran en la Fecha de Emisidn y Liquidacién por el valor
nominal de ObligacionesNegociablesClase 2 que presentenen la Oferta
de Canje, una suma en efectivo en Doélares Estadounidenses
correspondiente a los intereses devengados de las Obligaciones
Negociables Clase 2 desde la ultima fecha de pago de intereses
(inclusive) hasta la Fecha de Emisién y Liquidacién (exclusive) mas los
siguientes conceptos:

(i) Una suma de dinero en efectivo pagadera en Délares
Estadounidenses en concepto de Cancelacién de Capital de
al menos el 40% del valor nominal de las Obligaciones
Negociables Clase 2 presentadas al canje que fueran
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aceptadas. La Sociedad podra ampliar este monto a su
entera discrecion, lo cual serd informado en el Aviso de
Resultados; y

(ii) USS1 valor nominal de Obligaciones Negociables Clase D,
por cada USS1 de Obligaciones Negociables Clase 2
presentadasy aceptadas al canje, hasta cubrir el monto
restante del valor nominal de Obligaciones Negociables
Clase 2 presentadas al canje y aceptadas que no hubiera
sido canceladosegun el punto (i) precedente.

En todos los casos, lasuma del pagoenefectivo dispuestoen (i) y el valor
nominal de las ObligacionesNegociables Clase D entregadas de acuerdo
con lo dispuesto en (ii) debera ser el equivalente al valor nominal de
Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas al canje que sean
aceptadas

Contraprestacion para
tenedores de Obligaciones
Negociables Clase 2 que decidan
presentar las Obligaciones
Negociables Clase 2 en la Oferta
de Canje bajo la Opcion Par

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que presenten las
Obligaciones Negociables Clase 2 en la Oferta de Canje bajo a Opcioén Par,
recibiran en la Fecha de Emision y Liquidacién por el valor nominal de
Obligaciones Negociables Clase 2 que presenten al canje que sean
aceptadas, la suma en efectivo en Doélares Estadounidenses
correspondiente a los intereses devengados de las Obligaciones
Negociables Clase 2 desde la ultima fecha de pago de intereses
(inclusive) hasta la Fecha de Emisidn y Liquidacién (exclusive) y la
siguiente contraprestacion:

(i) USS1 valor nominal de Obligaciones Negociables Clase D
por cada USS$1 valor nominal de Obligaciones Negociables
Clase 2 presentadas al canje y aceptadas;y

(ii) Adicionalmente, Unicamente a los tenedores de
Obligaciones Negociables Clase 2 que acepten la Oferta de
Canje en o antes de la Fecha de Expiracion Temprana, la
Contraprestacion en Efectivo bajo la Opcién Par, que
consistird en el pago del equivalente al 3,00% del valor
nominal de las Obligaciones Negociables Clase 2 que se
presenten véalidamente en canje y sean aceptadas, la cual
serd pagadera enPesos utilizando parala conversiénel tipo
de cambio informado por el BCRA conforme la
Comunicacion “A” 3500 el Dia Habil anterior ala Fecha de
Emision y Liquidacion.

Los inversores que integren Obligaciones Negociables Clase D en
efectivo no recibiran Contraprestacion en Efectivo bajo la Opcion Par.
La Emisora no pagara la Contraprestacion en Efectivo bajo la Opcién
Par a quienes presenten las Obligaciones Negociables Clase 2 en la
Ofertade Canje con posterioridad a la Fecha de Expiracion Temprana o
bajo la Opcién Base.

Redondeo

La Emisora redondeara las fracciones de Obligaciones Clase D que
resultaran de los célculos indicados mas arriba hacia abajo el valor
nominal de capital de las Obligaciones Negociables Clase D hasta el
multiplo més cercanode USS1.

Pago de Intereses Devengados

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que presenten las
Obligaciones Negociables Clase 2 en la Oferta de Canje, ya sea bajo la
Opcidn Base y/o la Opcidén Par, y sean aceptadas tendran derecho a
recibir el pago en efectivo en Délares Estadounidenses de intereses
devengados y no pagados desde la ultima fecha de pago de intereses
(inclusive) hasta la Fecha de Emision y Liquidacion (exclusive) (el “Pago
de Intereses Devengados”) en efectivo con respecto a Obligaciones
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Negociables Clase 2 presentadas en la Oferta de Canje que sean
aceptadas. Los intereses dejardn de devengarse en la Fecha de Emision
y Liquidacion para las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas y
aceptadas en laOfertade Canje.

Condiciones de laOfertade
Canje

La Compaiiia no estara obligada a (i) aceptar la suscripcion de las
Obligaciones Negociables Clase D mediante el canje de las Obligaciones
NegociablesClase 2 o (ii) emitir cualquier Obligacién Negociable Clase D
o abonar montos en efectivoo completar la liquidacién de las Ofertas, a
menos que se cumpla la Condicién de Aceptacién Minima que se
describe abajo y las siguientes condiciones en la Fecha de Emision y
Liquidacién o con anterioridad:

(1) que no se hubieran iniciado, ni fuera inminente que se inicien o
estuvieran pendientes acciones, procedimientos, solicitudes, reclamos,
contra reclamos o investigaciones (formales o informales) (o no se
hubiera producido un suceso sustancial adverso respecto de alguna
accion, solicitud, reclamo, contra reclamo o procedimiento actualmente
iniciado, que fuerainminente que se inicie o estuviera pendiente) ante o
por algun tribunal, organismo gubernamental, regulatorio o
administrativo o reparticidn, nacional o extranjera, o por alguna otra
persona, nacional o extranjera, en relacién con la Oferta que, seguin su
criterio razonable, (i) sea o fuera razonablemente probable que sea
sustancialmente adversa para su negocio, operaciones, bienes, situacion
(patrimonial u otra), ingresos, activos, pasivos o proyecciones, (ii)
prohibiera o impidiera, o limite o demore significativamente, o sea
razonablemente probable que prohiba o impida, o limite o demore
significativamente, la consumacién de la Oferta de Canje o (iii) requiriese
de una modificacién en los términos de la Oferta que pudiera afectar
sustancialmente los beneficios contemplados de la Oferta para la
Compaiiia;

(2) ningan tribunal u organismo gubernamental, regulatorio o
administrativo o reparticion hubiera propuesto, sancionado, emitido,
dictado, promulgado, aplicado o considerado aplicable alguna
resolucion, ley, norma, regulacién, decreto ejecutivo, suspension,
sentencia o medida de no innovar que, a su criterio razonable, (i) pudiera
prohibir o impedir, o demorar o limitar significativamente o fuera
razonablemente probable que prohiba o impida, o demore o limite
significativamente la consumacién de la Oferta o (ii) fuera o sea
razonablemente probable que fuera sustancialmente adversa para su
negocio, las operaciones, los bienes, la situacion (patrimonial u otra), los
ingresos, los activos, los pasivoso las proyecciones;

(3) no debera haber ocurridoni ser razonablemente probable que ocurra
algun suceso o condicion que afecte el negocio o asuntos financieros de
la Compaiiia o los de sus afiliadas y subsidiarias que, segun el criterio
razonable de la Compaiiia (i) sean o sea razonablemente probable que
sean sustancialmente adversos para su negocio, operaciones,
propiedades, situacion (patrimonial u otra), ingresos, activos, pasivos o
proyecciones, o (ii) prohibiera o impidiera, o demorara o limitara
significativamente, o fuera razonablemente probable que prohiba o
impida, o demore o limite significativamente, la consumacion de la
Oferta;

(4) no debera haber, segun su criterio razonable, impedimentos legales
reales oinminentes que prohibieranoimpidieran, o demoren o limiten
significativamente, la aceptacidonde la Oferta por parte de la Compaiiia;

14




(5) no debera haberse producido (i) ninguna suspensién general de
negociacion o limitacidon de precios en la negociacion de titulos valores
en los mercados financieros o de titulos valores de Argentina, (ii) una
declaracién de moratoria bancaria o suspensién de pagos respecto de
bancos de Argentina o cualquier otro mercado financiero relevante, (iii)
un inicio de guerra, hostilidades armadas, actos terroristas u otra
calamidad nacional o internacional que directa o indirectamente
involucre a Argentina, o (iv) en el caso que ya existiera alguna de las
anteriores a la fecha del presente, no deberd haberse acelerado o
agravado;

(6) no debera haber habido cambios o sucesos, incluido un potencial
cambio o suceso, en las condiciones econdmicas, financieras, de cambios
o de mercado generales en Argentina u otro lugar que, segun el criterio
razonable de la Compaiiia, tenga o pudiera tener un efecto adverso
sustancial sobre el precio de mercado de las Obligaciones Negociables
Clase 2 o enlanegociacionde las Obligaciones Negociables Clase 2 y de
las Obligaciones Negociables Clase D o en el valor de las Obligaciones
Negociables Clase 2 y de las Obligaciones Negociables Clase D de la
Compaiiia;

(7) debera haber obtenido todos los consentimientos de terceros y
aprobaciones gubernamentales que, segun el criterio razonable de la
Compaiiia, se consideren necesarios para completar la Oferta seguin lo
contemplado en este Suplemento, y todos esos consentimientos y
aprobacionesdeberdn continuar vigentes; y

(8) no deberd haber habido manifestacién del BCRA que restrinja el
acceso de la Sociedad al pago de la Cancelacién de Capital o el futuro
acceso para efectuar pagos de capital e intereses bajo las Obligaciones
NegociablesClase D.

Las condiciones anteriores son para unico beneficio de la Emisora y
podria renunciar a ellas, en su totalidad o en parte, a su absoluta
discrecién. Cualquier determinacidon que tome conrespecto a un evento,
desarrollo o circunstancia descritos o referidos anteriormente sera
concluyente y vinculante. El hecho de que no ejerza en cualquier
momento cualquiera de sus derechos no se considerard unarenunciaa
ningun otro derecho, y cada derecho se considerara un derechovigente
gue puede afirmarse encualquier momento.

Si no se cumple alguna de las condiciones anteriores, la Emisora podr3,
en cualquiermomentoen o antes de la Fecha de Emision y Liquidacion:
(a) rescindir la Oferta y devolvertodas las Obligaciones Negociables Clase
2 entregadas por los respectivos inversores; (b) modificar, extender o
modificar la Ofertay retenertodas las Obligaciones Negociables Clase 2
entregadas hasta ese momento, segln se prorrogue, sujeto, sin
embargo, alos derechos deretiro de los tenedores; o (c) renunciara las
condiciones no satisfechas con respecto a la Oferta y aceptar todas las
Obligaciones Negociables Clase 2 ofrecidas y no retiradas validamente
previamente.

Condicidn de Aceptacion
Minima

La Oferta de Canje esta condicionada a que, comominimo, Obligaciones
NegociablesClase 2 que representen el 60% del capital en circulacién de
las mismas sean validamente entregadas y sean aceptadas para el canje
enoantesde laFecha de Expiracién dela Oferta de Canje (la “Condidén
de Aceptacion Minima”). La Emisora podra dispensar el cumplimiento
de esta condicidn a su solo criterio en cualquier momento de la Oferta
de Canje.
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Derecho de Modificacion o
Cancelacion

LA SOCIEDAD SE RESERVA EL DERECHO A MODIFICAR LOS TERMINOS
DE LA OFERTA DE CANJE, INCLUYENDO LA EXTENSION O
MODIFICACION DE LA FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANE,
LA FECHA DE EXPIRACION TEMPRANA, LA OPCION BASE (INCLUYENDO
EL MONTO DE CANCELACION DE CAPITAL INDICADO EN LA OPCION
BASE) Y LA OPCION PAR (INCLUYENDO LA CONTRAPRESTACION EN
EFECTIVO BAJO LA OPCION PAR), LO CUAL SERA INFORMADO
MEDIANTE UN AVISO COMPLEMENTARIO AL PRESENTE ANTES DE LA
FECHA DE EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE. SUJETO A LA LEY
APLICABLE, ANTE LA FALTA DE CUMPLIMIENTO DE UNA CONDICION O
SU DISPENSA EN FORMA PREVIA A LA FINALIZACION DE LA FECHA DE
EXPIRACION DE LA OFERTA DE CANJE, LA SOCIEDAD PODRA FINALIZAR
LA OFERTA DE CANJE.

Destino de los Fondos

La Emisorano recibird fondos en efectivoen virtud de la Oferta de Canje
sino que recibird Obligaciones Negociables Clase 2. La emisién de las
Obligaciones Negociables Clase D estara destinada a la refinanciacion de
pasivos de la Compaiiia conforme elArticulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociablesy la Comunicacion “A” 7133 del BCRA. La Sociedad cancelara
las Obligaciones Negociables Clase 2 recibidas como consecuencia de la
Ofertade Canje.

Agente de Canje

Cajade ValoresS.A.

Colocadores

Banco BBVA Argentina S.A. (“BBVA”); Allaria Ledesma & Cia. S.A.,
(“Allaria”); Balanz Capital Valores S.A.U. (“Balanz”); Banco Itau Argentina
S.A. (“Itau”); Banco de Galicia y Buenos Aires S.A.U. (“Galicia”); Banco
Santander Rio S.A. (“Santander Argentina”); e Itau Valores S.A. (“Ital
Valores” y en conjunto con Santander Argentina, Galicia, Itau, Balanz,
Allariay BBVA los “Colocadores”).

Los domicilios de los Colocadores estan descriptos en la Ultima pdgina de
este Suplemento.

Irrevocabilidad — Derechos de
Retiro

La suscripcidon de Obligaciones Negociables Clase D mediante la
presentaciénde Obligaciones Negociables Clase 2 en la Oferta de Canje
es irrevocable y sélo podran retirarse validamente en el caso que la
Compaiia haya modificado los términos econdmicos de la presente
Oferta de Canje encondicionesmenos beneficiosas para los tenedores.

Cabe destacar que el retiro de ofertas las Solicitudes de Canje implicara
la pérdida de cualquier contraprestacién correspondiente a las
Obligaciones Negociables Clase D con respecto a tales Solicitudes de
Canje.

La Compaiiia resolvera todas las preguntas relativas a la formay la
validez (incluidoel momento de recepcién) de cualquier notificacion de
retiro de una presentacién, a su entera discrecion, y la resolucion serd
definitiva y vinculante. Ni la Compaifiia, ni los Colocadores, ni cualquier
otra persona tendra deber alguno de cursar notificacién de cualquier
defecto o irregularidad en alguna notificacién de retiro de una
presentacién ni incurrirdn en responsabilidad alguna por la falta de esa
notificacidn.

Si laCompafiia se demoraen aceptar el canje o suscripcidonen especie o
la emision de las Obligaciones Negociables Clase D (junto conlos montos
en efectivoaplicables) en canje por las Obligaciones Negociables Clase 2
o0 si no puede aceptar para el canje alguna de las Obligaciones
Negociables Clase 2 o emitir Obligaciones Negociables Clase D en canje
de acuerdo con la Oferta de Canje por algin motivo, entonces, sin
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perjuiciode sus derechos en virtud del presente Suplemento, pero sujeto
ala normativa aplicable, el Agente de Canje podra retener en nombre de
la Compaiiia las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadasy no
podran retirarse vélidamente.

Recomprasy cancelacién de
Obligaciones Negociables Clase
2

La Emisora o sus subsidiarias podrdn, pero no estaran obligadas a,
comprar en cualquier momento Obligaciones Negociables Clase 2 en el
mercado abierto, en operaciones negociadas enforma privada, a través
de ofertas, ofertas de canje u otra forma de cancelacién. Cualquier
compra futura puede realizarse segln los mismos términos o segln
términos que sean mas o menos favorables para los tenedores de
Obligaciones Negociables Clase 2 que los términos de la Oferta de Canje
y, en cualquier caso, podria ser en efectivo o mediante otra
contraprestacion. Cualquier compra futura dependera de varios factores
existentes en ese momento. Toda compra, oferta de compra o
cancelacion deberd realizarse de acuerdo con la normativa aplicable. No
existen garantias respecto de cual de estas alternativas (o combinacion
de ellas), si correspondiese, elegira seguir la Compaiiia enel futuro.
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OFERTA PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D
DIRIGIDA AL PUBLICO INVERSOR EN GENERAL

OfertaPublica

Lapresente Oferta se produce como consecuencia de las restricciones de acceso
al mercado local de cambios para la compra de divisas establecidas por la
Comunicacion “A” 7106 del BCRA para quienes registren vencimientos de capital
programados entre el 15 de octubre de 2020y el 31 de marzo de 2021 por
emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en
moneda extranjera y, entre otros objetivos, a fines de alcanzar los pardmetros
previstos en el esquema de refinanciacién postulado. A tales efectos, por el
presente Suplemento la Emisorainvita al publico inversor en general a suscribir
e integrar Obligaciones Negociables Clase D en efectivo, con Ddlares
Estadounidenses.

LaSociedadylosColocadoresrealizaransus mejores esfuerzosde colocacion por
oferta publica de las Obligaciones Negociables Clase D, a ser suscriptas e
integradas en efectivo, con Délares Estadounidenses.

A quiénes estadirigidala Oferta
Publica

La Oferta Publica de Obligaciones Negociables Clase D esta dirigida al publico
inversor en general.

Sin pago de Contraprestacion

Losinversores que suscriban Obligaciones Negociables Clase D en efectivo, no
recibirdn la Contraprestacion en Efectivo bajo la Opcién Par.

Condiciones de la Oferta Publica

La Oferta Publica esta condicionada a que, se cumplan o se dispensen la
Condicion de Aceptaciéon Minima y el resto de las condiciones bajo la Oferta de
Canje.LaSociedad podra dispensaresta condicidénasu sdlo criterio.

Fechade Emisiény Liquidacion

Seradentro del quinto Dia Habil posterioralafinalizacién de la Fechay Hora de
Cierre del Registro, y serdinformada en el Aviso de Suscripcion.

Destino de los Fondos

LaSociedad destinara los fondos que se integrenen efectivoen la Oferta Publica
de Obligaciones Negociables Clase D conforme el Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables y la Comunicacion “A” 7133 del BCRA, y en particular
para la refinanciacién de pasivos de la Compafiia conforme el Articulo 36 de la
Ley de ObligacionesNegociables.

Agente de Liquidacion

Banco SantanderRio S.A.

Colocadores

BBVA, Allaria, Balanz, Itau, Galicia, Santander Argentinae Itau Valores.

Los domicilios de los Colocadores y datos de contacto estdn descriptos en la
ultima pagina de este Suplemento.

Procedimientode Colocacion

El Periodo de FormacidondelRegistro (segun se define mas adelante) tendra lugar
por al menos un (1) Dia Habil, pudiendo los potenciales inversores interesados
en suscribir las Obligaciones Negociables Clase D presentar Manifestaciones de
Interés para la suscripcion de las Obligaciones Negociables Clase D que los
Colocadores ingresaran en un libro de registro informatico llevado por el
Administrador del Registro (seguin se define mas adelante) de conformidad con
las practicas habituales y la normativa aplicable para este tipo de colocaciones
segun lo previsto en el Articulo 1, Seccidn |, del Capitulo IV, Titulo VI de las
Normas de la CNV a través del Sistema SIOPEL del MAE, desde el inicio del
Periodo de Formacién del Registro hasta el cierre del mismo. Las Manifestaciones
de Interés deberan presentarse hasta las 16:00 horas del dia del Periodo de
Formacion del Registro (la “Finalizacion del Periodo de Aceptacion de
Manifestaciones de Interés”). Con posterioridad la Finalizacién del Periodo de
Aceptacion de Manifestaciones de Interés no se recibirdn nuevas
Manifestaciones de Interés (segin se define mas adelante)_ni podran
modificarse las Manifestaciones de Interés ingresadas. La Compafiia procederd
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al cierre del Registro en la Oferta Publica en la Fecha yHora de Cierre del Registro.
Los Colocadores que estén habilitados a participar en la rueda y/o los agentes
intermediarios habilitados ingresardn en el Registro (segin se define mas
adelante) llevado porel Administrador del Registrotodas las Manifestaciones de
Interésrecibidas hastalas 16:00 horasdel Periodo de Formacion del Registroy el
Administrador del Registro procederd asu cierreala Fechay Horade Cierre del
Registro. Unavez presentadas, las Manifestacionesde Interés recibidas durante
el Periodode Formacion del Registro serdnvinculantes, y nopodranser retiradas
ni modificadas. En virtud de las facultades previstas por el Articulo 7, Secciéon I,
del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, mediante la remision de
Manifestaciones de Interés los potenciales inversores renuncian a la necesidad
de ratificar expresamente las mismas. En consecuencia, todas las
Manifestaciones de Interés que no hubieran sido expresamente retiradas o
modificadas hastalas 16:00 horas del dia del Periodo de Formacién del Registro
constituirdn ofertas firmes, vinculantes y definitivas en los términos
presentados con efecto a partir del Periodo de Formacidn del Registro, sin
necesidad de accion alguna por parte del potencial inversor y no podran ser
retiradas o modificadas (salvo por aquellas cuestiones expresamente previstas
en el presente). Una vez finalizado el Periodo de Formacion del Registro y con
posterioridad a la Fecha y Hora de Cierre del Registro, sobre la base de la
asistenciarecibida delos Colocadores, la Emisora determinara el monto a emitir,
gue sera publicado en el Aviso de Resultados. La Emisora y los Colocadores se
reservan el derecho de solicitar documentacidn adicional a los inversores que
ingresen Manifestaciones de Interés, siempre observando el trato igualitario
entre ellos, sujeto a las pautas previstas en la seccion “Plan de Distribudén—
Adjudicacion y prorrateo” del presente Suplemento. Para mayor informacién
sobre el mecanismo de liquidacién, integracién y emisién, véase la seccion “Plan
de Distribucion” del presente Suplemento.
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TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D

La siguiente constituye una descripcion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase D
ofrecidas porel presente en la Oferta de Canjey en la Oferta Publica y complementala informacion incluida en
el Prospecto y cualquier declaracion alli contenida serd considerada modificada en la medida en que una
declaracion en el presente la modifique, lo que sélo podrd realizarse en beneficio de los inversores. En el presente
Suplemento, los términos utilizados y no definidos mantendrdn los respectivossignificados que se les otorga en

el Prospecto.

Emisora

Petroquimica Comodoro RivadaviaS.A.

Descripcion

Obligaciones Negociables Clase D, denominadas y pagaderas en
Délares Estadounidenses. Las Obligaciones Negociables Clase D seran
pagaderas en Délares Estadounidenses y devengaran intereses a una
tasa de interés fijadel 9,00% nominal anual.

Caracteristicas. Rango

Las Obligaciones Negociables Clase D calificaran como obligaciones
negociables simples no convertibles en acciones segun la Ley de
Obligaciones Negociables y tendrdn derecho a los beneficios alli
establecidos y se encontraran sujetas a los requisitos procesales de
dichas normas. Las Obligaciones Negociables Clase D constituiran
obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas de la
Compaiiia, con garantia comun sobre su patrimonio. Calificaran parn
passu sin preferencia entre si y en todo momento tendran al menos
igual prioridad de pago que todo otro endeudamiento no garantizado
y no subordinado, presentey futuro de la Emisora (con la excepcion de
ciertas obligaciones a las que las leyes argentinas le otorgan
tratamiento preferencial).

Monedade Denominaciény Pago

Las Obligaciones Negociables Clase D estaran denominadas y seran
pagaderas en DdlaresEstadounidenses.

Valor Nominal Ofrecido

El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Clase D podra
alcanzar hasta US$36.962.246 (Délares Estadounidenses treinta y seis
millones novecientos sesenta y dos mil doscientos cuarenta y seis) en
conjunto entre la Oferta de Canjey la Oferta Publica.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE LAS
OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D POR LA OFERTA DE CANJE O
POR LA OFERTA PUBLICA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA
DERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y
ADJUDICACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D, EN
CUALQUIER MOMENTO ANTERIOR AL FIN DEL PERIODO DE
FORMACION DEL REGISTRO, EN CASO DE QUE HAYAN SUCEDIDO
CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER INDOLE QUE
TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE D PARA LA EMISORA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA
OPERACIONES DE SIMILARES CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS
DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNVY
DE LA ADMINISTRACION FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS (“AFIP”),
QUEDANDO SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS
MANIFESTACIONES DE INTERES RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIANO
GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS
COLOCADORES, NI TAMPOCO OTORGARA A QUIENES HUBIEREN
PRESENTADO MANIFESTACIONES DE INTERES Y/O OBLIGACIONES
NEGOCIABLES CLASE 2 PARA EL CANJE EN LA OFERTA DE
CANJEDERECHO ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.




El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Clase D sera
informado oportunamente a través del Aviso de Resultados que se
publicardenla AlF, enla Pagina Web de la Compaiiia, en el micrositio
web de licitaciones del sistema SIOPEL del MAE
www.mae.com.ar/mpmae, y por un (1) Dia Habil (segun se define a
continuacién) enel Boletin Diariode laBCBA, luegode la Fechay Hora
de Cierredel Registro.

El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Clase D se
determinard unavez analizadas las Obligaciones Negociables Clase 2
presentadas en la Oferta de Canje, ya sea bajo la Opcién Base y/ola
Opcidn Par, que fueran aceptadas y las Manifestaciones de Interés
presentadas en la Oferta Publica.

Precio de Emision

100% del Valor Nominal de las Obligaciones Negociables Clase D (a la
par).

Valor Nominal Unitario

Uss1.

Unidad Minimade Negociacién

USs1.

Monto Minimo de Suscripcién

Para aquellos inversores interesados que participen en la Oferta
Publica e integren las Obligaciones Negociables Clase D en efectivo, el
Monto Minimo de Suscripcion serd de US$100y multiplos de USS1 por
encima de ese monto, Unicamente para la porcién a ser integrada en
efectivo. Dicho Monto Minimo de Suscripcién serd de USS1y multiplos
de USS1 por encima de ese monto Gnicamente respecto de aquellas
Obligaciones Negociables Clase D cuya integraciéon se realice con
Obligaciones Negociables Clase 2.

Fechade Emisidony Liquidacion

Serd dentro del quinto Dia Habil posterior ala finalizacion de la Fecha
y Hora de Cierre del Registro, y sera informada en el Aviso de
Suscripcion.

Fechade Vencimiento de laClase D

Sera el dia en que se cumplan 24 meses contados desde la Fecha de
Emisidn y Liquidacién (la “Fecha de Vencimiento de la Clase D”). En
caso de que dicha Fecha de Vencimiento de la Clase D corresponda a
un dia que no sea un Dia Habil, la Fecha de Vencimiento de la Clase D
serd el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Amortizacion de laClase D

El capital de las Obligaciones Negociables Clase D sera repagado en
forma integra en la Fecha de Vencimiento de la Clase D, la cual sera
informada mediante el Avisode Resultados.

Tasa de Interés

El capital no amortizado de las Obligaciones Negociables Clase D
devengard intereses a una tasa de interés fija nominal anual de
equivalente a 9,00% (la “Tasa de Interés de las Obligaciones
Negociables Clase D”).

Fechade Pago de Intereses

Los Intereses seran pagados trimestralmente, en forma vencida, a
partir de la Fecha de Emisiény Liquidacidn. La primera fecha de pago
de intereses seralafecha que seaun nimero de diaidéntico ala Fecha
de Emision y Liquidacién, pero del correspondiente tercer mes
siguiente adicha fechay, subsiguientemente, el nimerode dia idéntico
en cada periodo de tres meses subsiguiente, o, de no ser un Dia Habil
o no existir dicho dia, el primer Dia Habil posterior (cada una, una
“Fecha de Pago de Intereses de la Clase D”). Las Fechas de Pago de
Intereses de la Clase D seran informadas mediante el Aviso de
Resultados.
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Base de Calculo parael pago de los
Intereses

Para el célculo de los intereses se considerara la cantidad real de dias
transcurridos y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Periodo de Devengamiento de
Intereses

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses de la
Clase D y la Fechade Pago de Intereses de la Clase D inmediatamente
posterior, incluyendo el primer diay excluyendo el tltimo dia. Respecto
de la primera FechadePago de Intereses dela Clase D, se considerard
periodo de devengamiento de intereses el comprendido entre la Fecha
de Emisiény Liquidacion y la primera Fecha de Pago de Intereses de la
Clase D, incluyendo el primerdiay excluyendoel Gltimo dia.

Forma y Monedade Integracion

Las Obligaciones Negociables Clase D efectivamente adjudicadas en el
marco de la Oferta Publica deberan integrarse en efectivo en Délares
Estadounidenses, del siguiente modo: (i) en caso de que los inversores
adjudicados hubieran cursado la Manifestaciones de Interés a través
de un Colocador, deberdan pagar el monto a integrar respectivo
mediante: (a) MAE Clear (asegurando una cantidad suficiente de
Ddlares Estadounidenses para cubrir el montoaintegrar en las cuentas
custodios participantes indicadas por el inversor adjudicado), (b)
transferencia electrénica a una cuenta abierta a nombre de dicho
Colocador correspondiente, la cual serd informada en la Manifestacion
de Interés, o (c) autorizacidn otorgada a dicho Colocador para que
debite de una o mas cuentas de titularidad del inversor adjudicado las
sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones
consignadas en la Manifestacionde Interés respectiva; y (ii) en caso de
gue los inversores adjudicados hubieran cursado sus Manifestaciones
de Interés a través de un agente del MAE y/o adherente al mismo,
deberdn pagar el monto a integrar respectivo mediante transferencia
electrénicaalacuentadetitularidaddelAgente de Liquidacidnabierta
en el BCRA.

Las Obligaciones Negociables Clase D efectivamente adjudicadas en el
marco de la Oferta de Canje serdn integradas de acuerdo con lo
dispuesto en laseccidn “Términos y Condicionesde la Oferta de Canje”.

En la Fechade Emisidny Liquidacion, unavez efectuada la integracion
de las Obligaciones Negociables Clase D, las mismas seran acreditadas
del siguiente modo: (a) MAE-Clear: en las cuentas de los custodios
participantes de dicha central que se hubiesen indicado en la
respectiva Manifestaciones de Interés, o (b) Colocadores: en las
cuentas depositante y comitente en Caja de Valores S.A. indicadas en
las Manifestaciones de Interés.

Pagos

Todos los pagos seran efectuados en Délares Estadounidenses por la
Emisora mediante transferencia de losimportes correspondientesa la
cuentaen Ddlares Estadounidensesabierta en el Estado de Nueva York,
Estados Unidos, que indique Caja de Valores S.A. (de su titularidad),
como depositaria del certificado global representativo de las
Obligaciones Negociables Clase D, para su acreditacion en las cuentas
y/o subcuentas, segln sea el caso, de los tenedores con derecho a
cobro, de acuerdo a la posicién existente al cierre del Dia Habil
inmediato anterior alafecha correspondiente a cada vencimiento.

En caso de que Caja de Valores S.A. estuviera legalmente y/u
operativamente impedida de recibir y/o efectuar pagos en su cuenta
en Doélares Estadounidenses abierta en el Estado de Nueva York,
Estados Unidos, o hubiera un impedimento para que la Emisora realice
elacceso al mercado de cambios a fin de realizar el pagoen elexterior,
esta Ultima toma el compromiso de arbitrar las medidas necesarias y
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convenientes para dar cumplimiento en tiempo y forma a las
obligaciones asumidas en el presente Suplemento utilizando los
medios legales que sean necesarios a efectos de realizar el pagoen la
Fecha de Vencimiento de la Clase D y/o en cada Fecha de Pago de
Intereses delaClase D de los Ddlares Estadounidenses suficientes en el
exterior, segunlo establecido enel presente Suplemento.

Aquellos tenedores que deseen percibir pagos en virtud de las
Obligaciones Negociables Clase D en una cuenta en Ddlares
Estadounidenses abierta en la Republica Argentina deberan
comunicarlo a Caja de Valores S.A., a través del depositante por cuyo
intermedio se encuentra abierta la subcuenta comitente en la que se
mantengan depositadas las Obligaciones Negociables Clase D,
mediante los canalesque Caja de ValoresS.A. habilite a tal efecto.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones
Negociables Clase D no fuera un Dia Habil, dicho pago serd efectuado
en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado
bajo las Obligaciones Negociables Clase D efectuado en dicho Dia Habil
inmediatamente posteriortendra la misma validez que si hubierasido
efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran
intereses durante el periodo comprendido entre dicha Fecha de Pago
de Interesesde la Clase Dy el Dia Habil inmediato posterior, salvo con
relacién a la ultima Fecha de Pago de Intereses de la Clase D,
coincidente con laFechade Vencimiento de la Clase D, respecto de la
cual, en caso que nofuera un Dia Habil, la Emisora pagara los intereses
devengados entre dichafechay la de su efectivo pago.

Domicilio de Pago

El pago de las Obligaciones Negociables Clase D serdrealizado en una
cuenta en Caja de Valores S.A. en el Estado de Nueva York, Estados
Unidos de América.

Agente de Pago en el Exterior

Cajade ValoresS.A.

Destino de los Fondos

En contraprestacidon porla emisién de Obligaciones Negociables Clase
D, segun lo contemplado en este Suplemento, la Emisora recibira
Obligaciones Negociables Clase 2 y cancelard las Obligaciones
Negociables Clase 2 recibidas en la Oferta de Canje. La Emisora
destinardlosfondos que seintegren en efectivoenla Oferta Publica de
Obligaciones Negociables Clase D conforme el Articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables y la Comunicacidon “A” 7133 del BCRA, y en
particular para la refinanciacién de pasivos de la Compaiiia conforme
el Articulo 36de laLey de Obligaciones Negociables.

Montos Adicionales

Todos los pagos por o en nombre de la Emisora con respectoa las
Obligaciones Negociables Clase D se realizaradn sin retencién ni
deduccién alguna por o a cuenta de todo impuesto actual o futuro,
derechos, gravdmenes, tasa, contribucién, u otras cargas
gubernamentales de cualquier naturaleza (un “Impuesto”) que sean
impuestas, tasadas, recolectadas, retenidas o gravadas por o en
nombre de la Argentina, salvo enlos casos enque la Emisora estuviera
obligada por las normas vigentes a efectuar deducciones y/o
retenciones por, o a cuenta de dichos Impuestos. En tales casos, la
Emisora estara obligada a pagar ciertos montos adicionales que sean
necesarios para asegurar que los montos recibidos netos por los
tenedores de las Obligaciones Negociables Clase D después de dichas
deducciones y/o retenciones sean iguales alos montos respectivosde
capital e intereses que hubieran sido pagaderos con respecto a las
Obligaciones Negociables en ausencia de dicha retencion o deduccién
(los “Montos Adicionales”). Sin embargo, conforme se establece en el
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presente Suplemento, en ciertos casos no se pagaran tales Montos
Adicionales con respecto a ninguna Obligacion Negociable Clase D.
Paramayor informacién respectode los casos en los que no se pagaran
Montos Adicionales, véase la seccion “De la Oferta y la Negociacion de
las Obligaciones Negociables Clase D — Montos Adicionales” del
presente Suplemento.

Calificacion de Riesgo

Las Obligaciones Negociables Clase D podran contar con calificacién de
riesgo, en cuyocaso, dichas calificaciones seran publicadas en un aviso
complementarioal presente Suplemento.

Dia Habil

Se entenderd por “Dia Habil” cualquier dia excepto sdbado, domingou
otro diaen quelos bancoscomerciales esté nautorizados a permanecer
cerrados, o se les exija hacerlo por ley o regulacidn, en la Ciudad de
Buenos Aires.

Formade las Obligaciones
Negociables Clase D

Las Obligaciones Negociables Clase D estardn representadas en un
certificado global permanente, a ser depositado en Caja de Valores SA.
de acuerdo a lo establecido por la Ley N°24.587 de Nominatividad de
los Titulos Valores Privados (la “Ley de Nominatividad de Titulos
Valores Privados”). Los tenedores renuncian al derecho a exigir la
entrega delaminasindividuales. Las transferencias se realizaran dentro
del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N220.643 y sus
posteriores modificaciones, encontrandose habilitada Caja de Valores
S.A. para cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran
trasladar alostenedores.

Asimismo, la Emisora podra (pero no estara obligada a) solicitar la
elegibilidad de la especie de las Obligaciones Negociables Clase D en
Euroclear Bank S.A./N.V. (“Euroclear”) y/o Clearstream Banking SA.
(“Clearstream”), cuya aceptacion dependera de dichas centrales de
depdsito, no teniendo la Emisora responsabilidad alguna respecto de
ello.

Rescate por Razones Impositivas

La Emisora podrad rescatar las Obligaciones Negociables Clase D en su
totalidad, pero no parcialmente, en caso que tuvieran lugar ciertos
cambios impositivos que generen en la Emisora la obligacion de pagar
montos adicionales bajo las Obligaciones Negociables Clase D. Ver De
la Oferta y la Negociacion de las Obligaciones Negociables Clase D -
Rescate por Razones Impositivas” del presente Suplemento.

Recompra

La Emisora podra en cualquier momento comprar o de otro modo
adquirir Obligaciones Negociables Clase D mediante la comprao a
través de acuerdos privados, en el mercadoabierto o de otraforma, a
cualquier precio, y podra revenderlas o cancelarlas en cualquier
momento a su solo criterio. Para determinar mayorias si los tenedores
representativos del capital requerido de las Obligaciones Negociables
Clase D en circulacién han formulado o no una solicitud, demanda,
autorizacidn, instruccion, notificacion, consentimiento o dispensa en
los términos del Prospecto y de este Suplemento, las Obligaciones
Negociables Clase D que mantengan la Emisora y sus sociedades
controladas o vinculadasno se computardny se consideraran fuera de
circulacién.

Emisiones Adicionales

Es posible que, en el futuro, sin el consentimiento de los tenedores de
las Obligaciones Negociables Clase D, la Emisora emita obligaciones
negociables con los mismos términos y condiciones que las
Obligaciones Negociables Clase D en todos los aspectos, excepto la
fecha de emisidn, el precio de emision v, si corresponde, la primera
fecha de pago de intereses. Tales Obligaciones Negociables Clase D
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adicionales se consolidaran con y formaran una sola clase con las
Obligaciones Negociables Clase D.

Ley Aplicable

Las Obligaciones Negociables Clase D se regiran por, y seran
interpretadas de conformidad con, las leyes de la Argentina.

Jurisdiccion

Toda controversia que se origine entre la Emisora y los tenedores de
Obligaciones Negociables Clase D en relaciéon con las Obligaciones
Negociables Clase D se resolverd en forma definitiva e irrecurrible por
el Tribunal de Arbitraje General delaBCBA o el que secree enel futuro
enla BCBA de conformidad conel articulo 46 delaLey de Mercado de
Capitales y en virtud de la delegacién de facultades otorgadas por
BYMA ala BCBA en materia de constitucion de tribunales arbitrales, de
conformidadconlo dispuesto en la Resolucion N°18.629 de la CNV. No
obstante lo anterior, los inversores tendrdn el derecho de optar por
acudir alos tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casos
en que las normas vigentes establezcan la acumulacién de acciones
entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién
se efectuard ante el Tribunal de Arbitraje General de la BCBA.

Accién Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables Clase D seran emitidas de conformidad
con la Ley de Obligaciones Negociables y constituiran “obligaciones
negociables” conforme con las disposiciones de la mismay gozaran de
los derechos alli establecidos. En particular, conforme con el articulo
29 de dicha ley, en el supuesto de incumplimiento por parte de la
Emisoraen el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones
Negociables Clase D, los tenedores de las mismas podrdan iniciar
acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para
reclamar el pago delos montos adeudados porla Emisora.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de
conformidad con los términos de la Ley de Nominatividad de Titulos
Valores Privados, Caja de Valores S.A. podra expedir certificados de
tenencia a favor de los tenedores en cuestidon a solicitud de éstos y
éstos podrdn iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas
mencionadas.

Listado y Negociacion

La Emisora solicitard autorizacion para el listado y negociacion de las
Obligaciones Negociables Clase D en BYMA y en el MAE,
respectivamente. Asimismo, la Emisora podra solicitar que las
Obligaciones Negociables Clase D sean elegibles para su transferencia
atravésde EuroclearBank S.A./N.V (“Euroclear”).

Compensacién y Liquidacion

Central de compensacion y liquidacidn de operaciones de MAE
denominada “MAE Clear” (siendo el nimero de mercado de MAE,
asignado por CNV, el N°14).

Agente de Liquidacién

Banco SantanderRio S.A.
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DE LA OFERTA 'Y LA NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D
Introduccion

Las Obligaciones Negociables Clase D revestiranel caracter de obligacionesnegociables simples no convertibles
en acciones envirtudde la Ley de Obligaciones Negociables, y tendranderecho a los beneficios alli establecidos
y estaran sujetas a los requisitosde procedimiento dispuestos en dicha ley. Las Obligaciones Negociables Clase
D constituiran obligaciones simples, incondicionales y no subordinadas, congarantia comun, con al menos igual
prioridad de pago entodo momento que todo otroendeudamiento no garantizadoy no subordinado, presente
y futuro (salvo las obligaciones que gocende preferencia por ley o de puro derecho).

Montos Adicionales

Todos los pagos que efectie la Emisora bajo las Obligaciones Negociables Clase D seran realizados sin
deducciones y/o retenciones por, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, contribucidn, retenciény/uotra carga
gubernamental argentina presente o futura de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacidn, intereses,
multas y/o cualquier otro cargo), salvoenlos casos enque la Emisora estuviera obligada por las normas vigentes
aefectuar deducciones y/oretenciones por, o a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, contribucién y/uotra carga
gubernamental argentina presente o futura de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacién, intereses,
multas y/o cualquier otro cargo).

En tales casos, la Emisora efectuara las deducciones y/o retenciones en cuestion y pagara a los tenedores de
dichas Obligaciones Negociables Clase D, en el mismo momento en el cual efectie los pagos respecto de los
cuales se efectué dicha deduccion y/o retencion, los montos adicionalesque sean necesarios para permitir que
los montos recibidos por tales tenedores, luego de efectuadas las deducciones y/o retenciones en cuestion,
sean iguales a los montos que los mismos hubieran recibido bajo tales Obligaciones Negociables Clase D en
ausencia de las deducciones y/o retenciones en cuestién. Sin embargo, la Emisora no abonara tales montos
adicionales al tenedor de las Obligaciones Negociablesen cuestion cuando (i) enel caso de pagos para los cuales
se requiere la presentacion de las Obligaciones Negociables Clase D para su cancelacidn, cualquiera de dichas
Obligaciones Negociables no fuera presentada por dichotenedordentro delos 30dias posteriores ala fecha en
que dicho pago se tornd pagadero; (ii) tales deducciones y/o retenciones resulten aplicables en virtud de una
conexionentredicho tenedory la Argentina, cualquier subdivision politica de la misma, y/o cualquier autoridad
gubernamental de la misma con facultades fiscales, que no sea la mera tenencia de las Obligaciones Negociables
Clase Dy la percepcion de pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados bajo las mismas; (iii) tales
deduccionesy/o retenciones fueran impuestas comoresultado dela falta de cumplimiento por parte de dicho
tenedor (dentro de los 30 dias de asi serle requerido por escrito por la Emisora) de cualquier requisito de
informacidn (incluyendo, sin limitacion, la entrega de cualquier documento y/u otra prueba relativa a la
nacionalidad, residencia, identidad, conexion con Argentina, etc.) requerido por las normas vigentes
(incluyendo, sin limitacion, leyes, decretos, resoluciones, instrucciones escritas de la AFIP y/o tratados
internacionales delos cuales la Argentina sea parte), y enla forma prevista en las mismas, como condicion previa
para eliminar y/o reducir tales deducciones y/o retenciones (estableciéndose que en caso que el tenedor en
cuestion no cumpla con dichos requisitos de informacién, la Emisora actuara segin su razonable criterio); (iv)
tales deducciones y/oretenciones sean, en su caso, efectuadas por la Emisora por haber actuado la misma como
“obligado sustituto” del impuesto a los bienes personales argentino conrespecto a las Obligaciones Negociables
Clase D en cuestidn, o a cuenta de cualquier obligado sustituto de dicho impuesto; (v) la Emisora cuente con
informacién que permita sostener que el beneficiario del exterior que perciba los pagos reside en una
jurisdiccion distinta de una jurisdiccidn cooperante o sus fondos provengande unajurisdiccidndistinta de una
jurisdiccion cooperante, segun fuera determinado bajo las leyes o regulaciones argentinas aplicables; y/o (vi)
cualquiercombinaciénde (i) a (v) anteriores.

Forma, Transferencias

Las Obligaciones Negociables Clase D estaran representadas en un certificado global permanente, a ser
depositado en Cajade ValoresS.A. de acuerdo alo establecidopor la Ley de Nominatividad de Titulos Valores
Privados. Los tenedores renuncian al derecho a exigir laentrega de ldminas individuales. Las transferencias se
realizardn dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N220.643 y sus posteriores
modificaciones, encontrandose habilitada Caja de Valores S.A. para cobrar los aranceles de los depositantes,
gue éstos podrantrasladaralos tenedores.



Registro, Transferencias, Gravdmenes y Medidas Precautorias
El agente de depdsito colectivode las Obligaciones Negociables Clase D serd Caja de ValoresS.A.

Las transferencias de Obligaciones Negociables Clase D seran efectuadas de acuerdo con los procedimientos
aplicables por Cajade ValoresS.A.

Caja de Valores S.A. anotara en los registros correspondientes todo gravamen y/o medida precautoria que se
constituya sobrelas Obligaciones Negociables Clase D de acuerdo con cualquierinstruccion escrita recibida del
tenedor de las Obligaciones Negociables Clase D en cuestion y/o con cualquier orden dictada por un tribunal
competente.

Reemplazo

En caso deterioro, extravio y/o sustraccion de cualquier titulo global o titulo definitivo el procedimiento se
ajustardalo establecidoenlaSecciéon4®, articulos 1852y concordantes del Codigo Civil y Comercial de la Nacién.

Los titulos emitidos en virtud de cualquier reemplazode otros titulos seran obligaciones validasde la Emisoray
evidenciaran la misma deuda y tendran derecho a los mismos beneficios que los titulos reemplazados. Los
nuevos titulos globales y/o definitivos seranentregados en las oficinas de la Emisora detalladas en el presente
Suplemento. Los gastos y costos derivados de la realizacidn de cualquier reemplazo de titulos, incluyendo el
pago de las sumas suficientes para cubrir cualquierimpuesto, tasa, contribuciény/u otra carga gubernamental
presente o futura de cualquier naturaleza, serdn soportados por el titular registral que solicite el reemplazo en
cuestion.

Pagos

Todos los pagos seran efectuados en Délares Estadounidenses por la Emisora mediante transferencia de los
importes correspondientes ala cuenta en Délares Estadounidenses abierta enel Estado de Nueva York, Estados
Unidos, que indique Caja de Valores S.A. (de su titularidad), como depositaria del certificado global
representativo de las Obligaciones Negociables Clase D, para su acreditacidn en las cuentas y/o subcuentas,
segun sea el caso, de los tenedores con derecho a cobro, de acuerdo a la posicién existente al cierre del Dia
Habilinmediato anterior alafecha correspondiente a cada vencimiento.

En caso de que Cajade Valores S.A. estuviera legalmente y/u operativamente impedida de recibir y/o efectuar
pagos en su cuenta enDdlares Estadounidenses abierta enel Estado de Nueva York, Estados Unidos, la Emisora
se compromete a arbitrar las medidas necesarias y convenientes para dar cumplimiento en tiempo y forma a
las obligaciones asumidas enel presente Suplemento, a efectos de efectuar el pago en la Fecha de Vencimiento
dela Clase D y/o en cada Fecha de Pago de Intereses de la Clase D de los Délares Estadounidenses suficientes
enelexterior.

Aquellos tenedoresque deseenpercibir pagos envirtudde las Obligaciones NegociablesClase D en una cuenta
en Dodlares Estadounidenses abierta en la Republica Argentina deberdn comunicarlo a Caja de Valores S.A, a
través del depositante por cuyo intermedio se encuentra abierta la subcuenta comitente en la que se
mantengan depositadas las Obligaciones Negociables Clase D, mediante los canales que Caja de Valores SA.
habilite a tal efecto.

Si cualquier dia de pago de cualquier monto bajo las Obligaciones Negociables Clase D no fuera un Dia Habil,
dicho pago sera efectuado en el Dia Habil inmediatamente posterior. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables Clase D efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente posterior tendra la misma
validez que si hubiera sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, y no se devengaran intereses
durante el periodocomprendido entre dicha Fecha de Pago de Intereses de la Clase Dy el Dia Habil inmediato
posterior, salvo con relacién ala ultima Fecha de Pago de Intereses de la Clase D, coincidente con la Fecha de
Vencimientode laClase D, respecto dela cual, en caso que no fuera un Dia Habil, la Emisora pagara los intereses
devengados entre dichafechay la de su efectivo pago.

Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables Clase D por parte de la Emisora.

La Emisora podrd en cualquier momento comprar o de otro modo adquirir Obligaciones Negociables Clase D
mediante lacomprao através de acuerdos privados, en el mercado abierto o de otra forma, a cualquier precio,
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y podra revenderlas o cancelarlas en cualquier momento a su solo criterio. Para determinar mayorias si los
tenedores representativos del capital requerido de las Obligaciones Negociables Clase D en circulacién han
formulado o no una solicitud, demanda, autorizacidn, instruccidn, notificacién, consentimiento o dispensa en
los términos del Prospecto y de este Suplemento, las Obligaciones Negociables Clase D que mantengan la
Emisoray sus sociedades controladas o vinculadas no se computarany se consideraradn fuera de circulacion.

Rescate por Razones Impositivas

Las Obligaciones Negociables Clase D podran ser rescatadas a opcion de la Sociedad respetandose el principio
de trato igualitario entre inversores, en su totalidad, pero no parcialmente, en cualquier momento con la
condicionque:

(i) en ocasién del proximo pago exigible en virtud de las Obligaciones Negociables Clase D en
cuestion, la Sociedad haya sido obligada o estuviera obligada a pagar Montos Adicionales segun lo previsto en
“Montos Adicionales” de este Suplemento como resultado de cualquier modificacion o reforma de las normas
vigentes de la Argentina (y/o de cualquier subdivision politica de la misma y/o cualquier autoridad
gubernamental de la misma con facultades fiscales), y/o cualquier cambio en la aplicacidn y/o interpretacion
oficial de dichas normas vigentes, cuya modificacién o reforma sea efectiva a partir de la fecha de emisién de
las Obligaciones Negociables Clase D en cuestidén y/o con posterioridad a dicha fecha de emisién, y dicha
obligacién de pago de Montos Adicionales sea con respecto a, por lo menos, el 20% de las Obligaciones
NegociablesClase D en cuestion en circulacion; y

(ii) laSociedad nopueda evitar dichasobligaciones tomando medidas razonables disponibles para
hacerlo.

El rescate por razones impositivas se efectuara mediante el pago del monto de capital de las Obligaciones
NegociablesClase D en cuestién no amortizado, los intereses devengados sobre el mismoy cualquier otro monto
adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase D en cuestidn. El rescate por razones impositivas sélo podra
tener lugar en unafechade pago de intereses y debera contar con un aviso por parte dela Sociedad publicado
en la AIF y en el Boletin Diario de la BCBA, con no menos de 15 dias de anticipaciéon a dicha fecha de pago de
intereses. Dichoaviso serairrevocable.

Rango

Las Obligaciones Negociables Clase D calificardn como obligaciones negociables simples no convertibles en
acciones segun la Ley de Obligaciones Negociables y tendrdn derecho a los beneficios alli establecidos y se
encontrardn sujetas a los requisitos procesales de dichas normas. Las Obligaciones Negociables Clase D
constituirdn obligaciones simples, directas e incondicionales, con garantia comun sobre el patrimonio de la
Emisoray calificaran pari passu en todo momento entre ellasy con todas las demas deudas no garantizadas y
no subordinadas tanto presentes como futuras de la Emisora (con excepcion de las obligaciones preferidasen
virtud de disposiciones legales y/o contractuales).

Asambleas

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables Clase D se llevaran a cabo de conformidad con lo
establecido en la Ley de Obligaciones Negociables, la Ley General de Sociedades, la Ley de Financiamiento
Productivo, las Normas de la CNV y los requisitos establecidos por los mercados de valores autorizados por la
CNV del paisy/o mercadode valores del exterior enlas que listenlas Obligaciones Negociables Clase D.

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables Clase D serdn convocadas por la Sociedad cuando lo
juzgue necesario y/o le fuera solicitado portenedores que representen, porlo menos, el 5% del montototal de
capital de las Obligaciones Negociables Clase D en circulacion, o la Sociedad, a su criterio, podra convocar una
asamblea de tenedores en cualquier momento, y de tiempo en tiempo, para formular, dar o tomar c ualquier
pedido, demanda, autorizacidn, directiva, notificacidn, consentimiento, renuncia u otra medida que conforme
alas ObligacionesNegociables Clase D deba serformulada, dada o tomada por dichos tenedores. En este Ultimo
supuesto, lasolicitudindicard los temas a tratar y la asamblea debera ser convocada para que se celebre dentro
de los 40 (cuarenta) dias de recibida la solicitud de los tenedores en cuestion.

Las asambleas serdn convocadas por publicaciones durante 5 (cinco) dias, con 10 (diez) de anticipacién por lo
menosy no mas de 30 (treinta), en el Boletin Oficial dela Republica Argentinay en uno delos diarios de mayor
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circulacién general en la Argentina. En las publicaciones debera mencionarse la fecha, hora, lugar de reunién,
orden del diay requisitos de asistencia. Las asambleas en segunda convocatoria por haber fracasado la primera
deberdncelebrarse dentro de los treinta dias siguientes, y las publicacionesse haran portres dias con ocho de
anticipacién como minimo. Ambas convocatorias podranrealizarse simultdneamente, estableciéndose que sila
asamblea en segunda convocatoria fuera citada para celebrarse el mismo dia que la asamblea en primera
convocatoria, la segunda deberd serlo con unintervalo noinferior a una hora de la fijada para la primera. Las
asambleas podran celebrarse sin publicacién de la convocatoria cuando se rednan tenedores que representen
el monto total de capital de las Obligaciones Negociables Clase D en circulacién y las decisiones se adopten por
unanimidad de dichos tenedores.

Las asambleas de tenedores se llevaran a cabo en Buenos Aires de acuerdo con la Ley de Obligaciones
Negociables; estipuldndose, no obstante, que la Sociedad podra determinar la celebracidn de cualquiera de
dichas asambleas simultdneamente en Buenos Aires, por cualquier medio de comunicacidn que les permita a
los participantes comunicarse simultdneamente entre ellos (conforme al art. 158 del Cédigo Civil y Comercial de
laNacidnyelart.61 de laLey de Mercadode Capitales). Para asistir a las asambleas los tenedores deberan, con
no menos de tres dias habiles de anticipacion al de lafechafijada paralaasamblea en cuestidon, comunicar por
escrito ala Sociedad que asistiranatal asamblea adjuntando a dicha comunicacion un certificado emitido por
elagente de registroen cuestion atal fin. Los tenedores no podran disponer las Obligaciones Negociables Clase
D a las cuales correspondan dichas comunicaciones hasta después de realizada la asamblea, a menos que sea
canceladalacomunicacion relativa a tales Obligaciones Negociables Clase D.

Las asambleas seranpresididaspor quien la mayoria de los tenedores presentes enla asamblea en cuestién elija
entre los presentes enlamisma.

La constitucidn de las asambleas en primera convocatoria requiere la presencia de tenedores, por si o por
representacion, que representen porlo menos el 60%del monto total de capital de las Obligaciones Negociables
Clase D en circulacién (en el caso de que sea una asamblea extraordinaria) o un mayoria (en el caso de una
asamblea ordinaria), y la constitucién de las asambleas en segunda convocatoria requiere la presencia de
tenedores, por sio por representacidn, que representen porlo menos el 30% delmonto total de capital de las
Obligaciones Negociables Clase D en circulacion (en el caso de que sea una asamblea extraordinaria) o las
personas presentes en tal asamblea (enel caso de una asamblea ordinaria).

En ambos casos, las resoluciones que resuelvan modificar las condiciones fundamentales de las Obligaciones
Negociables serdn tomadas con la aprobacién de por lo menos un 66,66% del capital en circulacién de las
Obligaciones Negociables Clase D, incluyendo en tales reformas, sin limitacién, las siguientes modificaciones:
(1) cambio de las fechas de pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto adeudado
bajo las Obligaciones Negociables Clase D; (2) reduccién del monto de capital (o el cambio en la forma de
representacion del mismo), de la tasa de interés y/o de cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones
NegociablesClase D;(3)cambiodel lugary/o dela moneda delos pagosbajo las Obligaciones Negociables Clase
D; (4) reduccidn o liberacion de las garantias que se hubieran otorgado al respecto y (5) modificacidn de este
parrafo.

Las asambleas podrdn pasar a cuarto intermedio por unavezafin de continuar dentrode los 30 (treinta) dias
siguientes. Sélo podran participarenla segunda reuniénlos tenedores que hubieran efectuadola comunicacién
a laSociedad referidamas arriba.

Las Obligaciones Negociables Clase D que hayan sido rescatadas y/o adquiridas porla Emisora conforme conlo
dispuesto en “Compra o Adquisicion de Obligaciones Negociables por parte de la Emisora” del presente
Suplemento, mientras no sean transferidas a un tercero porla misma, en la medida que dichotercero no sean
las sociedades controladas o vinculadas a la Emisora, no seran consideradas en circulacion a los efectos de
calcular el quérumy/olas mayorias en las asambleas.

Todas las decisiones adoptadas por las asambleas serdn concluyentesy vinculantes para todos los tenedores de
Obligaciones Negociables Clase D, independientemente de si estaban o no presentesen las asambleas en

cuestion.

Todas las cuestiones relativas a las asambleas no contempladas en el presente se regiran por la Ley de
Obligaciones Negociables.
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De acuerdocon la Ley de Obligaciones Negociables, cualquier modificacién, suplemento o dispensa de los
tenedores de las ObligacionesNegociables Clase D, requiere el consentimiento de los tenedores, que debe ser
obtenido en una asamblea de tenedores de acuerdo a lo previsto en la presente seccién o por un medio
fehaciente que asegure a todos los obligacionistas la debida informaciénpreviay el derechoa manifestarse, de
conformidadcon el Articulo14 dela Ley de Obligaciones Negociables(conforme fuera modificad o por el Articulo
151 de la Ley de Financiamiento Productivo) y demads reglamentaciones aplicables y cumpliendo con las
mayorias exigibles en el presente. En tal caso, toda referencia de la presente a la asamblea se entendera
aplicable al régimen alternativo.

Modificacion de Ciertos Términos y Condiciones.

La Emisora puede, sin necesidad del consentimiento de ningun tenedor, modificar y reformar los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables Clase D, para cualquiera de los siguientes fines:

(1) agregar compromisos en beneficio delos tenedores de Obligaciones Negociables Clase D;

(2) agregar eventosde incumplimiento en beneficio de los tenedores de Obligaciones Negociables Clase
D;

(3) designar unsucesordecualquier agente deregistro, coagente de registroo agente de pago designados
enrelacidncon las Obligaciones Negociables Clase D;

(4) subsanar cualquier ambigiiedad, defecto o inconsistencia en los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables Clase D;

(5) introducircualquier cambio no sustancial que, en opinién de buena fe del Directoriode la Sociedad, no
afecte de modo adverso el derecho de ningun tenedor de Obligaciones Negociables Clase D.

Eventos de incumplimiento

Un evento de incumplimiento (“Evento de Incumplimiento”) sera cualquiera de los siguientes hechos: (i)
incumplimiento en el pago de los intereses o Montos Adicionales sobre las Obligaciones Negociables Clase D
cuando éstos se tornaran vencidos y exigibles, y dichoincumplimiento no fuera subsanadodurante un periodo
de treinta (30) diascorridos; (ii) incumplimientoen el pago de capital o prima, si hubiera, sobre las Obligaciones
Negociables Clase D cuando vencieran, al vencimiento, en caso de rescate, por caducidad de plazo o de otra
formay dicho incumplimiento continuara por un periodo de tres (3) Dias Habiles; (iii) incumplimiento o violacién
de cualquier obligacién de la Emisora contenida en las Obligaciones Negociables Clase D (excluyendo los
incumplimientos especificados en los parrafos (i) o (ii) precedentes) y dicho incumplimiento o violacién
continuarasin ser subsanado por un periodo de noventa (90) dias corridos después de la notificacion escritaa
la Emisora por tenedores de Obligaciones Negociables Clase D representativos de, por lo menos, el 25% del
monto de capital total de las Obligaciones Negociables Clase D en circulacién, comunicando dicho
incumplimiento y solicitando su subsanacién; (iv) se dictara contra la Emisora por parte de un tribunal judicial o
arbitral una o mas sentencias o laudos, en firme no apelables, para el pago de unasumade US$50 millones (o
su equivalente en otra moneda), ya seaindividualmente o en conjunto, neto de la suma que estuviera cubierta
por seguro, y lamisma no fuera pagada, garantizada o satisfecha de otro modo, y (a) algtin acreedoriniciara un
procedimiento de ejecucionde dicha sentencia o laudo y el mismo no fuera desestimado o suspendido dentro
de losnoventa (90) dias desde la fecha de inicio de dicho procedimiento, o (b) hubiera transcurrido un periodo
de noventa (90) dias corridos durante el que no estuviera vigente una suspension de ejecucién de dicha
sentencia o laudo; (v) la Emisora (a) solicitara o prestara su consentimiento para la designacién de un
depositario, sindico, liquidador o funcionario similar para si o con respecto de la totalidad o sustancialmente la
totalidad de sus bienes, o (b) realizara una cesién en beneficio de sus acreedores en general, o (c) presentara
un pedido de quiebra o concurso preventivo de acreedores, en forma judicial o extrajudicial; y (vi) se dictara por
parte de un tribunal judicial competente una sentencia o resolucion por el cual se haga lugar a un pedido de
quiebra contra la Emisora o se declare la disolucion o liquidacion de la Emisora, o se designe un sindico,
liguidador o funcionario similar para la Emisora o respecto de latotalidad o sustancialmente la totalidad de sus
activos conforme a cualquier ley aplicable en materia de quiebras o concursos y dicha sentencia o resolucién no
fuera desestimada o suspendida dentrode los noventa (90) dias desde su dictado.

De ocurrirun Evento de Incumplimiento y no ser subsanadorespecto de las Obligaciones Negociables Clase D,
segun fuera el caso, los tenedores de como minimo el 25% del valor nominal total de las Obligaciones
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Negociables Clase D, segun fuera el caso, podran declarar el vencimiento automatico del capital de todas las
Obligaciones Negociables Clase D, segun fuera el caso, mediante notificacién por escrito a la Emisora, con lo
cual vencerd automaticamente el capital y los intereses devengados y los Montos Adicionales. En caso de ocurrir
un Evento de Incumplimiento especificado en los parrafos (v), o (vi) anteriores, vencera automaticamente el
capital y losintereses devengados y los Montos Adicionales de todas las Obligaciones Negociables Clase D, segiin
fuerael caso, en ese momento en circulacién; teniendo encuenta, no obstante, que luegode tal caducidad de
plazos, se requerird el voto afirmativo de los tenedores de no menos del 66,66% del valor nominal total de las
Obligaciones Negociables Clase D, segun fuera el caso, en ese momentoen circulacion presentes en persona o
por representacion en una asamblea de tales tenedores que hubiera constituido quérum para, en ciertas
circunstancias y con el alcance permitido por la Ley de Concursos y Quiebras N°24.522 de la Argentina, sus
modificatorias, complementarias, reglamentarias y cualquier otra ley de quiebras, concursos u otras leyes
similares que fueran aplicables, rescindir y anular tal caducidad de plazos si se hubieran subsanado o
dispensado, aexcepciéndel no pago del capital vencido.

Notificaciones

Las notificaciones alos tenedores de Obligaciones Negociables Clase D se consideraran debidamente efectuadas
si se publican por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, asi como en la Pagina Web de la CNV, en el item
“Empresas-Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.”. Las notificaciones se consideraran efectuadas el dia en que
se realizé dicha publicacidn. El costo de cualquier publicaciény/o notificacion estard a cargo de la Emisora. Sin
perjuicio de ello, la Emisora deberd efectuar todas las publicaciones que requieranlas Normas de la CNV y las
demas normas vigentes, y asimismo, en su caso, todas las publicaciones que requieran las normas vigentes de
las bolsas y/o mercados autorizados del pais y/o del exterior donde listen y/o negocien las Obligaciones
NegociablesClase D.

Agentede Registro y Pago
Sera Cajade ValoresS.A.
Otras Emisiones de Obligaciones Negociables Clase D

LaSociedad podra, encualquier momento y sin elconsentimientode los tenedores de Obligaciones Negociables
Clase D en circulacién, emitir nuevas Obligaciones Negociables Clase D que tengan los mismos términos y
condiciones que las Obligaciones Negociables Clase D en circulacién y que sean iguales en todo sentido, excepto
por sus fechas de emisidn y/o precios de emisién, de manera que tales nuevas Obligaciones Negociables Clase
D sean consideradas Obligaciones Negociables Clase D de la misma Clase que dichas Obligaciones Negociables
Clase D en circulacidn y sean fungibles con las mismas. La Emisora tampoco requerird el consentimientode los
tenedores de las Obligaciones Negociables Clase D en circulacién para emitir nuevas Clases bajo el Régimen de
Emisor Frecuente.

Ley Aplicable

Las Obligaciones Negociables Clase D se regirdn por y seran interpretadas de conformidad con las leyes de la
Republica Argentina. Todas las cuestiones relativas a la autorizacidn, firma, otorgamiento y entrega de las
Obligaciones Negociables Clase D por la Emisora, ciertos aspectos relativos a la validez de la asamblea de
tenedores de Obligaciones Negociables Clase D, incluyendo quérum, mayorias y requisitos para su convocatoria,
asi como todas las cuestiones relativas a los requisitos legalesnecesarios para que las Obligaciones Negociables
Clase D sean “obligaciones negociables” bajo las leyes de Argentina, se regirdn por la Ley de Obligaciones
Negociables, laLey General de Sociedades y todas las demds normas vigentes argentinas.

Jurisdiccion

Toda controversia que se suscite entre la Emisoray los tenedores de Obligaciones Negociables Clase D en
relacién con las Obligaciones Negociables Clase D se resolvera definitivamente por el Tribunal de Arbitraje
General de la BCBA o el que se cree en el futuro, y en virtud de la delegacidon de facultades otorgadas por el
BYMA a la BCBA en materia de constitucidn de tribunales arbitrales, de conformidad con lo dispuesto en la
ResolucionN°18.629de la CNV. No obstante lo anterior, los inversores tendran el derechode optar por acudir
a los tribunales judiciales competentes. Asimismo, en los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacién se efectuara
ante el Tribunal de Arbitraje General dela BCBA.
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Accion Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables Clase D serdan emitidas conforme con la Ley de Obligaciones Negociables y
constituiran “obligaciones negociables” conforme con las disposiciones de la mismay gozaran de los derechos
alli establecidos. En particular, conforme conel Articulo29 de dichaley, en el supuestode incumplimiento por
parte de la Emisora en el pago de cualquier monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables Clase D, los
tenedores de las mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para
reclamar el pago de los montos adeudados porla Emisora.

En virtud del régimen de depdsito colectivo establecido de conformidad con los términos de la Ley de
Nominatividad de Titulos Valores Privados, Caja de Valores S.A. podra expedir certificados de tenencia a favor
de los tenedores en cuestidn a solicitud de éstos y éstos podran iniciar con tales certificados las acciones
ejecutivas mencionadas.

Prescripcion
Losreclamos contrala Sociedad por el pago de capital y/o intereses bajo las Obligaciones Negociables Clase D

prescribirdn a los cinco y dos afios, respectivamente, contados desde la fecha de vencimiento del pago
correspondiente.
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PLAN DE DISTRIBUCION

Oferta de Canje

La Oferta de Canje esta dirigida a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2. Dadaslas caracteristicas
y la naturaleza de la Oferta de Canje, en el cual los destinatarios de la Oferta de Canje son los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase 2 y que la Emisora no recibird pago alguno en efectivo ni habrd competencia
entre losinversores, ni se prevé ningun proceso licitatorio. El procesode colocacién primaria por oferta publica
mediante los mecanismos de subasta o licitacion publica o formacion de libro llevados a cabo a través de
sistemas informaticospresentados porlos mercadosautorizados previstoen elArticulo 1°, Capitulo IV, Titulo VI
de las Normas de la CNV, noresulta aplicable. Asimismo, de acuerdo conlo establecido en el Articulo 3°, Capitulo
IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, en los casos de refinanciacién de deudas empresarias, comoel presente,
se considerard cumplimentado el requisito de oferta publica cuandolos inversores de la nueva emisiénrevistan
el cardcter detenedores de las obligaciones negociables objeto de canje.

La Emisora designd aBanco de Galiciay Buenos Aires S.A.U. Balanz Capital Valores S.A.U., Banco Santander Rio
S.A., Banco BBVA Argentina, Allaria Ledesma & Cia S.A., Banco Itad Argentina S.A. e Itad Valores S.A. para
desempefiarse como colocadores en la Oferta de Canje y en la Oferta Publica (los “Colocadores”). Los
Colocadores actuaran sobre la base de sus mejores esfuerzos, en los términos del articulo 774, inciso a) del
Cddigo Civil y Comercialde laNacidn, y conforme con los procedimientos usuales en el mercado de capitales de
la Republica Argentina, pero no asumiran compromiso alguno de colocacion o suscripcién en firme. Por tales
servicios, recibirdn una comisién de colocacién de parte de la Emisora. A fin de colocar las Obligaciones
Negociables Clase D en la Oferta de Canje, los Colocadores llevardn adelante las actividades usuales para la
difusion publicade lainformacion referida ala Emisoray a las Obligaciones Negociables Clase D, y parainvitar
a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 a presentar las correspondientes solicitudes de canje (las
“Solicitudes de Canje”) para integrar en especie Obligaciones Negociables Clase D mediante el canje de
Obligaciones Negociables Clase 2.

Las Solicitudes de Canje de los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que deseen participar de la Oferta
de Canjey, porlo tanto, recibir en canje (a) Obligaciones Negociables Clase D y/ola Contraprestacidn en Efectivo
bajo la Opcién Par, de corresponder, o bien (b) Obligaciones Negociables Clase D sin derecho a Contraprestacion
en Efectivo bajo la Opcidn Par, deberan ser presentadas antes de la Fecha de Expiracién Temprana o la Fecha
de Expiracién dela Oferta de Canje, seglncorresponda, y deberan detallar (1) nombrey apellido/denominacion
social del tenedor delas Obligaciones Negociables Clase 2; (2) si presenta enla Oferta de Canje sus Obligaciones
NegociablesClase 2 bajo laOpciénBase o laOpcidnPar, (3) cuenta del custodio depositante en Caja de Valores
S.A. ycuenta comitente donde las Obligaciones Negociables Clase D seran liquidadas y la Contraprestaciénen
Efectivo bajo la OpciénPar, de corresponder, serd acreditada; (4) valor nominal de las Obligaciones Negociables
Clase 2 con las que pretende integrar enespecie las ObligacionesNegociables Clase D; (5) instruir a su custodio
participante enCaja de Valores S.A. latransferencia de las Obligaciones Negociables Clase 2 alacuenta que sea
indicada por el Agente de Canje y ainformar al Agente de Canje la transferencia de las mismas de acuerdo con
loindicado en laseccidn“Transferencia Registral” del presente.

Transferencia Registral

Caja de Valores S.A. creard una o mas cuentas afin de recibir las Obligaciones Negociables Clase 2 en el marco
de la Oferta de Canje. Cualquier entidadfinanciera o agente de liquidacién y compensacién que sea depositante
en Cajade Valores S.A. podrarealizarla transferencia registral de las Obligaciones Negociables Clase 2 haciendo
gue Caja de Valores S.A. transfiera esas Obligaciones Negociables Clase 2 a la cuenta del Agente de Canje de
acuerdo con los procedimientos de Caja de Valores S.A. para esa transferencia.

Caja de Valores S.A. debe recibir una notificacién del depositante (a través de los métodos habituales de
comunicacién que utilicen entre ellos conforme las practicas de mercado) indicando el valor nominal total de
las ObligacionesNegociables Clase 2 que hansido transferidas a la cuenta especial.

La suscripcion de Obligaciones Negociables Clase D en canje y presentacién de sus Obligaciones Negociables
Clase 2 en canje por parte de un tenedor de acuerdo con los procedimientos aqui establecidos constituird un
acuerdo entre ese tenedory la Compaiiia segun los términos y sujeto a las condiciones establecidasen el
presente Suplemento.

Como consecuencia de sus Solicitudesde Canje, los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 recibiran
underecho porlamisma cantidad de Obligaciones Negociables Clase 2 cuyatransferencia hubiese instruidoa
su depositante mediante la instruccion de transferencia dada mediante dicha solicitud (la “Subespecie”). Contra
la recepcion delaentregade las Obligaciones Negociables Clase 2, la Subespecie serd transferida a favor de los
inversores a sus cuentas en Caja de Valores S.A. que los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2
hubieren indicadopreviamente a los participantes en Caja de Valores S.A. Dichos derechos seran indisponibles
parasu titular hasta el Dia Habil posterior ala Fecha de Emisiény Liquidacion, fecha en la cual seran cancelados.



Mediante la suscripciénenespecie de Obligaciones Negociables Clase D y presentacién en canje de Obligaciones
NegociablesClase 2 deacuerdo con la Oferta de Canje y la Solicitudde Canje, un tenedor declarara, garantizard
y acordard que ese tenedor es el titular beneficiario de las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas en
canje, o un representante debidamente autorizado de uno o mas titulares beneficiarios de ellas, y que tiene
plenas facultades y poder para ofrecer, vender, ceder y transferir las Obligaciones Negociables Clase 2
presentadasy que cuando esas Obligaciones Negociables Clase 2 sean aceptadas para el canje y la Compaiia
emita las Obligaciones Negociables Clase D, la Compaiiia adquirira titulo pleno, perfecto, exigible y libre de
gravamenes, restricciones, cargos y derechos sobre ellas, sin sujecion a derechos o reclamos adversos, y que
dicho tenedor hard que las Obligaciones Negociables Clase 2 se entreguen de acuerdo con los términos de la
Oferta de Canje. El tenedor mediante la presentacién de las Obligaciones Negociables Clase 2 también habra
aceptado (a) no vender, prendar, hipotecar o de algin otro modo gravar o transferir las Obligaciones
Negociables Clase 2 presentadas desde la fecha de la presentacién y que cualquier pretendida venta, prenda,
hipoteca u otro gravameno transferencia serd nuloy de ningunefectoy (b) otorgaraquellos otrosdocumentos
y emitir aquellas otras garantias que pudieran ser necesarias en relacién con dicha Oferta de Canje y las
operaciones alli contempladas, en cada caso segun los términos y condicionesde dicha Oferta de Canje. Ade mas,
al ofrecer las Obligaciones Negociables Clase 2, un tenedor también habra liberado a la Compaiiiay a sus
subsidiarias detodoreclamo que los tenedores pudierantener emergentes de o en relacidn conlas Obligaciones
NegociablesClase 2.

Salvo que se disponga locontrario en elpresente, la entrega de las Obligaciones Negociables Clase 2 serealizara
sélo cuando el Agente de Canjelas reciba efectivamente. Si un tenedor delas Obligaciones Negociables Clase 2
presentaen canje las Obligaciones Negociables Clase 2 através de una entidad depositante en Caja de Valores
S.A., debe verificar si existe una fecha limite anterior para obtener instrucciones con respecto a su decisién y
tener en cuenta la Fecha de Expiracion Tempranay la Fecha de Expiracién de la Oferta de Canje, segln
corresponda.

Aceptacion de Obligaciones Negociables Clase 2 para la Oferta de Canje y emision de las Obligaciones
Negociables Clase D

Asumiendoquelas condiciones de la Oferta de Canje se cumplan o se dispense de su cumplimiento, la Compafiia
emitira las Obligaciones Negociables Clase D.

La Compaiiiase reserva el derecho, asu enteradiscreciéon pero sujeto a las leyes aplicables de, (a) demorarla
aceptacién delas Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas en virtud de la Oferta de Canje o la emisién de
las Obligaciones Negociables Clase D en canje por Obligaciones Negociables Clase 2 validamente presentadas o,
(b) dejar sin efecto la Oferta de Canje en cualquier momento o con anterioridadsi no se cumplen las condiciones
de ello o no se dispensa su cumplimiento.

Alos efectos de la Oferta de Canje, la Compafiiiahabra aceptado para el canje Obligaciones Negociables Clase 2
validamente presentadas (u Obligaciones Negociables Clase 2 defectuosamente presentadas conrespectoa las
cualeslaEmisora haya dispensadodeldefecto encuestion), delaformay en elmomento enque la misma curse
notificaciénoral (inmediatamente confirmada por escrito) o escrita al Agente de Canje. El resultado de la Oferta
de Canje serd ademas informado en el Aviso de Resultados. La Compaiiia pagara los montos en efectivo
aplicables mediante el depdsito de ese pago ala cuenta que sea indicada por el Agente de Canje o, segun
instrucciones del Agente de Canje. Sujeto alos términosy condiciones de la Oferta de Canje, laentregade las
Obligaciones Negociables Clase Dy el pago de los montos en efectivo seran realizados por el Agente de Canje
en lafechacorrespondiente a las cuentas comitentes donde se encuentren las Subespecies. El Agente de Canje
actuara como agente de los tenedores participantes de las Obligaciones Negociables Clase 2 a efectos de recibir
las Obligaciones Negociables Clase 2 de esos tenedores y transmitir las Obligaciones Negociables Clase Dy los
pagos en efectivo, encaso de corresponder, a esos tenedores. Conrespecto a las Obligaciones Negociables Clase
2 que deban devolverse a los tenedores, las mismas se acreditardn en la cuenta comitente desde la que se
entregaron esas Obligaciones Negociables Clase 2 al Agente de Canje, luego de la expiraciéno cancelacién de la
Ofertade Canje pertinente.

Si, por algun motivo, la aceptacidén del canje de las Obligaciones Negociables Clase 2 o la emisidon de las
Obligaciones Negociables Clase D o la entrega de algin monto en efectivo en canje por Obligaciones Negociables
Clase 2 validamente presentadas, de acuerdo con la Oferta de Canje, se viera demorada, o la Compafiia no
pudiera aceptar las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas para el canje o emitir las Obligaciones
Negociables Clase D o entregar algin monto en efectivo en canje por las Obligaciones Negociables Clase 2
presentadasdeacuerdo con la Oferta de Canje, entonces el Agente de Canje podra, en cambio, en nombre de
la Compaiiia, retener las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas, sin perjuicio de los derechos de la
Compaiiia.
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Silas Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas no se aceptaranpara el canje poralgun motivode acuerdo
con lostérminosy condiciones de la Oferta de Canje, dichas Obligaciones Negociables Clase 2 se acreditaran en
unacuentacon Cajade Valores S.A. desde la cual se entregardn inmediatamente al tenedor que las presentd al
canje luego de laconclusiénde la Oferta de Canje.

Integracion en especie con Obligaciones Negociables Clase 2

Lostenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 deberan tener en consideracion, entre otras cuestiones, (i)
los tiempos y plazos de procesamiento requeridos por sus respectivos depositantes para lograr entregar en
canje dichos valores negociables en o antes de la Fecha de Expiracion Temprana o de la Fecha de Expiracién de
la Oferta de Canje, segun corresponda y (ii) los costos que esta transferencia pudiera generarle al tenedor de
las ObligacionesNegociables Clase 2.

Ni la Emisora nilos Colocadorestendranresponsabilidad alguna por el incumplimiento y/odemora por parte de
los depositantes en la transferencia de las Obligaciones Negociables Clase 2.

En la Fechade Emisidny Liquidacion, el Agente de Canje transferird ala Emisora las Obligaciones Negociables
Clase 2 que hubiesen sido entregadas en canje por las Obligaciones Negociables Clase D; y acreditard las
Obligaciones Negociables Clase D adjudicadas porla entrega de Obligaciones Negociables Clase 2 aceptadas en
canje en las respectivas subcuentas comitentes en Caja de Valores S.A. de losinversoresadjudicados desde las
cuales se hubieran transferido las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas en la Oferta de Canje e
informadas en la correspondiente Solicitudde Canje.

El valor nominal a emitir de las Obligaciones Negociables Clase D se determinara una vez analizadas las
Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas en la Oferta de Canje, ya sea bajo la Opcién Base y/o la Opcién
Par, que fueran aceptadas y las Manifestaciones de Interés presentadas en la Oferta Publica.

Pago de Cancelacion de Capital, Intereses Devengados y Contraprestacion en Efectivo bajo la Opcion Par

En la Fecha de Emisidn y Liquidacion, la Emisora pagara (i) la Cancelacion de Capital en efectivo en Délares
Estadounidenses a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 que hubieren presentado las
Obligaciones Negociables Clase 2 en la Oferta de Canje bajo la Opcion Base que hubierensido aceptadas, v (ii)
la Contraprestacionen Efectivo bajola OpciénPar alos tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 en Pesos
utilizando paralaconversion el tipo de cambio de referenciainformado por el BCRA conforme la Comunicacion
“A” 3500 del Dia Habil anterior a la fecha de Fecha de Emisién y Liquidacidn que hubiesen presentado las
Obligaciones Negociables Clase 2 en la Oferta de Canje bajo laOpcién Par eno antes de la Fecha de Expiracion
Temprana. Los tenedoresde las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas para el canjey aceptadas por la
Compaiiia de acuerdo con la Oferta de Canje tendran derecho a intereses devengados e impagos sobre sus
Obligaciones Negociables Clase 2, hastala Fecha de Emision y Liquidacidn (exclusive), y dichos intereses seran
pagaderos en la Fecha de Emisidn y Liquidacidn. Bajo ninguna circunstancia, se deberdn intereses adicionales
por alguna demora del Agente de Canje en la transmisién de los fondos a los tenedores de las Obligaciones
NegociablesClase 2 presentadas en la Oferta de Canje, o de algiin otro modo.

Los pagos indicados precedentemente seran realizados através del Agente de Canje mediante el depdsito por
parte de la Compaiiia de las sumas correspondientes, que luego seran transferidas por el Agente de Canje
respectivas subcuentas comitentes en Caja de Valores S.A. de los inversores adjudicados desde las cuales se
hubieran transferido las Obligaciones Negociables Clase 2 presentadas enla Oferta de Canjee informadasen la
correspondiente Solicitudde Canje.

Agentede Canje

Cajade ValoresS.A. hasido designadocomo Agente de Canje parala Oferta de Canje. Toda la correspondencia
relacionada con la Oferta de Canje deberd ser enviada o dirigidapor cada tenedor de Obligaciones Negociables
Clase 2, 0 el banco custodio de un titular beneficiario, depositario, operador, sociedad fiduciaria u otra entidad
designada del titular beneficiario, al domicilio del Agente de Canje que se indica en la Ultima pagina del presente
Suplemento. El Agente de Canje percibird la remuneracion razonable y habitual por sus serviciosy se le
reembolsaran todos los gastos generales incurridosen relaciéon con la operacién.
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Oferta Publica

Procedimiento de Colocacion de la Oferta Publica

Los Colocadores actuaransobre la base de sus mejores esfuerzos conforme con los procedimientos usuales en
el mercado de capitales de la Republica Argentina, pero no asumiran compromiso alguno de colocacién o
suscripcion en firme. Por tales servicios, recibirdn una comisiénde colocacién de parte de la Emisora. A fin de
colocar las Obligaciones Negociables Clase D en el publico inversor en general, los Colocadores llevaran adelante
las actividades usuales para la difusién publica de la informacién referida a la Emisoray a las Obligaciones
Negociables Clase D, y para invitar a potenciales inversores a presentar las correspondientes ofertas para
suscribir en efectivo Obligaciones Negociables Clase D. Tales actividades incluiran, entre otras, uno o mas de los
siguientes actos:

(i) poner a disposicidon de los posibles inversores y de los tenedores de las Obligaciones
Negociables Clase 2, copia en soporte digital o electroénico (ya sea en versiones preliminares y/o
finales) de los Documentos Informativos (tal como se los define a continuacién). “Documentos
Informativos” significa los siguientes documentos: (a) el Prospecto; (b) el Suplemento (y junto con
el Prospecto, los “Documentos de la Oferta”); (c) el informe de calificacidn de riesgo; (d) el Aviso
de Suscripcion (segun dicho término se define mas adelante); y (e) cualquier otro aviso que se
publique;

(ii) distribuir (por correo comun, correo electrénico y/o de cualquier otro modo) los
Documentos de la Oferta entre posibles inversores y tenedores de las Obligaciones Negociables
Clase 2 (versiones finalesy/o versiones preliminares de los mismos conforme con las Normas de
la CNV), pudiendo asimismo adjuntar a dichos documentos, una sintesis y/o presentacionesde la
Emisora y/o de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables Clase D, que incluya
solamente, y sea consistente con, la informacién contenida en los Documentos de la Oferta
(versionesfinales y/o versiones preliminares de los mismos, en su caso);

(iii)realizar una o mas reuniones informativas o presentaciones virtuales individuales o grupales a
través de sistemas de videoconferencia, envirtud de las restricciones dispuestas por el DNU N°
297/20, sus complementarias y modificatorias, con posibles Inversores Calificados, con el tnico
objeto de presentar entre losmismos informacion contenida en los Documentos de la Oferta (y/o
versiones preliminares de los mismos, en su caso) relativa a la Emisora y/o a los términosy
condiciones de las Obligaciones Negociables(siempre conforme con las Normas de la CNV);

(iv)realizar conferencias telefonicas o videollamadas con, y/o llamados telefénicos a, y/o enviar
correos electroénicos a, posibles inversores y/o atenedores de Obligaciones Negociables Clase 2,
de maneraindividual o grupal; y/o

(v) cualquier otro acto que la Emisora y los Colocadores, de comun acuerdo, estimen
adecuados.

Book-building

La colocacion para la Oferta Publica de las Obligaciones Negociables Clase D se realizard mediante el sistema
denominado de “formacion de libro” o “book-building” con modalidad abierta, utilizando al efecto el médulo
de formacidnde librodelsistema informatico “SIOPEL” de propiedadde, y operado por, el MAE, un sistema que
garantizalatransparenciay laigualdad de trato entrelos inversores, de conformidad con las Normas de la CNV
(“SIOPEL”). Como regla general, las Manifestaciones de Interés seran enfirmey vinculantes de conformidad con
las Normas de la CNV.

Conforme lostérminos de laLey de Mercado de Capitales, laLey de Obligaciones Negociables y las Nor mas de
la CNV, los inversores que quisieran suscribir en efectivo Obligaciones Negociables Clase D deberan presentar
sus correspondientes manifestaciones de interés (las “Manifestaciones de Interés”) en los términos descriptos
mads abajo, las cuales deberan ser remitidas a (i) los Colocadores, o (ii) agentes del MAE (excluyendo los
Colocadores)y/o adherentes al mismo; quienes las recibiran, procesaran e ingresaran como ofertas enun libro
de registro informatico llevado por el Administrador del Registro (conforme se define mas adelante) de
conformidad con las practicas habituales y la normativa aplicable para este tipo de colocaciones segun lo
previsto en el Articulo 1°, Seccion |, del Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV (conforme fueran
modificadas por la Resolucién N°662/2016 dela CNV) a través del Sistema SIOPELde MAE (el “Registro”).
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La Emisora ha designado a Banco Santander Rio S.A. como administrador del Registro (el “Administrador del
Registro”), quien serd el encargado de generar en el SIOPEL el Registro para la colocacién primaria de las
Obligaciones Negociables Clase D. El registro de las Manifestaciones de Interés serd llevado a través de, y en
virtud de, los procesos adoptados por SIOPEL.

En el caso de Manifestacionesde Interés ingresadascomo ofertas por agentes del MAE y/o adherentes al mismo,
ni la Emisora ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna respecto de la forma en que las ofertas sean
cargadas através del sistema SIOPEL ni porel cumplimientode la normativa referente a encubrimiento, lavado
de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segun fuera modificada y
complementada).

Periodo de Difusion— Periodo de Formacidn del Registro— Contenido de las Manifestacionesde Interés

En la oportunidad que determinen en conjunto la Emisora y los Colocadores, y en forma simultdnea, o con
posterioridad ala publicaciénde este Suplementoen la AIF, enel Boletin Diariode laBCBA en el micro sitio web
del sistema SIOPEL y en la Pagina Web de la Emisora, la Emisora publicara un aviso de suscripcién en la AlF, y
por un dia en el Boletin Diario de la BCBA, en el sitio de Internet del MAE, www.mae.com.ar, bajo la seccién
“Mercado Primario”y en laPagina Web de la Compaiiia (el “Aviso de Suscripcidon”), enel que se indicar3, entre
otros datos: (1) lafecha deinicio y definalizacion del periodo de difusion publica de las Obligaciones Negociables
Clase D durante el cual serealizard la difusidon publica de lainformaciénreferida a la Emisoray a las Obligaciones
NegociablesClase Dy se invitard a potencialesinversores a presentar las correspondientes Manifestaciones de
Interés para suscribir Obligaciones Negociables Clase D; pero sélo se recibirdan Manifestaciones de Interés
durante dicho periodo para seringresadas posteriormente enel Registro (el “Periodo de Difusiéon”), (Il) la fecha
de inicio y de finalizacién del Periodo de Formacién del Registro (segun se define mas adelante) de las
Obligaciones Negociables Clase D, el cual tendra lugar al Dia Habil siguiente de la Fecha de Expiracidn de la
Oferta de Canje, tendra una duracién no inferior a un Dia Habil y durante el cual, sobre la base de tales
Manifestaciones de Interés de potenciales inversores (los “Inversores Interesados”), los Colocadores y los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo podran presentar las correspondientes manifestaciones a través del
mddulo de formacidn de libro del sistema SIOPEL (el “Periodo de Formacion del Registro”) conforme a lo
dispuesto en el articulo 8, inciso c), Seccién Il, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV, (lll) los datos de
contacto de los Colocadores, (IV) la Fecha de Emisidn y Liquidacion, y (V) demds datos que pudieran ser
necesarios, ensu caso, incluyendopero no limitadoa los indicados en el articulo 8, inciso a), Seccion Il, Capitulo
IV, Titulo VI de las Normas de la CNV. En todos los casos, el Periodo de Formacidn del Registro debera ser
posterior al Periodo de Difusidon. A los efectos de este parrafo, “Dia Habil” serd entendido como cualquier dia
durante el cual BYMA y el MAE operenconnormalidad.

Durante el Periodo de Formacidn de Registro, los Colocadores habilitados a participaren larueday los agentes
del MAE y/o adherentes al mismo podraningresar como ofertas a través del médulo de formacion de libro del
sistema SIOPEL del MAE, las Manifestaciones de Interés que hayan recibido de los Inversores Interesados. Las
Manifestaciones de Interés que oportunamente presentenlos Inversores Interesados a los Colocadoresy a los
agentes del MAE y/o adherentes al mismo deberdn detallar, entre otras cuestiones, (1) nombre y
apellido/denominacion social delInversor Interesado y demas datos identificatorios o el nombre delagente del
MAE que cargo dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros, (2) cuenta del
custodio depositante en Caja de Valores S.A. y cuenta comitente donde las Obligaciones Negociables Clase D
seran liquidadas, (3) el valor nominal solicitado a integrar en efectivo de las Obligaciones Negociables Clase D
(el “Monto Solicitado”) y (4) otros datos que requiera el formulario de ingresos de las Manifestaciones de
Interés en el SIOPEL. Los Inversores Interesados que ingresen en la Oferta de Canje y en la Oferta Publica
deberdntener en cuenta que la remision de la Manifestacién de Interés y la presentacion al canje de las
Obligaciones Negociables Clase 2 importa la aceptacion de las declaraciones previstas en la seccién “Aviso
Importante a los Tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que participen en la Oferta de Canje.
Aceptaciones y Declaraciones” del presente Suplemento.

Cada inversor podra presentar una o mas Manifestaciones de Interés con distintos Montos Solicitados que se
pretenda suscribirenrelacion a las Obligaciones Negociables Clase D pudiendo resultar adjudicadas una, todas,
o ninguna de las Manifestaciones de Interés remitidas; con la limitacién de que ninguna Manifestacion de
Interés presentada por un mismo inversor podra tener Montos Solicitados superiores al Monto Maximo, es
decir, yaseaquese presentenenuna o mas Manifestaciones de Interés del mismo inversory fueran presentadas
ante uno o mas Colocadores.

Dado que solamente los Colocadores habilitados a participar enlarueday los agentesdel MAE y/o adherentes
al mismo pueden ingresar las Manifestaciones de Interés correspondientes a través del médulo de formacion
de libro del sistema SIOPEL, los Inversores Interesados que no sean agentes del MAE y/o adherentes al mismo
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deberan mediante las Manifestaciones de Interés correspondientes instruir a los Colocadores o a cualquier
agente del MAE y/o adherente al mismo para que, por cuentay orden delos Inversores Interesados en cuestion,
presenten las correspondientes Manifestaciones de Interés durante el Periodo de Formacion del Registro. Nila
Emisora ni los Colocadores tendran responsabilidad alguna por las Manifestaciones de Interés presentadas a
agentes del MAE y/o adherentes al mismo, distintos de los Colocadores. Tales Manifestaciones de Interés
podran ser otorgadas por los Inversores Interesados a los Colocadores o a cualquier agente del MAE y/o
adherente al mismo durante el Periodode Formacion del Registro.

Los Inversores Interesados en presentar Manifestaciones de Interés deberan contactar a los Colocadores
habilitados a participar en la rueda o a cualquier agente del MAE y/o adherente al mismo con suficiente
anticipacién alafinalizacion delPeriodo de Formaciéndel Registro, a fin de posibilitar que sus Manifestaciones
de Interés sean presentadas a través delsistema “SIOPEL” del MAE antes de que finalice el Periodo de Formacién
del Registro. Nila Emisora ni los Colocadores pagaran comision y/o reembolsaran gasto alguno alos agentes del
MAE (distintos de losColocadores) y/o adherentes al mismoa través de los cuales se presenten Manifestaciones
de Interés, sinperjuicio de que estos Ultimos podrian cobrar comisiones y/o gastos directamente a losInversores
Interesados que presenten Manifestaciones de Interés a través de los mismos.

Latotalidad de las ofertas ingresadas en el SIOPEL serdn accesibles para los participantes habilitados a participar
en la rueda a medida que las mismas se vayan ingresando en el SIOPEL. Respecto de cada manifestacion,
constara en el Registro la siguiente informacidn: (i) los datosidentificatorios del inversor o el nombre del agente
y/o adherente que cargd dicha oferta, y si lo hizo para cartera propia o por cuenta y orden de terceros; (ii) el
valor nominal de Obligaciones Negociables Clase D a suscribir en efectivo; (iii) la fecha, hora, minuto y segundo
de recepcidén de la oferta; (iv) su nimero de orden; y (v) cualquier otro dato que resulte relevante y/o sea
requeridopor el formulariode SIOPEL.

En virtud de ello, durante el Periodo de Formacién del Registro, los Colocadores que estén habilitados a
participar en larueday los agentes del MAE y/o adherentes al mismo, que sean habilitados a tal efecto, podran
participar enlarueday ver las Manifestaciones de Interés a medida que las mismas se vayan ingresando enel
sistema a través del sistema SIOPEL. A dichos efectos, los Colocadores habilitados aoperar en el SIOPEL seran
dados de alta para participaren larueda enforma automatica, todos aquellos agentes del MAE y/o adherentes
al mismo que cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores seran, a pedido de dichos agentes,
dados de alta para participar en larueda, sin mas. Aquellos agentes del MAE y/o adherentes al mismo que no
cuenten con linea de crédito otorgada por los Colocadores, también deberdn solicitar a los mismos la
habilitacién para participar en larueda, paralo cual deberdnacreditar su inscripciénante la CNV como “Agente
Registrado” en los términos de la Ley de Mercadode Capitalesy el cumplimiento de las normas en materia de
prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del terrorismo de forma satisfactoria para los
Colocadores, quienes observaran y respetaran entodo momento el tratoigualitario entre aquéllos. En cualquier
caso, la solicitud debera realizarse con una antelacion minima de 48 horas habiles al inicio del Periodo de
Formacion delRegistro.

Los Colocadores y los agentes del MAE y/o adherentes al mismo que reciban Manifestaciones de Interés en
relacién con las Obligaciones Negociables Clase D, podran rechazar cualquier Manifestacién de Interés
presentada a los mismos que no cumpla con las normas aplicables y/o los requisitos establecidos en relacion
con aquellas, y/o con la normativa sobre prevencién de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del
terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segun fuera modificaday complementada), sin que tal circunstancia
otorgue a los Inversores Interesados que hayan presentado tales Manifestaciones de Interés derecho a
compensacion y/o indemnizacién alguna. Las Manifestaciones de Interés rechazadas quedaran
automaticamente sin efecto.

Los Colocadores y losagentes del MAE y/o adherentes al mismo a través de loscuales los Inversores Interesados
presenten sus Manifestaciones de Interés, podran solicitar a éstos a su solo criterio y como condicién previa a
presentarlas Manifestaciones de Interés porsu cuentay orden, informacion y/odocumentacion necesaria para
verificarel cumplimiento de la normativa sobre prevencion de encubrimiento, lavado de activos y financiacién
delterrorismoregulada por laley N°25.246 (segin fuera modificada y complementada) y/o garantias suficientes
que aseguren la integracion de sus Manifestaciones de Interés en caso de resultar adjudicadas, y en caso que
los correspondientes Inversores Interesados no las suministraren, nilos Colocadores, ningin agente del MAE ni
ningun adherente al mismo estaranobligados a presentar las Manifestaciones de Interésen cuestion. En el caso
de las Manifestaciones de Interés que se presenten a través de agentes del MAE y/o adherentes al mismo
distintos de los Colocadores, tales agentes del MAE y/o adherentes al mismo serdn, respecto de tales
Manifestaciones de Interés, los responsables de verificar el cumplimiento de la normativa sobre prevencion de
encubrimiento, lavado de activos y financiacion del terrorismo regulada por la ley N°25.246 (segun fuera
modificada y complementada) y de que existan garantias suficientes que aseguren la integracion de tales
Manifestaciones de Interés en caso de resultar adjudicadas, noteniendolos Colocadores responsabilidad alguna
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al respecto, sin perjuicio de lo cual la Emisoray Colocadores podran requerir a tales agentes del MAE y/o
adherentes al mismo que provean la informacién necesaria que demuestre el cumplimiento de tales normas
por los respectivos Inversores Interesados.

La Emisora, con el asesoramiento previo de los Colocadores y sin necesidad de invocar motivo alguno, podra
suspender y/oprorrogar, modificary/o terminar el Periodo de Difusiény/o el Periodo de FormacidondelRegistro
en cualquier momento del mismo, comunicando por escrito dicha circunstancia (a mas tardar el Dia Habil
correspondiente al dia de finalizaciéndel periodode que se trate o en elmismo dia antes del cierre de larueda
enelcasoenqueel Periodo de Formacion del Registro fuere de un Dia Habil), publicandoun “Hecho Relevante”
en laAlF, con anterioridad al vencimiento del Periodo de Difusion y/odelPeriodo de Formacién del Registro, en
el cual se indicard, en su caso, la nueva fecha de vencimiento del Periodo de Difusion y/o del Periodo de
Formacion del Registro o lafechaen que se reanudara el curso del mismo o laforma en que se hard publicala
reanudacién del curso del mismo.

La terminacion, suspension, modificacidn y/o prérroga del Periodo de Difusidn y/o del Periodo de Formacion
del Registro no generararesponsabilidadalguna ala Emisoray/o alos Colocadores ni otorgara alos Inversores
Interesados que hayan presentado Manifestaciones de Interés, ni a los agentes del MAE y/o adherentes al
mismo que hayan presentado Manifestaciones de Interés, derechoa compensacion y/o indemnizacién alguna.
En caso de terminacién del Periodo de Formacidn del Registro, todas las Manifestaciones de Interés que en su
caso se hayan presentado hasta ese momento quedaran automaticamente sin efecto. En caso de suspension
y/o prérroga del Periodo de Formacidn del Registro, las Manifestaciones de Interés presentadas con
anterioridada tal suspensién y/o prérroga podran ser retiradas en cualquier momentoanteriora la finalizacion
del Periodode Formacién del Registro, sin penalidad alguna.

Ni la Emisora nilos Colocadores ni MAE serdn responsables por problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores
enlaaplicacidny/o caidas delsoftware al utilizar el sistema “SIOPEL” del MAE. Para mayor informacion respecto
de la utilizacion del sistema “SIOPEL” del MAE, se recomienda a los interesados leer detalladamente el “Manual
del Usuario —Colocadores” y documentaciénrelacionada publicada enel sitio de internet del MAE.

Adjudicacion y Prorrateo

Las Manifestaciones de Interésdeberan presentarse hasta las 16:00 horas del dia delPeriodo de Formacién del
Registro. Con posterioridad a la Finalizacién del Periodo de Aceptacion de Manifestaciones de Interés no se
recibirdn nuevas Manifestaciones de Interés ni podran modificarse las Manifestaciones de Interés ingresadas.
La Compaiiia procederd al cierre del Registro en la Oferta Publica en la Fechay Hora de Cierre delRegistro que
sera el Dia Habil siguiente al Periodode Formacidnde Registroalas 14:00 horas (la “Fechay Hora de Cierre del
Registro”). Los Colocadores y/o los agentes intermediarios habilitados ingresaran en el Registro llevado porel
Administrador del Registro todas las Manifestaciones de Interés recibidas hasta la Finalizacién del Periodo de
Aceptacion de Manifestaciones de Interés y el Administrador del Registro procedera a su cierre en la Fecha y
Hora de Cierre del Registro. Una vez presentadas, las Manifestaciones de Interés recibidas durante el Periodo
de Formacidn del Registro seran vinculantes, y no podran ser retiradas ni modificadas. En virtud de las facultades
previstas por elArticulo 7, Secciénll, del Capitulo|V, Titulo VI de las Normas de la CNV, mediante la remisién de
Manifestaciones de Interés los potenciales inversores renuncian a la necesidad de ratificar expresamente las
mismas. En consecuencia, todas las Manifestaciones de Interés que no hubieran sido expresamente retiradas o
modificadas hasta las 16:00 horas del dia del Periodo de Formacién del Registro constituiran ofertas firmes,
vinculantesy definitivas en los términos presentados con efecto a partir del Periodo de Formacién del Registro,
sin necesidad de accion alguna por parte del potencial inversor y no podran ser retiradas o modificadas (salvo
por aquellas cuestiones expresamente previstas en el presente). Tras la Fechay Hora de Cierre del Registro, la
Emisora determinara el monto de las Obligaciones Negociables Clase D a emitir (el “Monto a Emitir”), en funcién
de las Manifestaciones de Interés recibidas y de conformidad conel procesode book-building. El valor nominal
a emitir de las Obligaciones Negociables Clase D se determinara una vez analizadas las Obligaciones
Negociables Clase 2 presentadas en la Oferta de Canje, ya sea bajo la Opcién Base y/o la Opcion Par, que
fueran aceptadasy las Manifestaciones de Interés presentadas en la Oferta Publica.

Se otorgara preferencia a las Manifestaciones de Interés de inversores que en general puedan comprender el
riesgo crediticio de la Sociedad, que tengan intenciones de mantener posiciones de largo plazo sobre las
Obligaciones Negociables Clase D y que acompafien los planes de financiamiento de la Sociedad dado el
contexto macroecondmico imperante. Estas pautas aumentaran las probabilidades de que el mercado
secundario de las Obligaciones Negociables Clase D se beneficie de una base de inversores estable. Esto, a su
vez,ayudaraacrear unvalor de referencia para las Obligaciones Negociables Clase D, y la Emisora espera que
eso facilite su acceso alos mercados de capitales en el futuro.
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En caso de sobresuscripcionde las Obligaciones Negociables Clase D, seran adjudicadas a prorrata entre si, sobre
la base de su valor nominal y sin excluir ninguna Manifestacidon de Interés, desestimandose cualquier
Manifestacion de Interés que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior al Monto Minimo de
Suscripcién es decir, la suma de US$S100 (Délares Estadounidenses cien). Si como resultado de los prorrateos, la
cantidad de Délares Estadounidenses a asignar a una oferta fuera un monto queincluya entre 1y 49 centavos,
el monto asignado sera el importe entero inferior, y si fuera un monto que incluya entre 50 y 99 centavos, el
monto asignado serd el importe entero superior.

LA EMISORA DARA PRIORIDAD A AQUELLOS TENEDORES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2 QUE
DESEEN INGRESAR EN LA OFERTA DE CANJE Y PRESENTEN SOLICITUDES DE CANJE, EN LOS TERMINOS Y
CONDICIONES ESTABLECIDOS EN EL PRESENTE SUPLEMENTO. EN CASO DE QUE LAS SOLICITUDES DE CANIJE
PARA INGRESAR A LA OFERTA DE CANJE ALCANCEN EL 100% DEL VALOR NOMINAL OFRECIDO, LA OFERTA
PUBLICA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D A SER INTEGRADAS EN EFECTIVO PODRIA SER DECLARADA
DESIERTA.

LA EMISORA PODRA DECLARAR DESIERTA LA COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D POR
LA OFERTA DE CANJE O POR LA OFERTA PUBLICA. ESTA CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA DERECHO ALGUNO
DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

LA EMISORA PODRA DEJAR SIN EFECTO LA EMISION Y COLOCACION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES
CLASE D, EN CUALQUIER MOMENTO ANTERIOR AL FIN DEL PERIODO DE FORMACION DEL REGISTRO, EN CASO
DE QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA Y/O DE CUALQUIER iINDOLE QUE TORNEN MAS
GRAVOSA LA EMISION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D PARA LA EMISORA, BASANDOSE EN
ESTANDARES DE MERCADO HABITUALES Y RAZONABLES PARA OPERACIONES DE SIMILARES
CARACTERISTICAS EN EL MARCO DE LAS DISPOSICIONES PERTINENTES ESTABLECIDAS POR LA LEY DE
MERCADO DE CAPITALES Y LA NORMATIVA APLICABLE DE LA CNV Y DE LA AFIP, QUEDANDO SIN EFECTO
ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS MANIFESTACIONES DE INTERES RECIBIDAS. ESTA CIRCUNSTANCIA NO
GENERARA RESPONSABILIDAD ALGUNA PARA LA EMISORA Y/O LOS COLOCADORES, NI TAMPOCO
OTORGARA A QUIENES HUBIEREN PRESENTADO MANIFESTACIONES DE INTERES (Y/O LOS INVERSORES
INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES MANIFESTACIONES DE
INTERES ) Y/O OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 2 PARA EL CANJE EN LA OFERTA DE CANJE DERECHO
ALGUNO DE COMPENSACION O INDEMNIZACION.

LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D SERAN ADJUDICADAS APLICANDO EL PROCEDIMIENTO CONOCIDO
EN ARGENTINA COMO FORMACION DE LIBRO A LOS INVERSORES INTERESADOS QUE HAYAN SUSCRIPTO LAS
MISMAS EN EFECTIVO. NILAEMISORANILOS COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES INTERESADOS
NI A LOS AGENTES DEL MAE QUE HAYAN INGRESADO MANIFESTACIONES DE INTERES (Y/O A LOS INVERSORES
INTERESADOS QUE HAYAN PRESENTADO A LOS MISMOS LAS CORRESPONDIENTES ORDENES DE COMPRA)
QUE SE LES ADJUDICARA EL MISMO VALOR NOMINAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D DETALLADO
EN LA RESPECTIVA MANIFESTACION DE INTERES, DEBIDO A QUE PUEDE EXISTIR SOBRESUSCRIPCION DE
DICHOS TITULOS RESPECTO DEL MONTO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE D QUE LA EMISORA, EN
CONSULTACON LOS COLOCADORES, DECIDA EMITIRY COLOCAR.

NI LOS COLOCADORES NI LA EMISORA SERAN RESPONSABLES POR LOS PROBLEMAS, FALLAS, PERDIDAS DE
ENLACE, ERRORES EN LA APLICACION NI CAiDAS DEL SOFTWARE AL UTILIZAR EL SIOPEL. PARA MAYOR
INFORMACION RESPECTO DE LA UTILIZACION DEL SIOPEL, SERECOMIENDA A LOS INVERSORES LA LECTURA
DETALLADA DEL “MANUAL DEL USUARIO - COLOCADORES” Y DOCUMENTACION RELACIONADA PUBLICADA
EN LA PAGINA WEB DEL MAE.

Suscripcidn, integracion en efectivo y emision y liquidacion de Obligaciones Negociables Clase D

Laemisidny liquidacion de las Obligaciones Negociables Clase D que sean adjudicadas en elmarco dela Oferta
tendrdlugar enlafecha que seindique enel Avisode Suscripcidn (la “Fecha de Emisién y Liquidacién”).

La liquidaciéon de las Obligaciones Negociables Clase D podra ser efectuada a través de MAE-Clear o, si los
Inversores Interesados no contasen con una cuenta custodio disponible en MAE-Clear, la liquidacién de las
Obligaciones Negociables Clase D podra realizarla el Colocador correspondiente, pudiendo cada Colocador
utilizar el sistema de depdsito colectivo administrado por Caja de Valores S.A., comprometiéndose en todos
casos los Inversores Interesados adjudicados a tomar los recaudos necesarios en relacion al pago del monto a
integrar correspondientes. Las sumas correspondientes a las Obligaciones Negociables Clase D adjudicadas
deberdn ser integradas por los inversores interesados adjudicados con las sumas en Ddlares Estadounidenses
suficientes paracubrirelvalor nominal que le fuera adjudicado de Obligaciones Negociables Clase D hasta las
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14:00 horas de laFechade Emisiény Liquidacidn, del siguiente modo: (i) MAE Clear (asegurando una cantidad
suficiente de Délares Estadounidenses para cubrir el monto a integrar en las cuentas custodios participantes
indicadas por el inversor adjudicado), (ii) Colocadores, mediante: (a) transferencia electrénica a una cuenta
abiertaanombre de dichoColocador correspondiente, la cual serd informada en la Manifestacion de Interés, o
(b) autorizacion otorgada a dicho Colocador para que debite de una o mas cuentas de titularidad del inversor
adjudicado las sumas correspondientes; todo ello de acuerdo a las instrucciones consignadas en la
Manifestacién de Interés respectiva; vy (iii) en caso de que los inversores adjudicados hubieran cursado sus
Manifestaciones de Interés através de un agente del MAE y/o adherente al mismo, deberdnpagar el monto a
integrar respectivo mediante transferencia electrénica a la cuenta de titularidad del Agente de Liquidacion
abiertaen el BCRA.

Una vez efectuada la integracion del 100% del monto a integrar de las Obligaciones Negociables Clase D en o
antesde la Fechade Emisiény Liquidacion (salvo en aquellos casos en los cuales, por cuestiones regulatorias,
sea necesario transferir las Obligaciones Negociables Clase D a los inversores adjudicados previamente a ser
integrado el monto a integrar correspondiente), incluyendo, de ser el caso, el monto a integrar de aquellas
Obligaciones Negociables Clase D que hubieran sido adjudicadas a los Colocadores como consecuencia de las
Manifestaciones de Interés eventualmente presentadas por dichos Colocadores, conforme fue ra detallado en
el parrafo anterior, el Agente de Liquidacidn: (i) pagara a la Emisora el monto a integrar recibido de los
Inversores;y (ii) acreditard las Obligaciones Negociables Clase D adjudicadas del siguiente modo: (a) MAE-Clear.
en las cuentas de los custodios participantes de dicha central que se hubiesenindicado en la respectiva
Manifestaciones de Interés, o (b) Colocadores: en las cuentas depositante y comitente en Cajade ValoresSA.
indicadas en las Manifestaciones de Interés.

En caso que cualquiera de las Manifestaciones de Interés adjudicadas no sean integradas en o antes de las 14:00
horas de laFechade Emision y Liquidacién, los Colocadores procederan segunlas instrucciones que le imparta
laEmisora (que podran incluir, entre otras, la pérdida por parte delos Inversores adjudicados incumplidores del
derecho a suscribir las Obligaciones Negociables Clase D en cuestién sin necesidad de otorgarle la posibilidad
de remediar suincumplimiento), sin perjuicio que dicha circunstancia no generara responsabilidadalgunaala
Emisoray/o alos Colocadores ni otorgara alos Agentes del MAE y/o adherentes al mismo que hayan ingresado
las correspondientes Manifestaciones de Interés (y/o alos Inversores Interesados que hayan presentado a los
mismos las correspondientes Manifestaciones de Interés) derecho a compensacién y/o indemnizacion alguna,
y sin perjuicio, asimismo, de la responsabilidad de los incumplidores por los dafios y perjuicios que su
incumplimiento ocasione ala Emisoray/o alos Colocadores.

Inexistencia de Mercado paralas Obligaciones Negociables Clase D— Estabilizacion

En relacién con la emision de las Obligaciones Negociables Clase D, los Colocadores que participen en su
colocacién y distribucién podran, perono estardnobligados a ello, realizar operaciones destinadas a estabilizar
el preciode mercadode dichas Obligaciones Negociables Clase D, una vez que éstas ingresaron en la negociacién
secundaria, conforme con el Articulo 12, Seccidn IV, Capitulo IV, Titulo VI de las Normas de la CNV y demas
normas vigentes. En caso de ser efectuadas, dichas operaciones deberanajustarse a las siguientes condiciones:
(i) el Prospecto y/o el Suplemento correspondiente a la oferta publica en cuestion debera haber incluido una
advertencia dirigida alosinversores respectode la posibilidad derealizacion de estas operaciones, su duracion
y condiciones; (ii) podran serrealizadas por agentes que hayan participadoen la organizaciény coordinaciénde
la colocaciény distribucion de la emisién; (iii) no podran extenderse mas alla de los primeros 30 dias corridos
desde el primerdiaen el cual se hayainiciado la negociacidon secundaria de las Obligaciones Negociables Clase
D en el mercado; (iv) podran realizarse operaciones de estabilizacién destinadas a evitar o moderar alteraciones
bruscas en el precio al cual se negocien las Obligaciones Negociables Clase D que han sidoobjeto de colocacion
primaria; (v) no podran efectuarse a precios superiores a aquellos alos que se hayan negociado las Obligaciones
NegociablesClase D en los mercados autorizados, enoperaciones entre partes novinculadas con las actividades
de organizacion, colocaciony distribucion; y (vi) los agentes que realicen operaciones en los términos antes
indicados, deberan informar a los mercados la individualizacion de las mismas. Los mercados deberdan hacer
publicas las operaciones de estabilizacién, ya fuere en cada operacién individual o al cierre diario de las
operaciones.
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CALIFICACION DE RIESGO

Las Obligaciones Negociables Clase Dpodran contar con calificaciénde riesgo, en cuyo caso, dichas calificaciones
serdn publicadas en un avisocomplementarioal presente Suplemento.
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FACTORES DE RIESGO ADICIONALES

Antes de tomar unadecisiénde inversion, los potenciales inversores deben considerar cuidadosamente, a la luz
de sus propias circunstancias financieras y objetivos de inversidn, toda la informacién que se incluye en este
Suplementoy en el Prospecto, en particular, los factores de riesgo que se describenen el Prospecto, en relacion
con la Sociedad, Argentina y la inversién en Obligaciones Negociables. Los riesgos descriptosen el Prospectoy
a continuacion son aquellos conocidos por la Emisora y que actualmente cree que podrian afectarla
sustancialmente. Se recomienda enfaticamente la lecturaconjunta de la informacioén incluida en el Prospectoy
en este Suplemento. Ciertos riesgos adicionales no conocidos actualmente por la Sociedad o que la Sociedad no
consideraen la actualidad comoimportantes podrian asimismo perjudicar su negocio.

Factores de Riesgo Adicionales relacionados con la Republica Argentina

Los acontecimientos politicos y las medidas politicas adoptadas en Argentina podrian afectar la economia del
paisy el sector energético en particular.

En adicién alas medidas adoptadas para paliar los efectos de la pandemia provocada por el COVID-19 indicadas
en el Prospecto, desde que entrd en funciones, el nuevo gobierno presidido por Alberto Fernandez anuncié e
implementd varias reformas econdmicas y politicas, incluyendo, sin limitacidn, las siguientes:

. Emergencia Ocupacional. Através delDecreto de Necesidad y Urgencia Nro. 34/2019, de fecha
13 de diciembre de 2019, el Gobierno de Alberto Fernandez declaré la emergencia publica en materia
ocupacional porel término de 180dias, posteriormente prorrogada por 180dias adicionales mediante Decreto
528/2020y hasta el 25 de enero de 2021 mediante Decreto 961/2020. En caso de despido sin justa causa
durante dicho plazo, la trabajadora o el trabajador afectado tendra derecho a percibir el doble de Ila
indemnizacion correspondiente de conformidad con lalegislacionvigente.

. Reperfilamiento de la deuda publica. El 20 de diciembre de 2019, mediante el Decreto N°
49/19, el Poder Ejecutivo dispuso que las obligaciones de pago de amortizaciones correspondientes a ciertas
Letras del Tesoro en Ddlares Estadounidenses fueran postergadas en su totalidad al 31 de agosto de 2020.
Asimismo, el 5 defebrero de 2020 se aprobd la Ley N° 27.544, por la que se autoriza al Poder Ejecutivo a efectuar
las operaciones de administracidn de pasivos y/o canjes y/o reestructuraciones de los servicios de vencimiento
de intereses y amortizaciones de capital de los titulos publicos de la Argentina emitidos bajo ley extranjera.
Adicionalmente, a través del Decreto N° 141/20, el Poder Ejecutivo dispuso la postergacidn del pago de la
amortizacion correspondiente a los bonos de Argentina en moneda dual vencimiento 2020 en su totalidad al
dia 30 de septiembre de 2020, a la vez que se interrumpe el devengamiento de intereses. Mediante Decreto
346/2020, de fecha 5 de abril de 2020, el Gobierno Argentino dispuso diferir los pagos de los servic ios de
interesesy amortizaciones de capital de la deuda publica nacional instrumentada mediante titulos denominados
en Délares Estadounidenses emitida bajo ley argentina (excepto por algunas exenciones) hasta el 31 de
diciembre de 2020, o aquella fecha anterior, tal como pueda ser determinada por el Ministerio de Economia.
Confecha 8 de agosto de 2020 se publicd laLey N2 27.556, mediante la cual el Gobierno Argentino dispone la
reestructuracién de su deudainstrumentada en los titulos publicos denominados en Délares Estadounidenses
emitidos bajo ley de la Republica Argentina mediante una operacion de canje. Los tenedores de aquellos titulos
que resulten elegibles que no adhieran alainvitacidona canjear continuaran consus pagos diferidos hasta el 31
de diciembre de2021.

o Reestructuracién de la deuda soberana. Con fecha 12 de febrero de 2020, el Congreso de la
Nacién aprobd la Ley N° 27.544 de Restauracién de la Sostenibilidad de la Deuda Publica Emitida bajo Ley
Extranjera, en virtud de la cual, entre otras cuestiones, se delega y autoriza al Poder Ejecutivo Nacional la
posibilidad de efectuar operaciones tendientes a otorgar sustentabilidad a la deuda emitida bajo legislacién
extranjera, delegando en el Poder Ejecutivo Nacional los medios necesarios para la consecucion de ello. Con
fecha 4 de agosto de 2020, el GobiernoNacionalinforméhaber llegado a un acuerdo de reestructuracionde la
deuda con ciertos acreedores. Adicionalmente, con fecha 4 de agosto el Congreso de la Nacién aprobd un
proyectode ley paralareestructuraciénde deuda publica emitida bajo ley argentina, con el objetivode darle a
los acreedores locales, un trato similar al conseguido enel acuerdo de reestructuracidon con ciertos acreedores
bajo ley extranjera. Con fecha 28 de agosto de 2020 cerré el periodo para manifestar el consentimiento a la
oferta presentada por el Gobierno Nacional. El 31 de agosto de 2020 el Gobierno Nacional anuncié que la oferta
obtuvo el 93,55% de aceptacion, lo que permite en canje del 99%de los bonos aser reestructurados.

. Modificacién del régimende alquileres. Desde el 1°de julio de 2020 rigela Ley N°27.551 que
modifica el Cddigo Civil y Comercial en lo que respecta al contrato de locaciéon e introduce cambiosen la
actualizacién delvalor delos alquileres, el pago de expensasy el plazo de los contratos.




. Régimen Legal del Contrato de Teletrabajo. El 14 de agosto de 2020 se publicé la Ley Nro.
27.555 cuyo objetivo es establecer los presupuestos legales minimos para la regulacién de la modalidad del
teletrabajo en aquellas actividades que, debidoa su naturalezay caracteristicas particulares, lo permitan. Esta
ley incorpora al régimen de contrato de trabajo aprobado por la Ley Nro. 20.744 determinadas provisiones
relacionadas al teletrabajo, tales como la jornada laboral, los elementos de trabajo, y los derechos y obligaciones
del trabajador, entre otras cuestiones. La ley entrard en vigor luego de que trascurran noventa (90) dias
contados a partir de la finalizacién del periodo de vigencia del aislamiento social, preventivo y obligatorio
dispuesto por el Decreto 297/2020y modificatorias.

. Modificaciones al régimen de Tecnologias de la Informacion vy las Comunicaciones (“TIC").
Mediante Decreto 690/2020 de fecha 21 de agosto de 2020, el Gobierno Argentino introdujo una serie de
modificaciones ala Ley Nro. 27.078 de TIC. En primer lugar, se asignd el caracter de servicio publico en
competencia a los servicios de las TIC y el acceso a las redes de telecomunicaciones. Asimismo, modifico el
régimen para determinar los precios. Se establece que las licenciatarias de los servicios de las TIC fijaran sus
precios, lo que deberan ser justos y razonables, debiendo cubrir los costos de explotacidn, tendera una
prestacion eficientey a un margenrazonable de operacion. A su vez, se dispone que los preciosseran regulados
por la autoridad de aplicacion en el caso de los servicios publicos esenciales y estratégicos de las TIC en
competencia, los prestadores en funcién del Servicio Universal y aquellos que determine la autoridad de
aplicacion por razones de interés publico. También, se congelaron los precios de los servicios de las TIC -
incluyendo a los servicios de radiodifusion por suscripcion y de telefonia fija o moévil - desde el 31 de julio de
2020 hasta el 31 de diciembre de 2020. Por su parte, el 18 de diciembre de 2020, el Ente Nacional de
Comunicaciones (ENACOM) emiti6 la Resolucién N° 1466/2020 que dispuso que los licenciatarios de Servicios
de TIC que presten servicios de Acceso a Internet, de Radiodifusion por Suscripcién mediante vinculo fisico,
radioeléctrico o satelital; Servicio de Telefonia Fijay de Comunicaciones Mdviles -todos con sus distintas y
respectivas modalidades-, podran incrementar el valor de sus precios minoristas, hasta un cinco por ciento (5%)
para el mes de enero de 2021, y para el caso de los licenciatarios que posean menos de cien mil (100.000)
accesosy que no hubieran aumentadosus preciosen cualquiera de sus planesy servicios durante el afio 2020,
podranincrementar el valor de sus precios minoristas, hasta un ocho por ciento (8%) para el mes de enero de
2021. Paraestablecerlos porcentajes aprobados, se deberan tomar como referencia sus precios vigentes al 31
de julio 2020. Asimismo, el ENACOM emitié la Resolucion N° 1467/2020 en fecha 21 de diciembre de 2020,
mediante la cual se aprobaron “Prestaciones Basicas Universales Obligatorias” tanto para el Servicio Basico
Telefdnico, los Servicios de Comunicaciones Moviles, el Servicio de Valor Agregado de Acceso a Internet, los
servicios de televisidon paga por suscripcién mediante vinculo fisico o radioeléctrico o satelital y servicios de
Radiodifusion por suscripcién mediante vinculo fisico o radioeléctrico (SRSVR) o vinculo satelital, destinados a
usuarios y usuarias que cumplan con determinadas condiciones, dirigidos esencialmente a los sectores mas
vulnerables.

. Congelamiento de las tarifas de la luz y el gas. Mediante Decreto 1020/2020 de fecha 16 de
diciembre de 2020, el Gobierno Argentino prorrogé el plazode mantenimiento de las tarifas de energia eléctrica
y gas natural establecidoen el articulo5°de laLeyN° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva en
el Marco de la Emergencia Publica, prorrogado por el Decreto N° 543/2020 desde su vencimientoy por un plazo
adicional de noventa (90) diascorridos o hasta tanto entren en vigencia los nuevos cuadros tarifarios transitorios
resultantes del Régimen Tarifario de Transicidén para los servicios publicos de transporte y distribucién de gas
natural y energia eléctrica que estén bajo jurisdiccion federal, lo que ocurra primero, con los alcances que en
cadacaso corresponda. En linea con lo anterior, el mencionado Decreto dispusoel inicio de la renegociacién de
la revision tarifariaintegral vigente correspondiente a las prestadoras de los servicios publicos de transporte y
distribucidonde energia eléctricay gas natural que esténbajo jurisdiccién fe deral, en elmarcode lo establecido
enelarticulo5°delaley N°27.541 de Solidaridad Socialy Reactivaciéon Productiva en el Marcode la Emergencia
Publica, dejandoestablecidoque el plazo de larenegociacién no podra exceder los dos (2) aflos desde la fecha
de entrada en vigencia del Decreto 1020/2020, debiendo suspenderse hasta entonces, los acuerdos
correspondientes a las respectivas revisiones tarifarias integrales vigentes con los alcances que en cada caso
determinen los entes reguladores. Asimismo, mediante dicho Decreto se prorrogé laintervencién del ENARGAS
y del ENRE dispuestas respectivamente mediante los Decretos Nros. 277/2020, 278/2020 y 963/2020,
incluyendo mandas y designaciones, por el plazo un (1) afio desde su vencimiento o hasta que se finalice la
renegociacionde larevisidntarifaria dispuesta por el Decreto 1020/2020, lo que ocurra primero.

Alafechadel presente Suplemento, no se puede predecir el impacto que estas medidas y cualquier otra medida
gue el Gobierno Argentino pueda adoptar en el futuro tendran sobre la economia argentina en general y el
sector energético enparticular.
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Algunas de las medidas propuestas por el GobiernoArgentinohan generadoy pueden generar oposicion politica
y social, lo cual a su vez puede evitar que el Gobierno Argentino adopte esas medidas tal como las propuso.
Aungue la alianza Frente de Todos de la que forma parte Alberto Fernandez gand enla mayoria de las provincias
en las elecciones generales, nopudieron ganar la mayoria de las bancas en la Cdmara de Diputadosdel Congreso
Nacional. Esto resultara en que el Gobierno Argentino busque apoyo politico de la oposicién para que sus
propuestas econdmicas prosperen y crea mas incertidumbre sobre la capacidad del nuevo gobierno para
aprobar las medidas que esperan implementar.

La incertidumbre politica en Argentina relacionada con las medidas que adopte el Gobierno Argentino con
respectoalaeconomiadel pais podria volatilizar los precios de mercado delos titulos de empresas argentinas,
incluidas en particular empresas del sector energético como las nuestras, dado el alto nivel de supervisién e
involucramiento regulatorioen este sector.

No podemos ofrecer ninguna garantia sobre qué politicas implementara el Gobierno Argentinoni asegurar que
los acontecimientos politicos en Argentina no afectaran nuestra situacion patrimonial ni los resultados de
nuestras operaciones.

El surgimiento y propagacionde una enfermedad a nivel pandémico o una amenaza de salud publica similar,
como la pandemia de SARS-CoV-2 (COVID-19) podria tener un efecto material adverso en la economia
argentina y global, asi como en nuestro negocio, condicion financiera y resultadosde operaciones.

El 11 de marzo de 2020, la OMS declaré la “emergencia de salud publica de preocupacién internacional” y
decreté el estado de “pandemia” a nivel mundial con motivo del brote del COVID-19 en Wuhan, Chinay su
posterior propagacion a nivel mundial.

Desde entonces, las principales bolsas mundiales y el mercado de capitales local se han visto materialmente
afectados por la propagacidondel Coronavirus, el cual ha afectado, asimismo, la producciény las ventas de una
gran variedad de industrias, interrumpiendo o prolongando materialmente los plazos de las cadenas de
suministro locales e internacionales y ha causado una grave situacién de desempleo en varias actividades
proveedoras de bienesy servicios; previendo las maximas autoridades del Fondo Monetario Internacional
(“FMI”) que la situacién provocara la mas grave recesion a nivel mundial luego de la crisis del afio 1929. El
alcance delimpacto del Coronavirus en nuestrodesempefio operativo y financiero dependera de la evolucion
de los hechos (su propagacion, y la duracién del brote y de las medidas gubernamentales nacionales e
internacionales tomadas como consecuencia), del impacto en CAMMESA, empleados y proveedores; de la
potencial disminuciénen la actividad industrial y de una mayor suba enel riesgo pais que ocasione un aumento
en las tasas de interésy dificulte la capacidad de financiamiento de la Emisora; todos los cuales son inciertos y
no se pueden predecir.

De acuerdo a estimaciones del FMI publicadas el 14 de abril de 2020, comoresultado de la pandemia de COVID-
19, se espera quela economia mundial se contraiga bruscamente en un 3% en2020, enuna reduccién drastica
de su pronéstico de crecimiento del 6,3% en enero de 2020, peor aun que el declive econédmico en 2008.
Asimismo, el FMI cambid su perspectiva de crecimiento para América Latina, pasando de una contraccion
estimada de 1,6% segun estimaciones publicadas en enero, a una contraccion de la economia de la region de
un 5,2% en 2020, con el prondstico de crecimiento de Brasil en -5,3% (Brasil es uno de los principales socios
comerciales de Argentina). Conrespecto a Argentina, seglnlas estimaciones del FMI, se espera que sueconomia
se contraigaun 5,7%en 2020.

El 15 de marzo de 2020, el presidente Alberto Fernandez ordend el cierre de las fronteras del pais y declardel
cierrede las escuelas, conel objetivo de reducir la propagacion del virus. El 19 de marzo del2020, mediante el
Decreto de Necesidad y Urgencia N°297/2020, el Gobierno Argentino establecio el “aislamiento social,
preventivo y obligatorio”, imponiendo restricciones para la circulacidon de personas a nivel nacional. Dichas
medidas, incluyeron una serie de excepciones con alcance a actividades consideradas “esenciales” y, por lo
tanto, excluidas de dichas restricciones. A la fecha del presente Suplemento, la vigencia de las medidas fue
prorrogada sucesivamente conalgunas modificaciones hasta el 7 de noviembre de 2020, diaen que, mediante
el Decreto de Necesidad y Urgencia N°875/2020, se puso fin a la fase de Aislamiento Social Preventivo
Obligatorio engranparte del territorio Argentino paraingresar en la etapa de Distanciamiento Social Preventivo
Obligatorio (“DISPO”) (incluidas por primera vez eneste régimenla Ciudad Auténoma de Buenos Aires y el Area
Metropolitana de Buenos Aires), que tendria lugar desde el 9 de noviembre de 2020 al 29 de noviembre de
2020. Dicha medida fue prorrogada sucesivamente hasta el 31 de enero de 2021, incluyendo ain mas
jurisdicciones en el régimen de DISPO, y es aplicable para todas las personas que residan o transiten en los
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aglomerados urbanos, partidos y departamentos de las provincias argentinas en tanto verifiquen de forma
positiva ciertos pardmetros epidemioldgicosy sanitarios establecidos por dicho Decreto. Sin perjuicio de ello,
varias provincias del interior de la Argentina se encuentran cumpliendo medidas de aislamiento social,
preventivo y obligatorio. Estas Ultimas medidas han resultado, entre otras cosas, en rupturas de la
infraestructura privada y publica, cierres de negocios, nuestros clientes siendo obligados a cerrar o limitar
significativamente sus operaciones y la adopcién de medidas para realizar trabajo a distancia, todas medidas
gue tienenunimpacto adversoennuestros negocios. En linea conlos objetivos anunciadosde mitigar el impacto
del brote del Coronavirus en Argentina, frenar su propagacion y preservar la salud publica de Argentina, la
administracion de Alberto Fernandez hatomado diversasmedidas.

A su vez, debido a la extensién de las medidas de aislamiento y distanciamiento social, mediante el Decreto
N°298/2020el gobierno argentino establecio la suspensidn de los plazos en los procedimientos administrativos
hasta el 31 de marzo de 2020, halldndose exceptuados de la suspension aquellos tramites administrativos
relativos a la emergencia declarada por la Ley N° 27.541, ampliada por el Decreto N° 260/2020 y sus normas
modificatorias y complementarias, y atodos los tramites realizados al amparo del Régimen de Contrataciones
de la Administracién Nacional aprobado por el Decreto N° 1023/01 y sus normas modificatorias. Dicha
suspension fue continuamente prorrogada sucesivamente hasta el 29 de noviembre de 2020, en este ultimo
caso, a través del Decreto N°876/2020, el que establecié reanudar, a partir del 30 de noviembre de 2020, el
curso de los plazos, dentro de los procedimientos administrativos y otros procedimientosespeciales que fueran
oportunamente suspendidos.

A través de la Comunicaciéon “A” 6942, el BCRA resolvié que las entidades financieras y cambiarias no podran
abrir sus sucursales paraatenciénal publico hastael 31 de marzo de 2020. Ademas, pospusola compensacion
electrdnica de cheques y el pago de cuotas de préstamos bancarios con vencimiento durante el periodo de
cuarentena. Esta comunicacién fue modificada por la Comunicaciéon“A” 6949, que permitié que las entidades
financieras abrir a partir del 3 de abril de 2020 inclusive para la atencidén a clientes que sean beneficiarios de
haberes previsionales y pensiones integrantes del Sistema Integrado Previsional Argentino (SIPA) o de aquellos
cuyo ente administrador corresponda ajurisdicciones provinciales o a la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, o
beneficiarios de prestaciones, planes o programas de ayuda abonados por la ANSES u otro ente administrador
de pagos. Adicionalmente, pospuso el devengamiento de intereses punitivos en aquellos préstamos otorgados
por entidades financieras, consaldos impagos, y con vencimiento de cuotas entreel 1° de abrilde 2020y el 30
de junio de 2020. A su vez, a través del Decreto 312/2020 del 25 de marzo de 2020 se prohibid el cierre y/o
inhabilitacion de las cuentas bancarias, asi como laimposicion de multas hasta el 30 de abril de 2020.

A través de los Decretos 309/2020y 310/2020, ambos del 25 de marzo de 2020, la administracion Alberto
Ferndndez dispuso: (i) una prestacion monetaria no remunerativa de Ps. 10.000, para desempleados,
trabajadores informales, monotributistas inscriptos en las categorias 'A' y 'B', monotributistas sociales y
trabajadores de casas particulares, cuyo grupo familiar no perciba otroingreso; y (ii) un subsidio extraordinario
de $3.000 que a los beneficiarios de las prestaciones previsionales del SIPA, a los beneficiarios de la Pensidn
Universal para el Adulto Mayor, a los beneficiarios de pensiones no contributivas por vejez, invalidez, madres
de 7 hijos 0 mas, y demas pensiones graciables cuyo pago se encuentra a cargo de la ANSES.

Por medio del Decreto 319/2020del 30 de marzo de 2020, el Gobierno Nacional (i) congeld al mes de marzo de
2020 el valor de las cuotas mensuales de los créditos hipotecarios que recaigan sobre inmuebles destinados a
vivienda Unica; y (ii) suspendio hasta el 30 de septiembre de 2020 las ejecuciones hipotecarias, judiciales o
extrajudicialesy los plazos de prescripcidon y de caducidad deinstancia en los procesos de ejecucidn hipotecaria
y de créditos prendarios actualizados por Unidad de Valor Adquisitivo (UVA). Dicha norma fue prorrogada por
el Decreto767/2020 hastael 31 de enero de 2021.

El 1° de abril de 2020, mediante el Decreto 329/2020 se prohibieron los despidos sin justa causay por las
causales de falta o disminuciéon de trabajoy fuerza mayor; y las suspensiones por las causales de fuerza mayor
o falta o disminucién de trabajo, ambas medidas por el plazo de 60 dias desde la publicacion del mencionado
decreto. Dicha disposicién fue prorrogada por decretos subsiguientes, y actualmente se mantiene vigente de
acuerdo con el Decreto 891/2020.

Atravésdel Decreto 332/2020del 2 de abrilde 2020, la administracién de Alberto Fernandez cred el “Programa
de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccién” (“ATP”) para empleadores, y trabajadores afectados
por laemergencia sanitaria, consistiendo en la obtencién de uno o mas delos siguientes beneficios, entre otros:
(i) la postergacion o reduccidn de hasta el 95% del pago de las contribuciones patronales al SIPA; (ii) una
Asignaciéon Compensatoria al Salario; y (iii) un sistema integral de prestaciones por desempleo. El Decreto
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376/2020 del 20 de abril de 2020 amplia los sujetos alcanzados y los beneficios comprendidos en el Decreto
332/2020, destacandose: (i) la inclusién de un crédito a tasa cero para personas adheridas al Régimen
Simplificado para Pequefios Contribuyentes y para trabajadoras y trabajadores auténomos, con subsidio del
100% del costo financiero total; (ii) la ampliacién el rango de beneficiarios de la Asignacién Compensatoria al
Salario abonada por el Estado Nacionala todos los trabajadores en relacion de dependencia del sector privado;
(iii) la creacién del Fondo de Garantias Argentina (FOGAR) para garantizar los créditos mencionados en (i); y (iv)
la creacion de un seguro de desempleo entre Ps. 6.000 y Ps. 10.000. Se aclara al publico inversorque a lafecha
del presente Suplemento, la Sociedad no es beneficiaria del programa ATP. Asimismo, del dia 27 de julio de
2020, se publicé el Decreto de Necesidad y UrgenciaN°621/20dictado porel Poder Eje cutivo Nacional el cual
dispone nuevas normas respecto a los beneficios del ATP. En este sentido, las empresas podran gozar de un
Crédito a Tasa Subsidiada que consistird en una financiacién cuyo importe, calculado por empleado, sera del
120%de 1 (un) Salario Minimo Vital y Moévil, y no podra exceder laremuneracién neta de cada trabajador del
mes que se trate. Por otra parte, podrdn acogerse a los beneficios del ATP los sujetos que cumplancon uno o
mas de los siguientes criterios: (i) actividades econdmicas afectadas en forma critica en las zonas geograficas
donde se desarrollan; (ii) cantidad relevante de trabajadores contagiados por el COVID-19 o en aislamiento
obligatorio o con dispensa laboral porestar en grupo deriesgo u obligaciones de cuidado familiar relacionadas
al COVID-19;y (iii) reduccion real de la facturacién con posterioridad al dia 12 de marzode 2020. La Jefatura de
Gabinete podra: (i) extender los beneficios del DNU 621 total o parcialmente, modificando el universo de
actividades, empresas y trabajadores afectados, previa intervencion del Comité del ATP, considerando la
evolucion de la situacion econdmica, hasta el dia 30 de septiembre de 2020 inclusive; y (ii) establecer, previa
intervencion del Comité, condiciones especiales para sectores y actividades criticamente afectadas por la
pandemia del COVID-19, considerando sus aspectos estacionales. No obstante, para las actividades afectadas
en forma critica por las medidas de distanciamiento social aun cuando el aislamiento social preventivoy
obligatorio haya concluido, los beneficios se extendieron hasta diciembre de 2020inclusive.

Por otro lado, en el marco de la crisis surgida por la pandemia del COVID-19, se presentaron varios proyectos
de ley para reformarla Ley N° 24.522 de Concursos y Quiebras (conjuntamente con sus modificatorias y
complementarias, la “Ley de Concursos y Quiebras”) con el objeto de morigerar los efectos de la disminucién
de los ingresos de las empresas, su vulnerabilidad patrimonial, incumplimientos de contratos y eventuales
acciones especulativas y elimpacto en lasolvencia de las empresas producido porla pandemia. Finalmente, el
31 dejuliode 2020 la Camara de Diputados dio media sancién a un proyectoque propone la suspensién hasta
el31 de marzode2021delcdmputo de plazos procesales entodoslos procesos regidos porla Leyde Concursos
y Quiebras, y en el caso de los nuevos juicios iniciados a partir de lavigenciade laley, el plazo serd de 180dias
pudiendo el juez, a pedido del deudor, en las condiciones establecidas por dicha norma, extenderlo por Unica
vezen sesenta dias adicionales.

Adicionalmente, el 13 de agosto de 2020 se sanciond el proyecto de ley impulsado por el Poder Ejecutivo
Nacional sobre la moratoria ampliada a las deudas impositivas, aduaneras y previsionales para personas
humanasy juridicas enel contexto dela pandemia del COVID-19. En este contexto, se establecié unrégimende
regularizacionde deudas el que permitira a autdnomos, monotributistas y empresas acceder a un plan de pagos
para deudas impositivas y previsionales acumuladas hasta el 31 de julio de 2020, y a su vez dispuso premios
paralos contribuyentes cumplidores.

Algunas de las politicas a ser implementadaspor elgobierno han generado y pueden generar oposicid n politica
y social, lo cual a su vez puede evitar que el gobierno adopte esas medidas tal como las propuso. Aunque la
alianza Frente de Todos de la que forma parte el presidente Alberto Fernandez gané en la mayoria de las
provincias en las elecciones generales, no pudieron ganar la mayoria de las bancas en la Cdmara de Diputados
del Congreso Nacional. Esto resultard en que el gobierno necesite apoyo politico de la oposicidn para que sus
propuestas econdmicas prosperen y crea mas incertidumbre sobre la capacidad del nuevo gobierno para
aprobar las medidas que esperan implementar.

No podemos controlar laimplementacién ni predecir el resultado de las reformas al marcoregulatorioquerige
nuestras operaciones, ni garantizar que dichas reformas sean implementadas en absoluto o de forma que
beneficie nuestras operaciones. El hecho que estas medidas no generen los resultadosdeseados podria afectar
negativamente tanto la economia argentina como nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones,
incluyendo aquellas resultantes de las Obligaciones Negociables.

La propagacion del COVID-19, o las acciones tomadas para mitigar dicha propagacién, podrian tener efectos
materialmente adversos en nuestra habilidad para operar de manera efectiva, incluyend o como resultado el
cierre completo o parcial de instalaciones o falta de trabajo. Las interrupciones en la infraestructura publica y
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privada, incluyendo las comunicaciones, servicios financieros y cadenas de produccién, podrian interrumpir
material y adversamente la normal operacidn de nuestros negocios. La propagacién del Coronavirus también
causé que modificaremos nuestras practicas de negocio (incluyendo viajes de empleados, lugares de trabajo de
los empleados, y cancelacidn de participacién fisica en reuniones, eventos y conferencias). Hemos trasladado
una parte significativa de nuestros empleados a un ambiente de trabajo virtual, en un esfuerzo para evitar la
propagacion del COVID-19, asi como también lo han hecho una serie de terceros proveedores de servicios, lo
cual podria exacerbar ciertos riesgos de nuestro negocio, incluyendo una mayor demanda en recursos
tecnoldgicos, y podriamos tomar acciones adicionalesde acuerdo alo que pueda serrequerido por autoridades
gubernamentales o que nosotros determinemos sea mejor para los intereses de nuestros empleados y socios
enelnegocio.

En caso de cierretotal o parcial de instalaciones, lareanudacidnde actividades podria traer aparejados costos
significativos, tales como pérdida de produccién de hidrocarburos, pérdida de pozos productivos, mayor
desgaste o incluso roturasde activos relevantes tanto para la produccidnde petrdéleo, energiay cemento.

Si bien algunas actividades desarrolladas por la Companiia se encuentran abarcada dentro de las excepciones
establecidas en el mencionado Decreto como actividad de caracter “esencial”, no podemos predecirla duracion
de dichas medidas, ni qué restricciones adicionales pueden ser impuestas por el Gobierno Argentino. En este
punto, los efectos alargo plazoparala economiaargentinay global, asi como parala Compaiiia, son dificiles de
evaluar y pueden incluir riesgos para la salud y seguridad de los empleados, cierre o interrupcién de
instalaciones, dificultades enel suministro de repuestos y en la disponibilidad de técnicos (incluyendo técnicos
internacionales imposibilitados de viajar a nuestro pais por el cierre de fronteras y/o por suspensiones de vuelos
internacionales;y/o técnicos locales de reemplazode colaboradores que potencialmente resulten contagiados
por el Coronavirus), y que permitan una operacion y mantenimiento eficiente de nuestras plantas. También
podemos vernos afectados por la necesidad de implementar politicas que limiten la eficiencia y la eficacia de
nuestras operaciones.

El veloz desarrollo de esta situacién imposibilita cualquier prediccidn con respecto al impacto adverso final del
COVID-19 en la Compaiiia. Continuamos monitoreando la propagacion delCOVID-19y sus riesgos relacionados.
Lamagnitud y duracién de la pandemia, asi como su impacto en nuestros negocios, resultados de operaciones,
posicidn financiera y flujos de efectivo es incierta y continta evolucionando globalmente. Sin embargo, si la
propagacion continua su trayectoria actual, dicho impacto podria incrementarse y nuestros negocios, resultados
de operaciones, posicién financiera y flujos de efectivo podrianverse material y adversamente afectados. En la
medida en que la pandemia de COVID-19 afecte adversamente nuestros negocios y resultados financieros,
también es posible que tenga el efecto de aumentar muchos de los otros riesgos descriptos en la presente
seccion, como por ejemplo aquellos relacionados con nuestro nivel de endeudamiento, nuestra necesidad de
generar suficientes flujosde efectivo para repagar nuestroende udamiento, y nuestra habilidad de cumplir con
los compromisos contenidos en los acuerdos que componendicho endeudamiento.

Adicionalmente, la rdpida propagaciony desarrollo de la pandemia del COVID-19 ha causado, y continta
causando un efecto material adverso tanto en la economia global, como en la economia argentina, con una
magnitud que todavia no es determinable.

Adicionalmente, a lo largo de los ultimos meses del 2020 se han observado picos en los casos de COVID-19
detectados en Estados Unidos y Europa. Varios paises han reinstaurado la cuarentena obligatoria, entre ellos
Italia, Francia, Espanay Reino Unido. Este Ultimo, enfecha 2 de diciembre de 2020, ha sido el primero en aprobar
una vacuna que permitiria inmunizar a sus habitantes contra el virus. Otros paises también se encuentran
desarrollando vacunas que demuestran tener un alto nivel de efectividad. El veloz desarrollode esta situacion
imposibilita cualquier prediccién con respecto al impacto adverso final del COVID-19 en la Emisora.
Continuamos monitoreandola propagaciéndel COVID-19 y sus riesgos relacionados. La magnitud y duracién de
la pandemia, asi como su impacto en nuestros negocios, resultadosde operaciones, posicidn financieray flujos
de efectivoesinciertay continta evolucionandoglobalmente

Tomando en consideracién la caracteristica del negocio y operaciones de la Compaiiia, las cuestiones
enunciadas previamente, de momento, no representan un efecto material adverso sobre los flujos de fondos,
la situacién financiera y de resultados de la Sociedad. No obstante, no podemos asegurar los efectos que la
extension y profundizacion de la propagacidn pandémica del Coronavirus y las regulaciones de emergencia
gubernamentales locales e internacionales ya adoptadas o a ser adoptadas en el futuro en su consecuencia
podrian tener en la economia mundial, en la de Argentina o la de sus socios estratégicos, ni en la Sociedad; y
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por lo tanto, no podemos asegurar que en el futuro dichos efectos no vayan a ocasionar un efecto material
adverso sobre los flujosde fondos, la situaciénfinancieray de resultados de la Sociedad.

La capacidad de Argentina para obtener financiamiento de los mercados internacionales es limitada, lo que
podria afectar su capacidad para implementar reformas y sostener el crecimiento economico.

Tras la morosidad de ciertos pagos de deuda por parte de Argentina en 2001, el Gobierno Argentino logré
reestructurar el92% de ladeuda através de dos ofertas de canje de deuda llevadas a cabo en2005 y 2010. Sin
embargo, ciertos acreedores que se negaron a participar de las ofertas de canje (los “holdouts”) iniciaron
numerosas demandas contra Argentina en varias jurisdicciones, incluidoslos Estados Unidos, Italia, Alemania y
Japdn, bajo las cuales se han dictado sentencias en numerosos de dichos procedimientos.

Entre febreroy abrilde 2016, el Gobierno Argentino suscribié acuerdos con ciertos tenedores de deuda vencida
y presentd una propuesta a otros tenedores de deuda vencida, incluyendo aquéllos con reclamos pendientes
en los tribunales de los Estados Unidos. Con la correspondiente aprobacion del Congreso, en abril de 2016,
Argentina emitié bonos por U$516.500 millones, de los cuales U$S9.300 millones se destinaron a satisfacer los
pagos de los acuerdos de liquidacion alcanzados con los tenedores de deuda en mora. A la fecha de este
Suplemento, ciertos litigios iniciados por tenedores de bonos que no han aceptado suscribir acuerdos con la
Argentina continlan en distintas jurisdicciones, aunque la magnitud de los reclamos exigidos ha disminuido
significativamente.

En 2018 laArgentina acordd una facilidad crediticia por un monto de USS 57.100 millones con un plazo de 36
meses bajo la modalidad Stand-By con el FMI ante la limitacidn de Argentina de acceder a los mercados
internacionales, lafuerte depreciacién del Pesoy la creciente inestabilidad econdmica. A lafecha del presente
Suplemento, la Argentina ha recibido desembolsos bajo el acuerdo por USS43.711 millones. A la fecha del
presente Suplemento, la Argentina hainiciadoel proceso de renegociaciéon para unnuevo programa con el FMI.

Durante lasegunda mitad de 2019, el mercado internacional comenzé a mostrar signos de dudas respectoala
sostenibilidad deladeuda publicaargentina. Porestarazon, el riesgo pais alcanzd niveles altos lo que a su vez
causé una disminucidn significativa en el preciode los bonos soberanos argentinos. Como consecuencia de esto,
confecha 29 de agosto de 2019, mediante el Decreto N°596/2019, el GobiernoNacional anuncidsu intencion
de llevar a cabo un reperfilamiento de algunas de sus deudas, las cuales consistian en (i) la extensién del
vencimiento de bonos de corto plazo sujetos a la ley argentina, solo aplicable a personas juridicas, los cuales
serian reembolsados en su totalidad en tres cuotas (15% en la fecha de vencimiento original, 25% cuando se
cumplan tres meses de lafecha de vencimiento original y el 60% restante cuandose cumplanseis meses de la
fecha de vencimiento original). Las personas humanas que compraron dichos valores antes del 31 de julio de
2019 no se vieron afectadas por dicha extensidn y recibieron el pago completo en la fecha de vencimiento
original; (ii) entrega de un proyectode leyal Congreso Nacional para extender los vencimientos de otros bonos
regulados por laley argentina sin laaplicacién de ninginrecorte en el capital o los intereses; (iii) la propuesta
de extenderel plazo de vencimientode los bonos emitidos en moneda extranjeray bajo ley extranjera;y (iv) el
comienzo de las conversaciones conel FMI para extender el vencimiento original de sus préstamos, para evitar
el riesgo de incumplimiento entre 2020y 2023.

Con el cambio de gobiernoel 10 de diciembre de 2019, la consideracidonde la deuda delsector publico se tornd
un tema apremiante y el 21 de enero de 2020, se presentd el proyecto de Ley de Restauracion de la
Sostenibilidad de la Deuda Publica Externa ante el Congreso Nacional. Con fecha 5 de febrero de 2020, el
Congreso Nacional sanciond laLeyN°27.544, declarando prioritaria para el interés de la Republica Argentina la
restauracién de la sostenibilidad de la deuda publica, y autorizando al Ministerio de Economia a renegociar sus
términosy condiciones con losacreedores de Argentina. Se faculté al Poder Ejecutivo Nacionala llevaradelante
las gestionesy los actos necesarios para recuperar y asegurar la sostenibilidad de la deuda publica de Argentina.
Ademas, se autorizd al Gobierno Argentinoa emitir titulos de deuda a nombre del Banco Central por un monto
de hasta USS 4.517 mil millones, a cambio de reservas a ser utilizadas exclusivamente para cancelar obligaciones
de deuda denominada en moneda extranjeradelaRepublica Argentina.

El 20 de diciembre de 2019, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 49/2019, a
través del cual se extendieron las fechas de vencimiento de los bonos a corto plazo denominados en Délares
Estadounidenses y sujetos a la ley argentina hasta el 31 de agosto, 2020, lo dispuesto por dicho decreto sdlo
aplicabaaaquellas personas humanas que adquirieron dichos valoresantes del 31de juliode 2019.

El 11 de febrero de 2020, se publicé enel Boletin Oficial elDecreto N° 141/2020 mediante el cual se pospuso el
pago total de la amortizacién de los “Bonos de la Nacion Argentinaen Moneda Dual Vencimiento 2020" hasta
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el 30 de septiembre de 2020. Sin embargo, dicho decreto establecid que no se diferiria el pago alas personas
humanas que al 20 de diciembre de 2019 poseian menos de USS 20.000 de valor nominal de dichos valores.
Mediante la Resolucién N°11/2020 emitida por el Secretariode Hacienda y el Secretario del Tesoro de la Nacidn,
laamortizacién del capital de los Bonos de la Nacién Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020, se calculara
al tipo de cambio aplicable en dicha fecha, tal como se define en la Resolucién N° 7/2018 emitida por la
Secretaria de Hacienda confechallde julio de2018.

El 10 de marzo de 2020, se publicd en el Boletin Oficial el Decreto N°250/2020 a través del cual se establecié
que el valor nominal de USS 68.842 millones como monto maximo de las operaciones de administracion de
pasivos y/o canjesy/o reestructuraciones de titulos publicos, ya que esteera el valor nominal emitido bajo ley
extranjerayvigenteal 12defebrerode 2020. Ademas, el 16 de marzo de 2020, el Ministerio de Economia emitié
la Resolucion N°130/2020, permitiendo ala Republica Argentina presentar ante la Comision de Bolsay Valores
de los Estados Unidos (la “SEC”) una declaracién de registro de valores por un monto que no exceda el limite
delvalor nominal.

El 6 de abril de 2020, se publicé en el Boletin Oficial el Decreto N°346/2020 (el “Decreto 346”), a través del cual
se dispuso a diferirlos pagos de los servicios de intereses ylos reembolsos de capital de la deuda publica nacional
instrumentadosporvaloresdenominados en délares estadounidenses emitidosbajo la ley argentina hasta el 31
de diciembre de 2020. Sin embargo, dicho decreto exime del diferimiento del pago, entre otros, a los "Bonos
del Programa de Gas Natural" emitidos por la Resolucion N° 21/2019 del Ministerio de Finanzas. Ademads, la
validez del Decreto N° 668/2019 se extendid hasta el 31 de diciembre de 2020, y se contempla al Fondo de
Garantia de Sustentabilidad en eldecreto (Fondode Garantia de Sustentabilidad).

En marzo de 2020, el GobiernoArgentino contratd a Lazard como asesor financieroy a HSBCy Bank of America
como agentes colocadores de deuda parallevaradelante larenegociaciénde la mayoria de los bonos impagos
emitidos por Argentina. Sin perjuicio de ello, en el transcurso de las negociaciones porlarestructuracién dela
deuda, el 6 de abril de 2020 el Gobierno Argentinoe mitié el Decreto 346, através del cual postergd el pago de
titulos denominados en Délares Estadounidenses bajo legislacion argentina.

En este sentido, el 21 de abril de 2020 el Gobierno Argentino lanzé un canje de deuda (el “Canje”) conel objetivo
de refinanciar su deuda externa, reconfigurando los pagos de intereses y capital originalmente previstos, de
manera tal que sean sustentablesy no comprometan el desarrolloy potencial crecimiento de Argentina en los
préximos afios. A tal fin, el Gobierno Argentino propuso efectuar un canje de diferentes series de bonos
denominados en moneda extranjera (Ddlares Estadounidenses, Euros y Francos Suizos) y regidos bajo la
legislacion inglesa o del Estado de Nueva York, segun el caso, que fueran emitidos oportunamente bajo los
acuerdos de fideicomiso (Indentures) 2005 o 2016 (los “Bonos Elegibles”) por nuevas series de bonos
denominados en Dodlares Estadounidenses o en Euros que prevén un esquema de amortizaciones periddicas
(amortizing) y con vencimientos que varian entre el 2030 y el 2047 (los “Nuevos Bonos”) emitidos por el
Gobierno Argentino bajo el acuerdode fideicomisocelebrado en2016.

El Canje estaba originalmente abierto enel periodocomprendidoentre el 21 de abril de 2020 y el 8 de mayo de
2020 alas5:00p.m. (horade Nueva York), durante elcual los acreedores podrian manifestar su consentimiento
o rechazo a la propuesta del Gobierno Argentino de sustituir los Bonos Elegibles por los Nuevos Bonos, y, en
caso de aceptacion, elegir porcual de los Nuevos Bonos canjearlos Bonos Elegibles de su titularidad mediante
el envio de d6rdenes (Tender Orders). En el transcurso de las negociaciones con los acreedores, el periodo de
canje fue prorrogadoensucesivas oportunidades hasta que, con fecha 6 de juliode 2020, el Gobierno Argentino
presentd através del Decreto 582/2020una enmienda a su oferta de canje original, modificandolos términos
econdmicos y financieros. El periodo de canje se encontraba abierto hasta el 4 de agosto de 2020y, en dicha
fecha, tras mas de cuatro meses de negociacion, el Gobierno Argentino anuncié haber llegado a un acuerdo
parala renegociacién de ladeudacon los representantes del Grupo Ad Hoc de Bonistas Argentinos, el Comité
de Acreedores de Argentina y el Grupo de Bonistas del Canje y otrostenedores. Los miembros de estos tres
grupos de acreedores acordaron apoyar la propuesta de reestructuracién en base a una nueva mejora de la
oferta econdmica. Consecuentemente, bajo el Suplemento Nimero 34.441 del Boletin Oficial, el Gobierno
Argentino anuncié la extensién del plazo para suscribir a la oferta de canje hasta el 24 de agosto de 2020.
Posteriormente, el 16 de agosto de 2020, mediante el Decreto N°676/2020, el Gobierno Argentino aprobd la
segunda enmienda al suplemento de prospecto presentado ante la SEC el 21 de agosto de 2020, y autorizo la
emisién de nuevos bonos por hasta U$566.137 millones, en los términos anunciados a través del Decreto N°
582/2020.

El 31 de agosto de 2020, el Gobierno Nacional obtuvo los consentimientos requeridos para canjear y/o modificar
el 99,01% del monto total de capital pendiente de todas las series de los Bonos Elegibles. A las 5:00 p.m. (hora
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de Nueva York), del 28 de agosto de 2020, los tenedores del 93,55% del monto total de capital pendiente de
todos los Bonos Elegibles aceptaron la invitacion del Gobierno Nacional para canjear sus Bonos Elegibles por
Nuevos Bonos y brindaron su consentimiento a las acciones propuestas en la Invitacién, incluso autorizar e
instruir al fiduciario, cuando corresponda, para que modifique los Bonos Elegibles de las series pertinentes que
permanecen pendientes luegode la entrada envigencia de las ofertas de canje, substituyéndolos por los montos
pertinentes delos NuevosBonos.

El 8 de agosto de 2020 se promulgd la Ley N°27.556 sobre la reestructuracion de la deuda publica instrumentada
en titulos publicos denominados en Délares Estadounidenses y emitidos bajo ley argentina mediante una
operacién de canje. Tal como detallael Anexolde laLey N°27.556, integran enmenud e titulos elegibles: doce
series de Letras del Tesoro en Délares Estadounidenses, nueve titulos Bonar con vencimiento entre 2020 y 2037,
los Par y Discount con ley argentina surgidos de los canjes de 2005 0 2010y cuatro instrumentos vinculados a
la evolucidn del Délar Estadounidense, pero pagaderos en pesos: dos series de Lelink, el bono Dual AF20 y el
TV21. Dentro de las opcionalidades dispuestas, los nuevos bonos en Délares Estadounidenses surgidos de la
conversidn serancuatroy tendran vencimiento en 2030, 2035, 2038y 2041. Asimismo, habra un nuevo titulo a
2029, y se incluye una pesificacién opcional por bonos atados a lainflacién. Luego, el 18 de agosto de 2020y a
través de laResolucién N°381/2020, el Ministerio de Economia dio inicio al periodo de aceptacionde la oferta
de lareestructuracion, cuyo procedimiento fuera detallado enlaLey N°27.556, la que se encontrévigente hasta
el 15 de septiembre de 2020. Posteriormente, tras finalizar el periodo de adhesién temprana, el4 de se ptiembre
de 2020 el gobierno argentino comunicé que la invitacidon de canje de titulos denominados en moneda
extranjera emitidos bajo ley argentina tuvo una aceptacién equivalente al 98,80% del monto total de capital
pendientede todos los titulos elegibles.

A su vez, el 13 de marzo de 2020 el Ministro de Economia solicité a los miembros del Club de Paris posponer
por un afio el pago de USS 2.100 millones cuyo vencimiento operd el 5 de mayo de 2020. A |la fecha del presente
Suplemento, si bienel Clubde Paris se ha mostrado receptivoareprogramas el pagosolicitado por el Gobierno
Nacional; aun no ha hecho publica la aceptacién de dicha solicitud.

A la fechadel presente Suplemento, si bien se halogrado finalizar con éxito el Canje y reestructurar su deuda
publica externa e interna, aun existe incertidumbre respecto a si el Gobierno Nacional tendra éxito en
renegociarun nuevo programa con el FMI. Como resultado, no podemos asegurar que la Argentina cuenta con
la capacidad para obtener financiamiento en los mercados para hacer frente a sus obligaciones, como asi
tampoco el impacto que podria tener la imposibilidad del gobierno de Alberto Fernandez de renegociar los
compromisos externos del pais, y en caso de que se renegocie, en qué términos finalmente se concretaria. Como
en el pasado, esto puede derivar en nuevas acciones legales contra el Estado Argentino y en la ejecucién de
aquellas que alafechadel presente Suplemento se encuentran en curso y pendientes de resolver. Esto puede
afectar adversamente la capacidad del Gobierno Argentino de implementar las reformas necesarias para
impulsar el crecimiento del pais y reactivar su capacidad productiva. Asimismo, la incapacidad de Argentina para
obtener crédito en los mercados internacionales podria tener un impacto directo en nuestra capacidad para
accederadichos mercadosa fin de financiar nuestras operaciones y crecimiento, incluyendo el financiamiento
de inversiones de capital, lo que afectaria negativamente nuestra condicion financiera, los resultados de
operacion y los flujos de caja. Si el Gobierno Argentino incurriera nuevamente en un supuesto de
incumplimiento, ello afectaria negativamente su valuacion y términos de pago, lo que perjudicaria
sensiblemente ala economia de Argentinay, enconsecuencia, alos negocios y los resultados de las operaciones
de la Emisora.

La economia argentina podria resultar afectada de manera adversa por sucesos econdmicos en otros
mercados globales.

Laeconomiaargentina esvulnerable alos embates externos que se pueden generar por sucesos adversos que
afecten asus principales socios comerciales.

Recientemente, los resultados preliminares de las elecciones de los Estados Unidos, que concluyeron el 3 de
noviembre de 2020, muestran que Joseph Biden seria el proximo presidente de los Estados Unidos. Aunqueel
presidente DonaldJ. Trump atnno ha concedido la derrota, la expectativa por parte dela prensay los mercados
es que una presidencia de Biden no implicaria cambios radicales en la economia del pais, ya que no contaria
este con las mayorias necesarias en el senado paraimplementar reformas sustanciales. Asimismo, el presidente
electoresaltd en su campaiialanecesidad de que el pais vuelva atrabajar con sus aliados europeos. Cambios
en lo social, politico, regulatorio y condiciones econémicas en los Estados Unidos y/o en las leyes y politicas
respectodel comercioexterior podriangenerarincertidumbre en los mercados internacionales y tener un efecto
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negativo en las economias en vias de desarrollo, incluida la economia argentina, que podrian tener un impacto
negativo en nuestras operaciones.

Factores de Riesgo Adicionales relacionados con las Obligaciones Negociables Clase 2 y las Obligaciones
Negociables Clase D

Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase D con una porcién relevante de las Obligaciones
Negociables Clase 2, el mercado de negociacion para las Obligaciones Negociables Clase 2 que continten
vigentes podria no tener liquidez lo que podria afectar adversamente el valor de mercado de dichas
obligaciones negociables y la posibilidad de los tenedores de venderlas.

Todas las Obligaciones Negociables Clase 2 con las que se integren las Obligaciones Negociables Clase D serdn
canceladas. Si se integraran las Obligaciones Negociables Clase D con una porcidn relevante de las Obligaciones
Negociables Clase 2, se reducirad el monto de capital total de dichas Obligaciones Negociables Clase 2, que de
otro modo podriannegociarse enel mercado. Esto podria afectar adversamente la liquidez yel valor de mercado
de las Obligaciones Negociables Clase 2 que contindenvigentes.

La Emisora ha presentado un plan de refinanciacién ante el BCRA en relacién con ciertos endeudamientos
financieros a efectos de poder acceder al mercado local de cambios para cancelar amortizaciones pendientes
depago, incluyendo las Obligaciones Negociables Clase 2. E| BCRA podriano permitir el acceso al mercado de
cambios para la realizacién de pagos en el exterior bajo las Obligaciones Negociables Clase D.

De conformidad con lo dispuesto por la Comunicacidon “A” 7106 del BCRA, los titulos de deuda con registro
publico en el pais denominados en moneda extranjera que posee la Emisora y cuyos vencimientos de
amortizaciones encuadren en los plazos exigidos por las normas cambiarias vigentes (el “Periodo Relevante”),
deberdnser refinanciados bajo determinadas condiciones a efectosde que el BCRA otorgue ala Emisora acceso
al mercado local de cambios para el pago de dichasamortizaciones. De no ocurrir la mencionada refinanciacion
de los vencimientos previstos bajo las Obligaciones Negociables Clase 2, lo cual se encuentra sujeto a la
conformidad de los acreedores, la Emisora podria no tener acceso al mercado local de cambios para cumplir
con el pago de dichas amortizaciones bajo las mismas.

Adicionalmente, la presente emisién de Obligaciones Negociables Clase D se enmarca dentro de las
disposiciones de la Comunicacién “A” 7106 del BCRA. La Emisora entiende que las caracteristicas de la presente
transaccién encuadrandentrode los requisitos de la mencionada normativay las disposiciones establecidas por
la Comunicacion “A” 7133 del BCRA en tanto las Obligaciones Negociables Clase D son emitidas para alcanzar
los parametros previstos enel esquema de refinanciacién postulado por la Comunicacién “A” 7106,y que esto
le permitird realizar un accesoal mercadode cambios pararealizar un pago alacuentade Cajade ValoresSA.
radicada en Nueva York, Estados Unidosde América. Este entendimiento de la Emisora no hasido validado con
el BCRA. En virtud de ello, el BCRA podria tener otrainterpretacion de la normativa vigente, lo cual podria afectar
la posibilidad de la Emisora de acceder al mercado de cambios para adquirir y transferir los Ddlares
Estadounidenses necesariospara realizar un pago bajo las Obligaciones Negociables Clase D en las condiciones
descriptas en la presente. Sin perjuicio de que la Emisora se ha comprometido, en caso en el que no fuera
permitido el accesoal mercadode cambios pararealizarlos pagos bajo las Obligaciones Negociables Clase D, a
arbitrar las medidas necesarias pararealizarlos pagos en el exterior, segun lo establecidoen el Prospecto, una
interpretacion del BCRA en este sentido podria generar inconvenientes para que la Emisora cumpla con los
pagos pactados bajo las Obligaciones Negociables Clase D en el exterior.

Finalmente, no es posible garantizar que el periodo comprendido por la Comunicaciéon “A” 7106 no sea
prorrogado enel futuro por el BCRA o que se emitan otras regulaciones con efectos similares y que ello noexija
larefinanciacidonde otras obligaciones de la Emisora o una nueva refinanciacion de las Obligaciones Negociables
Clase D, tenga un impacto negativo sobrelamisma, y en particular, que no afecten la capacidad de la Emisora
de hacer frente a sus obligaciones. A la fecha del presente Suplemento, la Emisora registra en el Periodo
Relevante vencimientos de capital de Obligaciones Negociables Clase 2 pagaderasen Ddlares Estadounidenses
por un monto de USS 36.962.246 (Ddlares Estadounidenses treinta y seis millones novecientos sesenta y dos
mil doscientos cuarentay seis).

Paramasinformacién sobre el alcancey términos de la Comunicacion “A” 7106 delBanco Central por favor ver
la Seccién“Informacion adicional— a) Controles de Cambio” de este Suplemento.
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La decision de no ofrecer Obligaciones Negociables Clase 2 a cambio de Obligaciones Negociables Clase D
expone al inversor al riesgo de incumplimiento de los pagos bajo las mismas.

Las Obligaciones Negociables Clase 2 vencen el 17 de febrero de 2021. El BCRA no permitird a la Sociedad
acceder al mercado de cambios para el pago de las Obligaciones Negociables Clase 2 segun las condiciones
establecidas originalmente. En caso que los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 no ofrezcan las
Obligaciones Negociables Clase 2 a cambio de Obligaciones Negociables Clase D es posible que no reciban el
pago total o parcial bajo sus titulos. Al tomar la decisidon de no ofrecer sus Obligaciones Negociables Clase 2 el
inversordebetenernocidon de quelamisma lo exponeal riesgo deincumplimiento en el pago.

En caso de que existan tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que no acepten la presente oferta la
Sociedad podria enfrentar litigios con dichos tenedores, dadas las restricciones cambiarias para efectuar los
pagos correspondientes.

Las sentencias de tribunales competentes tendientes a hacer cumplir obligaciones denominadas en moneda
extranjera pueden ordenar el pago en Pesos.

Si se iniciaran procedimientos ante los tribunales argentinos competentes con el objeto de hacer valer las
obligaciones de la Emisora bajo las Obligaciones Negociables Clase 2 o las Obligaciones Negociables Clase D,
debido al contexto imperante los tribunales competentes podrian ordenar que estas obligaciones resulten
pagaderas en Pesos por una suma equivalente al monto de Pesos requerido para cancelar la obligacién
denominada en Ddlares Estadounidenses bajo los términos acordados y sujeto a la ley aplicable o,
alternativamente, segun el tipo de cambio del Peso-Ddlar Estadounidense vigente al momento del pago. La
Emisorano puede asegurar que dichos tipos de cambio brindaran a los inversores una compensacion total del
monto invertido enlas obligaciones negociables con mas los intereses devengados.

Es posible que no se desarrolle un mercado de negociacion activo para las Obligaciones Negociables Clase D.

Las Obligaciones Negociables Clase D que se ofrecen enel presente sontitulos para los que no existe un mercado
de negociacion activo actualmente. La Companiia solicitard autorizacién para que las Obligaciones Negociables
Clase D listen en el BYMA y se negocienen el MAE.

No puede garantizarse que dichas autorizaciones sean aprobadas ni que se desarrollard un mercado de
negociacion activo para las Obligaciones Negociables Clase D o que, si se desarrolla, podra mantenerse en el
tiempo. Si no se desarrolla un mercado de negociacién o no se mantiene en el tiempo, los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase D podrantener dificultades pararevender las Obligaciones Negociables Clase D
o podranverseimpedidos de venderlos a un precio atractivoo incluso de venderlos de algiin modo. También,
incluso si se desarrolla un mercado, la liquidez de algin mercado de las Obligaciones Negociables Clase D
dependerd de lacantidad de tenedoresde las Obligaciones Negociables Clase D, el interés de los tenedores de
las Obligaciones Negociables Clase D en hacer un mercado para las Obligaciones NegociablesClase Dy de otros
factores. Porlo tanto, podra desarrollarse unmercado para las Obligaciones Negociables Clase D pero puede no
ser liquido. Asimismo, si se negocianlas ObligacionesNegociables Clase D, pueden negociarse al descuento del
precio deofertainicial dependiendode las tasas de interésaplicables, del mercado para titulos similares, de las
condiciones econdmicasgenerales, de nuestrodesempefio y de las perspectivas futurasy otros factores.

La Emisora podria rescatarlas Obligaciones Negociables Clase D antes de su vencimiento.

Las Obligaciones Negociables Clase D podran ser rescatadas total o parcialmente a opcién de la Emisora bajo
ciertas circunstancias especificas detalladas en “De la Oferta y la Negociacion de las Obligaciones Negociables
Clase D—Rescate por RazonesImpositivas” en elpresente Suplemento. En consecuencia, un inversor podria no
ser capazde reinvertirlos fondos del rescate en un titulo valor similara unatasa de interés efectivaigual ala de
las ObligacionesNegociables Clase D.

En caso de procedimientos concursales o de un acuerdo preventivo extrajudicial, los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase D podrian votar de forma distinta a los demds acreedores.

En caso de que seamos objeto de un procedimiento concursal o de un acuerdo preventivo extrajudicial y/o de
algun procedimiento similar, las normas vigentes aplicablesalas Obligaciones Negociables Clase D enArgentina
(incluidas, entre otras, las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables) quedaran sujetas a las
disposiciones de la Ley N° 24.522 (la “Ley de Concursos y Quiebras”), y sus modificatorias, y otras
reglamentaciones aplicables a los procedimientos de reestructuraciény, en consecuencia, es posible que no se
apliquen ciertostérminosy condiciones de las Obligaciones Negociables Clase D.
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La Ley de Concursos y Quiebras de Argentina establece un procedimiento de votacidn diferente para los
tenedores de obligaciones negociables del que utilizan otros acreedores no garantizados a efectos de calcular
las mayorias exigidas en la Ley de Concursos y Quiebras (que exige una mayoria absoluta de acreedores que
representendos terciosde ladeuda no garantizada). Conforme a este sistema, es posible que los tenedores de
obligaciones negociables tengan significativamente menos poder de negociacién que nuestros demas
acreedores financieros encaso de concurso.

Asimismo, los precedentesargentinos han establecido que aquellos tenedores de obligaciones negociables que
no asistan a una reunién en la que se lleve a cabo una votacién o que se abstengan de votar no seran
computados a efectos de calcular dichas mayorias. Como resultado de estos procedimientos concursales, el
poder de negociacion de los tenedores de obligaciones negociables puede quedar menoscabado frente a
nuestros demas acreedores financieros y comerciales.

Los cambios en otros paises pueden afectar adversamente el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables Clase D.

El precio de mercado de las Obligaciones Negociables Clase D puede resultar adversamente afectado por el
desarrollodel mercadofinanciero internacional y las condiciones econdmicas internacionales. Los mercados de
titulos de Argentina estan influenciados, en distinta medida, por las condiciones de mercado y econdmicasde
otros paises, en especial de América Latina y de otros mercados emergentes. Si bien las condiciones econdmicas
son diferentesen cada pais, la reaccién delos inversores alos cambios en un pais puede afectar las obligaciones
negociables de emisores de otros paises, incluido Argentina. No podemos garantizarles que el mercado de las
obligaciones negociables de emisores argentinos no resultara afectado en forma negativa por sucesos de otros
lugares ni que esos cambios no tendran un impacto negativo sobre el valor de mercado de las Obligaciones
Negociables Clase D. Por ejemplo, un aumento en la tasa de interés en un pais desarrollado, como Estados
Unidos, o un suceso negativo en un mercado emergente, podria generar una salida significativa de capital de
Argentinay deprimirel precio de negociacién de las Obligaciones Negociables Clase D.

Para mayor informacidn con respecto a este factor, referirse a la seccién “Factores de Riesgo — La economia
argentina podria verse adversamente afectada por acontecimientos econdmicos en otros mercados, inclusive
aquellos precipitados por la inminente salida del Reino Unido de la Union Europea. Dichas crisis externas y los
efectos “contagio” podrian tener un efecto adverso significativo en el crecimiento econémico de la Argentina y
su capacidad de cumplir con sus obligaciones de deuda publica” del Prospecto.

La Compaiia podria verse impedida de efectuar sus pagos en Dolares Estadounidenses.

Actualmente, existen enArgentina ciertas restricciones que afectan el acceso al mercadode cambios por parte
de las empresas para adquirir y atesorar moneda extranjera, transferir fondos fuera de la Argentina, realizar
pagos al exterior y otras operaciones. Para mas informacién sobre la normativa cambiaria en Argentina véase
“Informacion Adicional— a) Controles de Cambio” en el presente Suplemento.

El gobierno nacional podria establecer mayores restricciones al acceso al mercado de cambios en respuesta,
entre otras circunstancias, a una salida de capitales o a una devaluacién significativa del peso. En tal caso, la
posibilidad de la Emisora de acceder al mercado de cambios para adquirir los Délares Estadounidenses
necesarios para realizar un pago bajo las Obligaciones Negociables Clase D podria verse afectada, y esto podria
afectar la posibilidad de los tenedores de recibir pagos con respecto a las Obligaciones Negociables Clase D,
inclusive pararecibir pagos enla cuenta de Cajade ValoresS.A.en el exterior.

Tampoco puede asegurarse que aquellos tenedores que tengan sus Obligaciones Negociables Clase D en
custodia en centrales de depdsito tales como Euroclear no tengan dificultades para percibir el cobro de los
servicios abonados bajo las Obligaciones Negociables Clase D en virtud de la normativa aplicable a la fecha, o
gue aquella pueda ser modificada en el futuro en relacion a Controlesde Cambio. Asimismo, la Compafiia podria
verse imposibilitada de efectuar pagos en Ddlares Estadounidenses y/o efectuar pagos fuera de Argentina
debido alas restricciones existentes en ese momento enel mercado cambiario y/o debido arestriccionesen la
capacidad delas sociedades para transferir fondosal exterior. En adicion, sila Compaiiano ingresaray liquidara
en el mercado de cambios el monto integrado en efectivo en Ddlares Estadounidenses de las Obligaciones
Negociables Clase D, la posibilidad de la Emisora de acceder al mercado de cambios para adquirir los Ddlares
Estadounidenses necesarios para realizar un pago bajo las Obligaciones Negociables Clase D y realizar el pago
enla cuentade Cajade ValoresS.A.en el exterior, tal como se indica en el presente Suplemento podria verse
afectada, y esto podria afectar la posibilidad de los tenedores de recibir pagos con respecto a las Obligaciones
NegociablesClase D.
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El tratamiento impositivo que recibirdn los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase D en ciertas
jurisdicciones puede determinar la aplicacion de retenciones sobre los rendimientos obtenidos en virtudde las
Obligaciones Negociables Clase D

Recientemente se haintroducido en la Argentina unareformaimpositiva integral que, entre otras cuestiones,
prevé que el sujeto pagador en virtud de instrumentos financieros debe actuar como agente de retencion del
impuesto a las ganancias correspondientes cuando el tenedor de dicho instrumento financiero sea residente de
una jurisdiccion “no cooperante”, o sus fondos provengan de cuentas ubicadas en tales jurisdicciones, que se
encuentran listadas enel Decreto Reglamentario de la Leyde Impuesto alas Ganancias. Los pagos deintereses
a tenedores de las Obligaciones Negociables Clase D residentes y/o cuyos fondos provengan de aquellas
jurisdicciones estaransujetos a unaretencion impositiva del 35%, y la Emisora no abonara montos adicionales
a dichos tenedores. Como consecuencia de ello, las Obligaciones Negociables Clase D podrian experimentar
liquidezreducida, lo cual podria afectar adversamente el precio de mercadoy la negociacién de las Obligaciones
NegociablesClase D.

Factores de Riesgo Adicionales relacionados con la Oferta de Canje

Los controles de cambio y las restricciones a transferencias aplicables a las Obligaciones Negociables Clase 2
delos tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 a través de participantes locales en Caja de Valores S.A.
pueden impedir o limitar la capacidad de esos tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 de participar en
la Oferta de Canjey pueden impedir o limitar la capacidad de dichos tenedores de Obligaciones Negociables
Clase 2 para acceder al mercado de cambios en el futuro.

El 15 de septiembre de 2020, el Banco Central publicé la Comunicacién “A” 7106, que restringe el acceso al
mercado de cambios para obtener Délares Estadounidenses al imponer nuevas condiciones para la compra de
divisas.

El Banco Centralendurecié loscontroles sobre la compra de délares estadounidenses en el mercado de cambios,
las transacciones que involucran titulos de deuda denominados en moneda extranjeray las compras contarjeta
de crédito realizadas en moneda extranjera. Dicha Comunicacién también establece que las empresas
argentinas que registren vencimientos de capital superiores a US$1.000.000 (Ddlares Estadounidenses un
millén) programados entre el 15 de octubre de 2020 y el31 de marzode 2021, deberan presentar ante el Banco
Central un detallede un plande refinanciacion enbase a los siguientes criterios: a) el monto neto porel cual se
accederd al mercadode cambios en los plazos originalesno superara el 40% del monto de capital que vencia; y
b) el resto del capital haya sido, comominimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externoconuna vida
promedio de 2 afios.

Sin perjuicio de que ya hemos presentado un plan ante el Banco Central conforme lo descripto en el parrafo
precedente, actualmente, no podemos predecir el impacto que tendran estas regulaciones nuevas o futuras
sobre nuestra capacidad para pagar el monto de capital e intereses pendiente de las Obligaciones Negociables
Clase 2 que permanezcan en circulacidonluegode laliquidacién de la Oferta de Canje ni garantizar que el BCRA
no establezca en el futuro nuevas restricciones, que limiten nuestra capacidad para repagar las Obligaciones
Negociables Clase D. A su vez, no se puede garantizar que el BCRA considerara que las Ofertas cumplen con
todos los requisitos establecidos porla normativa cambiaria. En caso que el BCRA interprete que las Ofertas no
cumplen con tales requisitos, nuestra capacidad para pagar la Cancelacion de Capital podria verse limitado. Para
obtener masinformacion, véase “Informacion Adicional—a) Controles de Cambio” en el presente Suplemento.

Una vez consumada la Oferta de Canje, es posible que la liquidez del mercado de las Obligaciones Negociables
Clase 2 en circulacion pudiera verse reducida y que los precios de mercado de las Obligaciones Negociables
Clase 2 se vean reducidos como consecuencia de ello.

En la medida que se consume la Oferta de Canje, el monto de capital total de las Obligaciones Negociables Clase
2 encirculacidén se reducird y esa reduccién podria sersustancial. Una reduccion sustancial en el monto de las
Obligaciones Negociables Clase 2 en circulacién probablemente afectaria adversamente la liquidez de las
Obligaciones Negociables Clase 2 no aceptadas o no ofrecidas. Una emisidonde titulos con un monto de capital
en circulacién pequeiio disponible para ser negociado, o para flotar, generalmente genera un menor precio que
una emision de titulos comparable con mayor flotacidn. Por lo tanto, el preciode mercado de las Obligaciones
NegociablesClase 2 que nosean parte dela oferta o no sean aceptadas puede resultar adversamente afectado.
Una flotacién reducida también puede hacer que los precios de negociacion de las Obligaciones Negociables
Clase 2 que no se ofrezcan o no se canjeen se tornen mas volatiles. No se puede garantizar que exista, se
desarrolle o se mantenga un mercado activorespectode las ObligacionesNegociables Clase 2, o respectoalos
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precios de negociacionde las Obligaciones Negociables Clase 2, después de consumada la Oferta de Canje. Nila
Emisora, ni los Colocadores tiene deber alguno de crear un mercado para cualquiera de las Obligaciones
NegociablesClase 2.

Asimismo, en virtud de lo dispuesto por la Comunicacidn “A” 7106, que restringe el acceso al mercado de
cambios para obtener Ddlares Estadounidenses al imponer nuevas condiciones para la compra de divisas no
podemos garantizar que tendremos capacidad para pagar el monto de capital pendiente de las Obligaciones
Negociables Clase 2 que permanezcan en circulacién en su fecha de vencimiento originalmente programada
luego de laliquidacion de la Oferta de Canje.

La decision de los tenedores de canjear sus Obligaciones Negociables Clase 2 por Obligaciones Negociables
Clase D los expondria al riesgo de falta de pago durante un plazo de tiempo mayor.

Las Obligaciones Negociables Clase 2 vencen antes que las Obligaciones Negociables Clase D. Siluego de la fecha
de vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase 2 pero antes de la fecha de vencimiento de las
Obligaciones Negociables Clase D incumpliéramos con alguna de nuestras obligaciones o quedaramos sujetos a
un procedimiento de quiebra o similar, o a limitaciones cambiarias adicionales que nos impidan, mas alla de las
limitaciones vigentes a la fecha del presente Suplemento, cancelar nuestras obligaciones denominadas en
Délares Estadounidenses, las Obligaciones Negociables Clase 2 que no hubieran sido entregadas en canje por
Obligaciones Negociables Clase D habrian sido canceladas en su totalidad y existiria el riesgo de que no se
cancele la totalidad de lo adeudado a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que canjearon sus
Obligaciones Negociables Clase 2 por ObligacionesNegociables Clase D, si se cancelaran. Cualquier decision de
ofrecer sus Obligaciones Negociables Clase 2 de acuerdo con la Oferta de Canje debe realizarse entendiendo
que el vencimiento posterior de las Obligaciones Negociables Clase D expone alos tenedores al riesgo de falta
de pago por un mayor periodo de tiempo.

La Compaiiia se reserva expresamente el derecho a recomprar o cancelar de otro modo las Obligaciones
Negociables Clase 2 que contintien en circulacién luego de la finalizacion de la Fecha de Expiracion de la Oferta
de Canje.

La Compaiiia se reserva expresamente el derecho absoluto, pero no la obligacién, a su enteradiscrecion, de
comprar oportunamente las Obligaciones Negociables Clase 2 que continden en circulacién luego de la
finalizacién del Periodo de FormacidondelRegistro a través del mercado abierto o de operaciones negociadas en
forma privada, una o mas ofertas adicionales u ofertas de canje o cancelar de alguin otro modo dichos titulos,
de acuerdo con términos que pudieran diferir de aquellos de la Oferta de Canje y podria ser en efectivo o por
otra contraprestacion, o de ejercer alguno de nuestros derechos previstos en el contrato que regula las
Obligaciones Negociables Clase 2. Las Obligaciones NegociablesClase 2 no presentadas enla Oferta de Canjeo
recompradas se mantendran encirculacién.

Una parte del efectivo que estariadisponible para afrontarlos pagos de las Obligaciones Negociables Clase 2
a su vencimiento se utilizard en cambio para pagar la Cancelaciénde Capital.

Los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 que participen enla Oferta de Canje recibirdn al menos 40%
del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase 2 ofrecidos en la Oferta de Canje como parte de la
Cancelacién de Capital si ofrecen validamente sus Obligaciones Negociables Clase 2 en o antes de la fecha de
Expiracion de la Oferta de Canje. La Sociedad podra ampliar ese monto a su entera discrecidn, pero no estara
obligada a hacerlo. Los titulares también recibirdn el pago de los intereses devengados. Estos pagos podrian
reducir la cantidad de efectivo disponible para realizar los pagos adeudados de las Obligaciones Negociables
Clase 2, por lo que lostenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 podrian verdisminuidas sus chancesde
recuperarsu inversion dadaslas actuales restricciones cambiarias.

Es posible que no reciba Obligaciones Negociables Clase D en la Oferta de Canje si no sigue los procedimientos
de la Oferta de Canje.

Lostenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 son responsables de cumplir con todos los procedimientos
de entrega de las Obligaciones Negociables Clase 2 para el canje. Si no se cumplen estrictamente las
instrucciones, podra rechazarse el canje. Nila Emisora, nilos Colocadores, niel Agente de Liquidaciénasumen
responsabilidadalguna deinformar a cualquiertenedor de las Obligaciones Negociables Clase 2 delos defectos
olasirregularidades respecto de la participacién de ese tenedor de Obligaciones Negociables Clase 2 en la Oferta
de Canje. Si ustedes elbeneficiario final de las Obligaciones Negociables Clase 2 que estanregistrados a nombre
de su agente, banco comercial, compaiiia fiduciaria u otro representante, y desea presentar una oferta en la
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Oferta de Canje, debe comunicarse de inmediato conla persona en cuyonombre las Obligaciones Negociables
Clase 2 estan registradase instruira esa persona paraque presente una ofertaen sunombre.

Lostenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 cuya tenencia se encuentre en Euroclear deberan seguir los
procedimientos que establezca esa central al efecto, lo cual podria causar demoras adicionales.

Es posible que la consumacion de la Oferta de Canje se demore o no tenga lugar.

Ademas de la Condicién de Aceptacion Minima, la Oferta de Canje estd sujeta al cumplimiento de determinadas
condiciones. Incluso si se efectiviza la Oferta de Canje, es posible que no se efectivice seguin el cronograma
descrito en este Suplemento. En consecuencia, es posible que los tenedoresde Obligaciones Negociables Clase
2 que participen en la Oferta de Canje tengan que esperar mas que lo previsto para recibir sus Obligaciones
Negociables Clase D (o para que se les entreguen las Obligaciones Negociables Clase 2 en caso de que se deje
sin efecto la Oferta de Canje), y durante ese tiempo los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 no
podran realizartransferencias o ventas de sus Obligaciones Negociables Clase 2 ofrecidasen la Oferta de Canje.
Ademas, sujeto a determinados limites, tenemos derechoa modificar los términos de la Oferta de Canje antes
de laFechade Expiraciondela Oferta de Canje.

Hasta que anunciemos si hemos aceptado ofertas validas de canje de las Obligaciones Negociables Clase 2, no
podra garantizarse que se completaran las Ofertas. Ademas, sujeto a las leyes aplicables y a las limitaciones que
se describen en otras secciones de este Suplemento, es posible que, a nuestra discrecidn, prorroguemos,
modifiguemos o dispensemos de alguna condicidon o que, si nose cumpliese con una condicién ocon su dispensa
antes de laFechade Emisién y Liquidacidn, dejemos sin efecto las Ofertas.

No se realiza ninguna recomendacion con respecto a la Oferta de Canje.

Los Tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 deben consultar a sus propios asesores legales, financieros,
contablesy tributarios respecto de las respectivas consecuencias contables y tributarias para ellos derivadas de
participar en la Oferta de Canjey de invertir enlas Obligaciones Negociables ClaseD.

Ni la Emisora, nilos Colocadores o sus respectivos directores, empleados o afiliadas actta poralgun tenedor de
Obligaciones Negociables Clase 2, ni sera responsable frente a alglin tenedor de Obligaciones Negociables Clase
2 de ofrecerlas protecciones que habria dadoasus clientes o brindar asesoramiento enrelaciéncon la Oferta
de Canje, y conformeacello, nila Emisora, ni los Colocadores o sus respectivos directores, empleados y afiliadas
realizan recomendacidnalguna respecto de la Oferta de Canje, ni recomendacionesrespecto de silos tenedores
de Obligaciones Negociables Clase 2 deben ofertar sus Obligaciones Negociables Clase 2 para el canje de
acuerdo con la Oferta de Canje.

La contraprestacion de la Oferta de Canje no refleja una valuacién independiente de las Obligaciones
Negociables Clase 2 o de las Obligaciones Negociables Clase D.

No hemos obtenidoni solicitado un dictamenjusto de ningliinasesor financiero respecto de la correspondencia
de la contraprestacionofrecida alos tenedores de ObligacionesNegociables Clase 2 en la Oferta de Canje bajo
laOpcion Base o laOpcién Parnidel valorrelativo de las Obligaciones Negociables Clase 2 o de las Obligaciones
NegociablesClase D. Lacontraprestacidonofrecida alos tenedores de Obligaciones NegociablesClase 2 a cambio
de las Obligaciones Negociables Clase 2 validamente presentadas y aceptadas no refleja ninguna valuacién
independiente de las ObligacionesNegociablesClase 2 y no toma encuenta sucesos o cambios enlos mercados
financieros (incluidas las tasas de interés) luego del inicio de la Oferta de Canje. Si ofrece sus Obligaciones
NegociablesClase 2, es posible que reciba o no el valor que recibiria si decide conservarlas.

Los precios de las Obligaciones Negociables Clase D pueden fluctuar enormemente segliin el volumen negociado
y el saldo entre las Ofertasy de venta.

La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables Clase D o de las Obligaciones Negociables Clase 2
podrd ser disminuida o retirada dependiendo de varios factores, incluyendo el andlisis de las calificadoras de
riesgo de la solidez financiera de la Emisora o el riesgo soberano de Argentina.

La calificacion de riesgo de las Obligaciones Negociables Clase D o de las Obligaciones Negociables Clase 2 refleja
la probabilidad de pago del capital a su vencimiento. La calificacion de riesgo también refleja el pago puntual de
intereses en cada fecha de pago. La calificacién de riesgo de las Obligaciones Negociables Clase D o de las
Obligaciones Negociables Clase 2 noes una recomendaciénsobre comprar, mantener o vender las Obligaciones

57



NegociablesClase D o las Obligaciones Negociables Clase 2 y la calificacidon de riesgo no manifiesta el precio de
mercado nilaidoneidad para cadainversor.

Cualquier caida oretiro delas calificacionesderiesgode la deuda de la Emisora podra afectar de manera adversa
la calificacidny el precio de las Obligaciones Negociables Clase D y de las Obligaciones Negociables Clase 2. La
Emisora no puede asegurar a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase D o de las Obligaciones
Negociables Clase 2 que las calificaciones de riesgo de las Obligaciones Negociables o de las Obligaciones
Negociables Clase 2 o las calificaciones corporativas se mantendran por un periodo determinado de tiempo o
que dichas calificaciones no seran disminuidas o retiradas. Una calificacién asignada podra ser aumentada o
disminuida dependiendo, entre otras cosas, del analisis respectivo de la agencia de calificaciénde riesgo sobre
la solidezfinanciera de la Emisora, asi como del analisis de riesgosoberano general de Argentina.

Cualquier caida o retiro de las calificacionesde riesgo de la deuda de la Emisora podrdafectar de manera
adversael preciode las Obligaciones Negociables Clase 2 y de las ObligacionesNegociables Clase D.

Factores de Riesgo Adicionales relacionados con nuestro negocio e industria

Estamos expuestos a los efectos de las fluctuaciones y regulaciones en los precios internos del petréleo y el
gas, lo que podria limitar nuestra capacidad de incrementar el precio de nuestros productos de petréleo y gas.

Parte de nuestrosingresos se derivande las ventas de petréleocrudo y gas natural, en donde el preciointerno
del petréleo crudo ha fluctuado en el pasado no sélo debido a los precios internacionales, sino también a los
impuestos locales, regulaciénlocal, las condiciones macroecondmicas y los margenes de refinacion.

Lafluctuacidon enlos precios del petréleoen Argentina no ha reflejado perfectamente los cambios al alzao a la
bajadel preciointernacional del petréleo. Tales fluctuaciones hantenido un impacto enlos precios locales para
la comercializaciéndelpetrdleo crudo. En caso de que los precios del mercado local se reduzcan por regulacién
o cualesquiera otros factores locales, lo cual esta fuera de nuestro control, podria afectarse el desempefio
econdmico de nuestros proyectos existentesy futuros, generando una pérdida de reservas comoresultado de
cambios en nuestros planes de desarrollo, nuestras hipdtesis y estimaciones, y consecuentemente afectar el
valor de recuperacion de ciertos activos.

En Argentina, comoresultadodeldesarrolloecondmico, politicoy regulatorio, los precios del petréleo crudo, el
diésel y otros combustibles han diferido significativamente de los mercados internacionales y regionales, y se
ha puesto en duda la capacidad de aumentar o mantener dichos precios para ajustarse a las normas
internacionales.

En el marco de laemergencia publicay la crisis internacional derivada delCOVID-19, el 19 de mayo de 2020, el
Poder Ejecutivo Nacional publicen el Boletin Oficial el Decreto N° 488/2020, mediante el cual se establecié un
precio dereferencia paralas entregas de petréleocrudoen el mercadolocal y regula otros aspectos relevantes
de la industria hidrocarburifera. En virtud del mencionado decreto, desde el 19 de mayo de 2020y hastael 31
de diciembre de 2020, se establecié un precio de referencia para facturar y cobrar las entregas de petrdleo
crudo en el mercadolocal equivalente a USS45 por barril (USS 45/bbl), que se ajustara porcalidad y puerto de
entregade conformidad con las précticasdel mercado local. Dicho preciode referencia estaria vigente mientras
la cotizacion del “ICE BRENT PRIMERA LINEA” no supere los U$S45 por barril durante 10 dias consecutivos. Para
ello, debe considerarse el promedio de las ultimas 5 cotizaciones del “ICE BRENT PRIMERA LINEA” publicadas
por el “PLATTS CRUDE MARKETWIRE” bajo el encabezado “Futures”. Los productores deberian aplicar el precio
de referenciade USS 45 /bblparalaliquidacién de regalias. La Secretaria de Energia estaré facultada para revisar
y modificar trimestralmente el precio de referenciay, asimismo, para revisar el alcance de la norma, siguiendo
los parametros de niveles de produccion, actividad e inversién.

Sin perjuicio de lo anterior, a fines del mes de agosto de 2020, el precio sostén de U$545/bbl dispuesto porel
Decreto N°488/20dejo de estaren vigencia, por haberse cumplidola condicién establecida en el mencionado
Decreto, es decir, que la cotizacién del ICE BRENT PRIMERA LINEA fue superior a U$545/bbl durante 10 d ias
consecutivos, considerando para ello el promediode las tltimas 5 cotizaciones publicadas por el “PLATTS CRUDE
MARKETWIRE” bajo el encabezado “Futures’. En consecuencia, los precios del crudo volvieron a regirse
exclusivamente porofertay demanda, sin perjuicio delaincidencia de las retenciones.

No obstante, a la fecha de este Suplemento no hay certeza de que el gobierno argentino no vuelva a
implementar el precio de referencia mencionado en el apartado anterior y/o que extienda su aplicacion mas
alld de la fecha establecida o no adopte en el futuro nuevas medidas que establezcan la congelacidn de los
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precios o que afecten de alguna manera a los precios de nuestros productos de petrdleoy gas. No podemos
predecir el impacto que cualquier cambio podria tener en los resultados de las operaciones y en la situacion
financiera de Vista Argentina.

En caso de que los preciosinternos de ciertos productos disminuyan o no aumentan al mismo ritmo que los
precios internacionales (ya sea debido a las regulaciones argentinas o por otro motivo), se mantengan y/o se
impongan limitaciones a las exportaciones en Argentina, nuestra capacidad para mejorar las tasas de
recuperacion en hidrocarburos, encontrar nuevas reservas y llevar a cabo otros planes de gastos de capital
podriaverse afectada negativamente, lo que a su vez podria tener un efecto adverso ennuestros resultados de
operacion, nuestroflujo de efectivoy/ expectativas.

Si los precios internos son sustancialmente inferiores a los precios que prevalecen en los mercados
internacionales, nuestronegocio, los resultadosde las operacionesy la situacionfinanciera se verian afectados
negativamente.

Los subsidios a los productores de gas natural tales como el Plan Gas 2020-2024 podrian ser limitados o
eliminados en el futuro.

Podriamos beneficiarnos de los subsidios concedidos a los productores de gas natural, incluyendo el Plan Gas
2020-2024. No podemos asegurar que cualquier cambio o interpretacion judicial o administrativa adversa de
talesregimenes, no afectara adversamente nuestros resultados de operaciones. Con fecha 16 de noviembre de
2020 el Poder Ejecutivode la Republica Argentina aprobd, e instruyd a la Secretaria de Energia instrumentar, el
“Plan de Promociénde la Produccion de Gas Natural Argentino-Esquema de Ofertay Demanda”. La restriccion
o eliminacidn de los subsidios podria afectar negativamente el preciode venta de nuestros productos y por lo
tanto podriaresultaren unadisminucién de nuestros ingresos. Para mayorinformacidnsobre este punto véase
“Informacién Adicional—e) Hechos Recientes—Plan Gas 2020-2024" del presente Suplemento.
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INFORMACION FINANCIERA

Losinversoresinteresados en participar enlas Ofertasy suscribir las Obligaciones Negociables Clase D deberan
leer la presente seccidn de este Suplemento, comoasi también las secciones “Informacion Sobre la Emisora” y
“Antecedentes Financieros” del Prospecto, para el andlisis de la informacién financiera de la Emisora. La
informacidnfinancieraincluida en esta seccion corresponde al periodointermedio de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2020 la cual es presentada en forma comparativa con el periodo intermedio de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2019. Esta informacidn debe leerse juntamente con nuestros estados
financieros consolidados condensados intermedios no auditados porel periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2020 y comparativos y sus respectivas notas (los “Estados Financieros Intermedios”), que se
encuentran publicados en la AlF bajo el ID N° 2683123, los cuales son incorporados por referencia al presente
Suplemento.

Nuestros estados financieros consolidados condensados intermedios no auditados se presentan sobre la base
de la aplicacién de la Norma Internacional de Contabilidad (las “NIC”) N° 34, “Informacidn financiera
intermedia”. La adopcién de dicha norma, asi como la de la totalidad de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (las “NIIF”), tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (el “IASB” por sus siglas en inglés) fue resuelta por la Resolucion Técnica N° 26 (texto ordenado)
de la FederacidonArgentina de ConsejosProfesionales de Ciencias Econdmicas (las “FACPCE”) y por las Normas
de laCNV.

Algunas de las cifrascontenidas en este Suplemento han sidoobjeto de ajustes por redondeo. En consecuencia,
las cifrasindicadas comototales pueden no coincidir debido a dicho redondeo.

Las siguientes tablas presentan una sintesis de nuestros estados de resultados y otros resultados integrales
consolidados condensados intermedios para los periodos de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de
2020y 2019y los balances generales consolidadoscondensados al 30 de septiembre de 2020y 31 de diciembre
de 2019.

Nota Especial sobre Medidas No Preparadas conforme a NIIF

Este Suplemento expone ciertas medidas financieras no preparadas conforme a las NIIF, entre ellas el EBITDA
Ajustado Consolidado, los Préstamos NetosConsolidados, el Margen de EBITDA Ajustado Consolidado, el Ratio
de Préstamos Netos Consolidados sobre EBITDA Ajustado Consolidado y el Ratio de Cobertura de Intereses
Ajustado Consolidado, que se definena continuacién.

En este Suplemento, la Compafiia calcula el “EBITDA Ajustado Consolidado” volviendo a sumar al resultado neto
para cada ejercicio: (i) el impuesto a las ganancias; (ii) la participacidon de empleados en utilidades, (iii) los
intereses netos; (iv) ladepreciacién de propiedad, plantay equipos; (v) laamortizacion de ac tivos intangibles;
(vi) la amortizacion de activos por derechode uso; (vii) las diferencias de cambio netas; (viii) las actualizaciones
financieras; (ix) otros resultados financieros netos; (x) (ganancia) pérdida de (reversion) deterioro de propiedad,
planta y equipo; (xi) pozos exploratorios improductivos y estudios de suelo; (xii) el resultado por exposicién a
los cambios en el poderadquisitivode la moneda; y (xiii) el resultado de inversiones corrientes.

El “Margen de EBITDA Ajustado Consolidado” se calcula obteniendo el ratio de: (i) el EBITDA Ajustado
Consolidado para el ejercicio sobrelasumade losingresos por ventas.

En este Suplemento, “Préstamos Netos Consolidados” se define como el total de préstamos (la suma de
préstamos corrientesy no corrientes) neto de efectivoy equivalentesde efectivo.

El “Ratio de Préstamos Netos Consolidados sobre EBITDA Ajustado Consolidado” se calcula obteniendo el ratio
de: (i) Préstamos NetosConsolidados al cierre de ejercicio sobre (ii) el EBITDA Ajustado Consolidado para dicho
ejercicio.

El “Ratio de Cobertura de Intereses Ajustado Consolidado” se calcula obteniendo el ratio de: (i) el EBITDA
Ajustado Consolidado para el ejercicio sobre (ii) los intereses generados por pasivosdurante dichoejercicio.

El Directorio de la Compafiia considera que la informacidn del EBITDA Ajustado Consolidado y otras medidas
financierasno preparadas conforme a NIIF pueden brindar informacién complementaria util paralos inversores
y analistas financieros en su revision de la rentabilidad, y por ende, la capacidad de la Compaiiia de atender al
servicio de su deuda. Las medidasno preparadas conforme a NIIF, entre ellas el EBITDA Ajustado Consolidado,



podrian no ser comparables a otras medidasde designacion similar de otras compaiiias y presentar limitaciones
como herramientas analiticas, por lo cual no deben considerarse en forma aislada o en forma sustitutiva del
analisis de los resultados operativos de la Compafiia informados bajo NIIF. Las medidas no preparadas conforme
a NIIF, entre ellas el EBITDA Ajustado Consolidado, no constituyen mediciones del desempefio o la liquidez de
la Compaiiia bajo NIIF, y no deben considerarse como mediciones alternativas del resultado neto o cualquier
otra medida de desempefio obtenidas de acuerdocon NIIF o como alternativas a los flujos de efectivo derivados
de las actividades operativas, de inversién o de financiacion.

A. ESTADOSFINANCIEROS

1. Estadode Resultadosy Otros Resultados Integrales

Periodo de nhueve meses
finalizado el 30 de septiembre
de

20201 2019
(Monedahomogénea)
(En millones de pesos)

Ingresos por ventas 16.013,5 20.822,2
Costo de ventas (9.945,7) (12.849,7)
Ganancia bruta 6.067,8 7.972,5
Gastos de comercializaCion.........ceeveeeeeeeeeeeiveniesresresresseneeees (789,9) (836,4)
Gastos de exploraCion..........ccveceererenerenenineneereese e (112,5) (107,7)
Gastos de admiNniStraCion .........ccceeeeeeeeeienreceeeneeeseceere s (713,4) (668,7)
Ganancia (pérdida) por desafectacion (deterioro) de propiedad, planta - (128,9)
(VA =Lo 18 1o Yo TSRS

Otros ingresos (€gresos), NEt0S......ccvevreeveerererereeresereeesaens (443,5) (621,9)
Ganancia operativa 4.008,5 5.608,9
Resultados financieros, NEOS .......ccccecveeeeveeeeeereesresresesesieenens (3.908,0) (5.342,1)
Impuesto a las ganancias.... (1.414,2) (2.453,6)
ReSURAdO NELO...........cuereereeeteeeee et (1.313,7) (2.186,8)

(1) Cifras reexpresadas en moneda de cierre del periodo de nuevo meses finalizado el 30 de septiembre de 2020.

Capital Social

Bajo el presente titulo se consigna cierta informacion relacionada con el capital social de la Compaifiia, incluidas
ciertas disposiciones resumidas de los estatutos sociales de la Compafiia, la Ley General de Sociedades y ciertas
leyes y reglamentaciones argentinas relacionadas, todo ello vigente a la fecha del presente. La presente
descripcion no pretende ser completa y se encuentra sujeta en su totalidad por referencia a los estatutos
sociales de la Compaiiia, laLey Generalde Sociedadesy las disposiciones de otras leyes y reglamentaciones de
Argentinaaplicables, incluidas las Normas de la CNVy las normas de la BCBA.

A la fecha de este Suplemento, el capital social de PCR se encuentra compuesto por 72.073.538 acciones
ordinarias escriturales Clase A de $1 valor nominal cada unay con derechoa cinco(5) votos poraccidn. Durante
los ultimos tres ejercicios, no se han registrado variaciones en el capital social de PCR.

Si bien la Asamblea Ordinariay Extraordinaria de Accionistas del 29 de agosto de 2007, que decidié aumentar
el valor nominal por accién de la Sociedad de $0,01 a $1 y en consecuencia aumentar el capital social a
$72.073.538 mediante la capitalizacién de $71.352.803 de la cuenta “Ajuste de Capital” y la emisién de
$72.073.538 nuevas acciones ordinarias escriturales clase A de valor nominal $1 y cinco (5) votos por accién,
resolvio adicionalmente aumentar el capital social para ser ofrecido en el futuro mediante suscripcién publica
en el mercadodomésticoe internacional mediante la emisidon de hasta $72.073.538 acciones clase B ordinarias
escriturales de valor nominal S1y un (1) voto por accidn, a la fecha de este Suplemento el Directorio no ha
implementado aun la oferta de dichostitulos.

Ala fechadel presente Suplementola totalidad de las acciones emitidas y suscriptas se encuentran totalmente
integradas. PCR no es poseedora, por si misma ni por medio de subsidiarias, de ninguna de sus acciones, y no
existen personas que tengan opcién, o hubiesen acordado, realizar opciones sobre el capital social de PCR. La
Sociedad no posee capital autorizado pero no emitido, ni compromisos de incrementar su capital social,
distintos de aquellos resultantes del aumento de capital aprobado por la Asamblea General Ordinaria y
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Extraordinaria de accionistas dela Sociedad de fecha 29 de agosto de 2007, que fueraratificado porla Asamblea
General Ordinariay Extraordinaria de accionistas de la Sociedad de fecha 23 de abril de 2009.

Otralnformacion Operativay Financiera

Aly paralos Aly paralos
nueve meses nueve meses
finalizadosel 30  finalizados el 30
de septiembre de septiembre
de de
2020 2019

(En millones de pesos)

Petréleo y Gas Argentina, Ecuador y Colombia‘!
Reservas probadas brutas:

Petréleo(MBbls) 32.798 34.206
Gas natural (MBoe) 17.355 21.739
Combinadas (MBoe) 50.153 55.945

Volumen de Produccion Bruto:

Petréleo(MBbls) 3.996 4.740

Gas natural (MBoe) 2.027 2.307
Combinado (MBoe) 6.024 7.048

Cemento

Volumen de Produccion:

Cemento (toneladas) 268.265 398.465

Bloques de cemento (m?3) 8.581 12.334

Morteros secos (toneladas) 3.932 3.273

Viguetas (m3) 89.999 128.548

Capacidad Instalada
Capacidad de molienda efectiva (toneladas por afio) 750.000 750.000
Capacidad de produccidnde clinker efectiva (toneladas por afio) 600.000 600.000

EnergiaRenovable®
Volumen de Produccion:
MWh 969.428 318.587

(1) Valores al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente (la Compaiiia realiza informes de reservas anualmente). Incluye
regalias y participaciones asociadas a la produccion en Argentina. Para el calculo del pago de regalias en Argentina, véase en el
Prospecto “La Industria del Petrdleo y el Gas en Argentina — Marco Regulatorio de la Industria del Petréleo y Gas en Argentina —
Regalias, otros cdnones y tasas” y “Informacién sobre la Emisora—Descripcion y Areas de Operacién”

(2) Actividad iniciada durante el primer trimestre del ejercicio 2019.
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2. Estado de Situacion Financiera

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Cajay bancos

Inversiones

Cuentas por cobrarcomerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total del Activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Otras cuentas por cobrar
Impuesto diferido
Inventarios

Propiedad, plantay equipo
Activos por derecho de uso
Activos intangibles

Total del Activo no corriente
TOTAL DEL ACTIVO

(1) Cifras reexpresadas en moneda de cierre del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020.
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Al30 de septiembre
de 20201V

Al31 de diciembre
de 20190

(expresados en millones de pesos)

2.108,2 3.327,2
3.249,5 2.962,5
4.119,6 4.342,2
2.221,5 2.817,3
23935 2.670,0
14.092,3 16.119,2
871,3 605,8
389,1 620,7
15,8 17,6
49.6485 449264
1.031,2 1.052,7
415,5 422,1
52.371,4 47.645,4

66.463,7 63.764,6



PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Deudas comerciales

Pasivos por arrendamientos
Préstamos

Remuneracionesy cargas sociales
Cargasfiscales

Otros pasivos

Provisiones

Total del Pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Deudas comerciales

Pasivos por arrendamientos
Préstamos

Remuneracionesy cargas sociales
Cargasfiscales

Impuesto diferido

Otros pasivos

Provisiones

Total del Pasivo no corriente

TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIONETO
Aportesde los accionistas
Resultados acumulados

Patrimonio neto atribuible alos propietarios dela

controladora
Participaciones no controladoras
Total del Patrimonio neto

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIONETO

Al30de septiembrede Al31de diciembre

2020

de 2019

(expresados en miles de pesos)

3.396,9 2.623,0
160,7 165,2
14.171,7 10.850,7
540,5 843,3
1.338,4 791,9
493,0 1.430,9
63,3 35,1
20.164,4 16.740,1
15,7 15,2
926,2 947,4
18.652,4 19.794,1
360,2 325,9
54,1 ]
4.995,6 3.756,4
29,3 60,1
3.398,2 3.120,6
28.431,7 28.019,6
48.596,1 44.759,7
2.466,5 2.466,5
15.392,4 16.527,9
17.858,9 18.994,4
8,3 10,5
17.867,6 19.004,9
66.463,7 63.764,6

(1) Cifras reexpresadas en moneda de cierre del periodo de seis meses finalizado el 30 de septiembre de 2020.

3. Estado de Cambios en el Patrimonio

Capital social

Ajuste de capital

Prima de emision

Reservas

Resultados no asignados
Otrosresultados Integrales(ORI)
Participaciones no controladas
Total del Patrimonio

Al30 de septiembre

Al 31 de diciembre

de 20201 de 20191
(expresados en millones de pesos)

72,1 72,1
1.794,1 1.794,1
600,3 600,3
12.441,4 11.010,9
(1.316,5) 1.672,5
4.267,5 3.844,5
8,8 10,5
17.867,6 19.004,9

(1) Cifrasreexpresadas enmoneda de cierre del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020.
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4. Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

Periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de
20201 20191
(expresados en miles de pesos)

Variacion de efectivo (903,1) (4.909,4)
Causas de variaciones de fondos

Total cambios en activosy pasivos operativos 4.753,2 4.674,7
Total de actividades de inVersion..........ccoeeeeveeeeecesesereneenns (4.296,9) (8.633,7)
Total de actividades de financiacion.........cccceeeveeereveerereeenrennns (1.359,4) (950,4)
Aumento (disminucién) neto del efectivo (903,1) (4.909,4)

(1) Cifras reexpresadas en moneda de cierre del periodo de nueve meses finalizadoel 30 de septiembre de 2020.

B. INDICADORES FINANCIEROS

El siguiente cuadroreflejalos indicadores comparativos de la Sociedad porlos periodos de seis meses
finalizados el 30 de septiembre de 2020 y el ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019:

Periodo de nueve | Periodo finalizado
meses finalizado el | el 31 de diciembre

30 de septiembre de
de
2020 2019

(expresados en miles de pesos)

RATIOS FINANCIEROS SELECCIONADOS

Liquidez (Activocorriente / Pasivo corriente) 0,70 0,96
Solvencia (PN / Total pasivo) 0,37 0,42
Inmovilizacién del capital (Activono corriente / Total activo) 0,79 0,75
Rentabilidad (Resultadoneto / PN promedio) (0,07) 0,09

Al 30 de septiembre de 2020y 31 de diciembre de 2019, la Compafiia tenia una posicién de capital de trabajo
(Activo corriente menos Pasivocorriente) de Ps. 6.071,1 millones (negativo)y Ps. 620,9 millones (negativo),
respectivamente, lo cual genera un ratio de liquidez menor auno.

Al 30 de septiembre de 2020, la Compaiiia habia puesto en marcha el Parque Edlico San Jorge y El Mataco,
con una capacidad instalada de 203.4 MW, no obstante restaba abonar unsaldoa proveedores involucrados
enla obrapor de aproximadamente USS 17 millones, por lo cual alafechalos mayores compromisos de la
compafiiason de deuda financiera.

La Compaiiia, cuenta con los fondos disponibles para cancelar sus compromisos de deuda de los préximos
cinco meses siguientes al 30 de septiembre de 2020, no obstante, considera que para afrontarlos de forma
sostenible necesitara tomar nuevos préstamos con diversas entidades financieras de relacion. La Compaiiia
posee un departamento de Finanzas Corporativas cuya funcidon es mantenery consolidar la relacién con
diversos bancos e inversores locales e internacionales.

Dadala conclusién del ciclo deinversionesen el desarrollo y puesta en operacidonde tres parques edlicos, la
Compaiiia generaraflujos suficientes para poderrestablecer sus indicesde liquidez.
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C. CAPITALIZACIONY ENDEUDAMIENTO

El siguiente cuadroreflejala capitalizacion y endeudamientofinancierobruto (excluyendo caja e inversiones
de corto plazo) de laSociedadal 30 de septiembre de 2020:

30 de septiembre de2020(1)

(Monedahomogénea-en
millones de Pesos)

Préstamos: 28.619,5
Préstamos corrientes(2) 9.967,1
Préstamos no corrientes(2) 18.652,4

Obligaciones Negociables 4.204,6

Préstamos totales 32.824,1

Total patrimonio neto 17.867,6

Capitalizacion total (3) 50.691,7

(1) Cifrasreexpresadasenmoneda de cierre del periodo de nueve meses finalizadoel 30 de septiembre de 2020.
(2) Incluye capital pendiente e intereses acumulados al cierre del periodo.
(3) Lacapitalizaciontotal representa los préstamos totales mas el patrimonio neto.

Medidas No Preparadas conformeaNIIF

El siguiente cuadro muestra una conciliacién del EBITDA Ajustado Consolidado y el resultado neto para los
periodosindicados:

Periodo de nueve meses finalizado el Al ejercicio finalizado el
30 de septiembre de 31 de diciembre de
202012 2019(2) 2019(2)
(en millones de Pesos)

(Pérdida) / Ganancia neta (1.313,7) (2.186,8) 1.368,0
Impuesto a las ganancias 1.414,2 2.453,6 1.699,8
Participacion de empleadosen 383,0
utilidades 159,3 356,2
Intereses, neto 1.608,4 1.042,1 1.211,2
Depreciacion de propiedad, plantay 3.323,2
equipo 2.995,5 2.957,6
Amortizacién de activos intangibles 9,7 8,4 20,3
Amortizacién activos por derecho de 110,0
uso 83,0 136,5
Diferencias de cambio, neto 739,9 2.591,1 1.156,7
Actualizacionesfinancieras 172,1 168,6 162,2
Otros resultados financieros, netos 835,3 241,6 410,5
Pérdida (ganancia) por deterioro - 128,9 2143
(reversion) de propiedad, plantay
equipo
Pozos exploratoriosimproductivosy 118,5 83,1 568,9
estudios de suelo
Resultado por exposicién alos 552,4 1.298,8 1.080,8
cambios en el poder adquisitivo de la
moneda
Resultado de inversiones corrientes - - (1.185,2)

EBITDA Ajustado Consolidado(®............ 7.374,6 9.279,7 10.523,7

(1) Cifrasreexpresadas enmoneda de cierre del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020.

(2) Cifrasreexpresadas enmoneda de cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

(3) El EBITDA Ajustado Consolidado se calcula volviendo a sumar al resultado neto para cada ejercicio: (i) el impuesto a las
ganancias; (ii) la participacion de empleados en utilidades, (iii) los intereses netos; (iv) la depreciacion de propiedad, plantay
equipos; (v) laamortizacidon de activos intangibles; (vi) la amortizacion de activos por derecho de uso; (vii) las diferencias de
cambio netas; (viii) las actualizaciones financieras; (ix) otros resultados financieros netos; (x) (ganancia) pérdida de (reversion)
deterioro de propiedad, planta y equipo; (xi) pozos exploratorios improductivos y estudios de suelo; (xii) el resultado por
exposicion alos cambios enel poder adquisitivode la moneda; y (xiii) el resultado de inversiones corrientes.
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Los siguientes cuadros muestran una conciliaciéon de los Préstamos Netos Consolidados con el rubro

“Préstamos” alas fechasindicadas:

30 de septiembre de 2020% | 31 de diciembrede 20191%
(Moneda homogénea)
(en millones de Pesos)

Préstamos® (32.824,1) (30.644,8)
Préstamos corrientes (14.171,7) (10.850,7)
Préstamos no corrientes (18.652,4) (19.794,1)

E:Zf:ttli\‘l,zyequwalentes de 53577 6.2897
Cajay bancos 2.108,2 3.327,2
Inversiones corrientes 3.249,5 2.962,5

Préstamos Netos

Consolidados (27.466,4) (24.355,1)

(1) Cifrasreexpresadas enmoneda de cierre del periodo de nueve meses finalizadoel30de septiembre de 2020.
(2) Incluye capital pendiente e intereses acumulados al cierre de cada periodo o ejercicio.

D. VALORES NEGOCIABLES EN CIRCULACION

Alafechadel presente Suplemento, la Companiia posee cuatro clases de obligaciones negociables en circulacion
emitidas bajo el Programa: (i) Clases 2, 3 y 4, emitidas en febrerode 2020, por un total equivalente a USS 48,2
millones y Ps. 500,8 millones, todas ellas con vencimiento el 17 de febrero de 2021; vy, (ii) Clase 5, emitida en
junio de 2020, por un total equivalente a USS 48,6 millones, con vencimiento el 23 de diciembre de 2021.Ala
fechadel presente Suplemento, el monto total de las cuatro clases de obligaciones negociables en circulacién
emitidas bajo el Programa asciende a un total equivalente a USS 96,8 millones y Ps. 500,8 millones.

Por su parte, el 27 de octubre de 2020, la Compaiiia emitié las Obligaciones Negociables Clase A por un valor
nominal de USS 36.316.614, y con vencimientoel 27 de octubre de 2023, bajo el Régimen de Emisor Frecuente,
las cuales se encuentran encirculacion alafecha del presente Suplemento.

E. RESENAINFORMATIVA

La informacion financiera incluida en esta seccidn respecto de los periodos de seis meses finalizados el 30 de
septiembre de2020y 2019, hasidoextraidade los estados financieros consolidados condensados intermedios al
30 de septiembre de2020 y comparativos, que se adjuntanal Suplemento por referencia. Esta informacion debe
leerse conjuntamente con los referidos estados financieros de la Emisora, susanexosy notasy el Prospecto.

Panorama General

PCR es una compafiia argentina con mas de 95 aios de historia que se desempefia actualmente enlos siguientes
rubros:
e Exploraciony produccion de petrdleoy gas (upstream) enlacuenca Neuquina en Argentina, la cuenta
Oriental en Ecuadory el Valle Inferior de Magdalena en Colombia.
e Producciény comercializacién de cemento y productosderivados, en la Patagonia Argentinay Chile;y
Generacion deenergia eléctricaatravés de fuentes renovables, en Argentina.

Presentacion delainformacion financiera

La Compaiiia prepardlos Estados Financieros Intermedios incluidos enel presente Suplemento de conformidad
con las NIIF y la NIC 34. La Compaiiia ha definido al Peso como moneda funcional para las operaciones de
cemento y petrdleoy gas en Argentina, y al Délar como moneda funcional paralas operaciones en Ecuador
(incluyendo a la compaiiia holding relacionada -Uruguay-), en Chile y para las operaciones de energias
renovables en la Argentina. Para una descripcion de las principales politicas contables véase e n el Prospecto
“Principales Politicas y Estimaciones Contables” y la Nota 2 de los estados financieros consolidados al 31 de
diciembrede 2019.
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Principales Factores que Afectanlos Resultados de las Operaciones de la Compaiia

Las operaciones de la Compaiiia se ven afectadaspor unaserie de factores, entre los que se incluyen:
e elvolumen de gas naturaly petrdleo crudo que la Compaiiia producey vende;
e |a demanda de los productos derivados elaborados con el petréleo y gas natural producidos por la

compafiia;

la regulacién del precio del petrdleo y el gas nacional por el Gobierno Nacional;

la regulacion del precio del petréleo y el gas nacional porel gobiernode Ecuador;

los requisitos de abastecimiento de gas natural nacional establecidos por el Gobierno Nacional;

los precios internacionales del gas natural, el petrdleo crudo y otros productos relacionados con el

petréleo;

e las inversiones de capital y la disponibilidad de financiamiento de la Compaiiia, fluctuaciones en los
costos de ventasy gastos operativos;

e elcobrooportunode lascuentas a cobrarde la Compaiiia, incluyendo aquellas que la Compaiiia tiene
con Petroecuador (tal como se define mas adelante) enlos contratos de servicios;

e riesgosoperativos, huelgas laboralesy demasformas de protesta publicaen Argentinay Ecuador;

e aumentosde impuestosy tarifas;

e controlescambiarios, restricciones a las transferencias en el extranjeroy restricciones alas entradas y
salidas de capital;

e aumentos en el costo de financiacién o imposibilidad de obtener financiacién conforme a términos
aceptables;

e unapandemia,comolo eslageneradaporel COVID-19;

e eltipode cambio Peso/Ddlar;

e larevocaciénde ciertas concesiones relacionadas conlas areas o los bloques respecto de los cuales la
Compaiiia hacelebradojointventures;

e ladependenciade lainfraestructurayredde logistica utilizada para entregar los productos;

e lasleyesyreglamentacionesde Argentinay Ecuador que afectan las operaciones de la Compafiia; y

e |astasasdeinterés.

Situacién Macroeconémica de los paises relevantes donde opera la Compaiiia
Argentina

Dado que la mayoria de los activos, operaciones, y una parte importante de los ingresos y clientes de la
Compaiiia estan situados en Argentina, los resultados de sus operaciones y su situacion patrimonial se ven
afectados en gran medida por las condiciones macroecondmicas y politicas de Argentina. La volatilidad de la
economiaargentinay las medidas adoptadas por el Gobierno Argentino han tenido, y previsiblemente seguiran
teniendo, gran impacto enla Compaiiia.

En diciembre de 2001, Argentina sufrié una crisis sin precedentes que paralizd virtualmente la economia del
pais hasta gran parte delafio 2002. En respuesta a la crisis, se adoptaron, como medidas de emergencia, una
serie de politicas econdmicas intervencionistas, que produjeron un impacto significativoadverso sobre el sector
energético, entreotros. Desde laasunciéndel gobiernode Macri, se han eliminado los controles de divisas y se
redujeron los impuestos a las importaciones y exportaciones, y se han ajustado las tarifas aplicables a
generadoras, distribuidoras, y transportistas de energia. A su vez, el Gobierno de Macri ha introducido varias
reformas a los fines de reducir la evasién impositiva y de alentar las inversiones mientras se sostienen los
esfuerzosa medianoy largo plazo para restablecer el balance fiscal, incluyendo reducir significativamente los
subsidios al consumo de energiay los ajustes alas tarifas.

El 10 de diciembre de 2019 habiendo finalizado el Gobierno de Macri, laadministracion de Alberto Fernandez
ha comenzado atomar medidas econdmicas cuyoresultado de mediano y largo plazo todavia es incierto sobre
la economiay el sector energético. La mas relevante, por el momento, consistié a nominar en pesos ciertos
contratos de provision de energia a partir de determinadas fuentes, perono de fuentes renovables.
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La siguiente tabla presenta informacidn sobre ciertos indicadores econémicos de Argentina para los periodos
indicados:

Al30de Para los ejerciciosfinalizados el
septiembre de 31 de diciembre de
20202 2019(2) 2018 2017
Actividad Econémica (3)
Crecimiento PBl real (% variacion)@ ............cccccccevveeueennnnne. (10,9) (2,1) (2,6) 2,8
PBI nominal@ (mil millones de Pesos)... 613,8 692,0 707,3 725,3
IPC Inflacion (% variacion interanual).......cccccoevvveeeiiiiininnnnn, 36,6 53,8 47,6 24,8
Tasa de desempleo (% variacion)........cooeeeeeeeeeeeeieeeneeee e, 11,7 8,9 9,1 7,2
Tipo de cambio nominal® (en Ps./US$ al cierre del periodo) 76,1 59,8 37,8 16,5
(1) El tipo de cambio promedio se calcula utilizando el promedio de los tipos de cambio informados por el Banco Central diariamente
por la Comunicaciéon A 3500.
(2) Algunos valores son preliminares a la fecha del suplemento, mientras que otros todavia no fueron informados por la entidad
correspondiente.
(3) Algunos indicadores presentados incluyen estimaciones.

A noviembre 2020, seglin losdatos del Relevamiento de Expectativas de Mercado (“REM”) llevada adelante por
el Banco Central de la Republica Argentina, lainflacién promedio esperada parael2020erade 36,7%, el tipo de
cambio nominal al cierre del periodo erade 83,0 pesos porddlary lavariaciondel PBl estimada era de (10,9%).

Producto Bruto Interno

Durante 2017, el PBl de Argentina aumentd un 2,7%. Este aumento se debe principalmente a (i) un aumento del
12,2%en inversiones en equipos durables, (ii) un aumento del 3,9% en el consumo privado, (iii) un incremento
del 2,7% en el consumo publico y (iv) un aumento del 1,7% en las exportaciones. Estos factores se vieron
parcialmente compensados porunincremento del 15,3% en las importacionesen el mismo periodo

En 2018, el PBI de Argentina experimentd una fuerte contraccionde 2,5% explicado por una caida de lademanda
global de 3,0%, de las cuales la formacién bruta de capital fijo fue de 5,6%, acompaiado por caidas en el
consumo privado y publico de2,3%y 3,3% respectivamente.

Este deteriorodel PBl continud duranteel 2019, en donde a pesarde las caidas de lasimportaciones en 18,7%,
se contrajeron el consumo privadoen 6,4%y laformacionde capital fijo en 15,9%.

A la fecha de este Suplemento, Argentina tiene importantes retos por delante, entre ellos, la necesidad de
estabilizar su mercado de cambios, reducir la inflacion y mejorar los indices de desocupacién. Estas
circunstancias imponendificiles desafios para el gobierno y el crecimiento de largo plazo del pais. Ademas, las
circunstancias se ven agravadas porlainfluencia del COVID-19en la economia.

Acorde a la encuesta REM llevada adelante por el Banco Central de la Republica Argentina en noviembre, la
caidadel PBlpara2020seradel 10,9%y larecuperacién esperada parael 2021 sera del 4,80%.

Inflacion

Argentina debid enfrentar y sigue enfrentando altas presiones inflacionarias. Desde el afio 2011 a la fecha, la
Argentina experimentdaumentos en la tasa de inflacion medidossegun el IPCy elindice de preciosal por mayor
(“1PM”), reflejo del continuado incremento en los niveles de consumo privado y en la actividad econdmica
(incluidas las exportaciones y lainversion publicay privada), ejerciendo cada vez mas presion enla demanda de
bienesy servicios, o ladepreciacién del Peso.

En periodos altamente inflacionarios, los sueldos y jornales tienden a caer y los consumidores adaptan sus
patrones de consumo, eliminando gastos innecesariosy evitando ahorrar en moneda local. El aumento del
riesgo inflacionario puede llegar a socavar el crecimiento macroeconémico y limitar mas aun la disponibilidad
de financiamiento, con el consiguiente impacto negativo en las operaciones de la Compaiiia.

El aumento de lainflacidn también tiene un efectonegativoen el costo de ventas, gastos de venta y gastos de
administracion, en especial, en los sueldos y las cargas sociales de la Compaiiia. PCR no puede garantizar que
un incremento enlos costos producto de lainflacionse podra compensar, en todo o en parte, con incrementos
enlos precios de los productosy servicios que la Compafiia produce y vende. Adicionalmente, una apreciacion
del Peso puede resultar enun aumentode los costosoperativos de la Compaifiia.
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El Gobierno Nacional dispuso la reorganizacion del INDEC en 2016 determinando nuevas metodologias de
medicién de indices de Precios. Para los periodos de 2016, 2017 y 2018, el INDEC publicé indices de inflacion
de:41,0%,24,8%,y 47,6% respectivamente. Acorde a la Ultima informacién presentada por dichoorganismo, el
indice de inflaciénparaelafio 2019fue de 53,8%.

Debido a los altos niveles de inflacion entre el periodo 2015 a 2018, y acorde a la NIC N° 29 de Informacion
Financiera en Economias Hiperinflacionarias emitida por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
(las “NI1C29”), a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018 los estados contables de la Compaiiia
reconocen los efectos de las variaciones enel poder adquisitivo de la moneda mediante la aplicacién del método
de expresidnen moneda constante establecido en dicha norma.

Dadalamenor actividad generada porlas disposiciones gubernamentales sobre elaislamiento social, preventivo
y obligatorio implementadas desde marzo de 2020, se espera una inflacion menor que el afio anterior, en el
ordende 38,2% para el 2020, perounaaceleracidn del 50,0% para el afio 2021. Esto surge de laencuesta REM
llevada adelante porel BCRAen noviembre.

Fluctuaciones del tipo de cambio

La devaluacién del Pesorespecto al Ddlar totalizo un 18,4%en 2017,un 129,0% en 2018,un 58,2%en 2019 y
40,5%en 2020.Al5deenero de 2021, el tipo de cambio nominal era Ps. 89,75 por Délar segun el tipo de cambio
vendedor/billete del Banco de la Nacién Argentina.

Segun la encuesta REM llevada adelante por el BCRA, se espera un tipo de cambio nominal de Ps. 126,45 por
délar parafinesde 2021.

Toda eventual devaluacién significativa del pesopodria devenir enun incremento en el costo del servicio de la
deuda de la Compafiiay en el costo de insumos o equipos importados, con el consiguiente efecto adverso
significativo en el resultado de sus operaciones. Sin perjuicio de lo antedicho, habida cuenta de que un monto
significativo de los ingresos de la Compaiiia esta denominado en Délares, una eventual devaluacién del Peso
superior a la tasa de inflacién daria lugar a un incremento en el margen de ganancia bruta. Sin embargo, si la
devaluacién del Peso fuera inferior a la inflacién, el margen de ganancia bruta de la Compafiia podria verse
reducido.

Acordealaencuesta REM llevada adelante porel BCRA ennoviembre, el tipo de cambio a diciembre 2021 serd
de 126,45 Pesos por Délar Estadounidense.

Deudasoberana

Uno de los objetivos expresados por la administracién de Alberto Fernandez es la renegociacién, o
restructuracion, de ladeuda del Estado Argentino tanto en moneda extranjera como en pesos argentinos, con
diferentes leyes aplicables, y con acreedores privados y multilaterales. El objetivo de dicha accién es reducir el
endeudamiento del Estado mejorando el perfil de la deuda (tasa de interés, plazo de graciay esquema de
amortizacion).

En este sentido, el 5 de febrero de 2020, el Congreso Nacional aprobé laLey N°27.544, en virtud de lacual la
sostenibilidad de la deuda soberana es declarada una prioridad nacional y se autoriza al Ministerio de Economia
a renegociar nuevos términos y condiciones con los acreedores de Argentina dentrode ciertos pardmetros alli
establecidos. No obstante ello, en el marco de las negociaciones de reestructuracién de ladeuda, el 5 de abril
de 2020 el Gobierno Nacional dicté Decreto 346, que entre otras cuestiones, (i) prorrogd hasta el 31 de
diciembrede 2020 el Decreto N° 668/2019 conelfin de ejecutar las acciones secuenciales que permitan alcanzar
la sostenibilidad de la deuda publica de manera integral; (ii) difirid los pagos de los servicios de intereses y
amortizaciones de capital de la deuda publica nacional instrumentada mediante titulos denominados en Ddlares
bajo ley de la Argentina hasta el 31 de diciembre de 2020 o hasta la fecha anterior que el Ministeriode Economia
determineconsiderando el grado de avance y ejecucién del procesode restauracion de lasostenibilidad de la
deuda publica; (iii) exceptud del diferimiento dispuesto a ciertos titulos publicos que, por sus caracteristicas
especificas, justificarian la razonabilidad de tales excepciones, estableciendo que los pagos de los servicios de
intereses y amortizaciones de capital de algunos de los titulos exceptuados del diferimiento seran
reemplazados, a la fecha de su vencimiento, por nuevos titulos publicos cuyas condiciones seran definidas, en
conjunto, por la Secretaria de Finanzas y la Secretaria de Hacienda, ambas dependientes del Ministerio de
Economia; y (iv) autorizé al Ministerio de Economia a efectuar las operaciones de administracién de pasivos y/o
canjesy/o reestructuraciones de los titulos cuyos pagos se difieren.
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Asimismo, con fecha 12 defebrero de 2020, por medio del Decreto N° 141/2020, el Gobierno Argentino dispuso,
como reglageneral y sujeto a ciertas excepciones, que el pago de laamortizacion correspondiente a los "Bonos
de la Nacidn Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020" (ISIN ARARGE320622) sea postergado en su
totalidad al dia 30 de septiembre de 2020, interrumpiendo el devengamientode los intereses, y sin perjuicio de
gue dicha postergacidén no interrumpa el pago de los intereses devengados de acuerdo a los términosy
condiciones originales. La Compafiia no posee exposicidn significativa directa ni indirecta a los bonos
comprendidos en el diferimiento de pagos deinterés y capital.

En este sentido, el 21 de abril de 2020 el Gobierno Argentino lanzé el Canje con el objetivo de refinanciar su
deuda externa, reconfigurandolos pagos deintereses y capital originalmente previstos, de manera tal que sean
sustentablesy no comprometanel desarrollo y potencial crecimientode Argentina en los préximos afios. A tal
fin, el Gobierno Argentino propuso efectuar uncanje de diferentes Bonos Elegibles por Nuevos Bonos que serdn
emitidos por el Gobierno Argentinobajo el acuerdode fideicomisocelebrado en 2016.

El Canje estaba originalmente abierto enel periodocomprendidoentreel 21 de abril de 2020 y el 8 de mayo de
2020 alas5:00p.m. (hora de Nueva York), durante elcual los acreedores podrian manifestar su consentimiento
o rechazo a la propuesta del Gobierno Argentino de sustituir los Bonos Elegibles por los Nuevos Bonos, y, en
caso de aceptacidn, elegir porcual de los Nuevos Bonos canjearlos Bonos Elegibles de su titularidad mediante
el envio de drdenes (Tender Orders). En el transcurso de las negociaciones con los acreedores, el periodo de
canje fue prorrogado en sucesivas oportunidades hasta que, luego de haber cerrado un acuerdo con los tres
grupos masimportantes de bonistas, confecha 4 de agosto se oficializé la extension del plazo para el canje de
deuda hasta el 24 de agosto de 2020. El 16 de agosto de 2020, a través del Decreto 676/2020, el gobierno
argentino aprobd la segunda enmienda a suplemento de prospecto presentado ante la SEC el 21 de abril de
2020,y autorizdlaemisidnde nuevosbonos por hasta USS66.137 millones, en los términos anunciados a través
del Decreto N°582/2020. Al mismo tiempo, el 8 de agosto de 2020 se promulgd la Ley N° 27.556 sobre la
reestructuracién de la deuda publica instrumentada en titulos publicos denominados en ddlares
estadounidenses y emitidos bajo ley argentina, mediante una operacién de canje. El periodo de canje se
encontraba abierto hasta el 4 de agosto de 2020y, en dicha fecha, tras mds de cuatromesesde negociacion, el
Gobierno Argentino anuncié haber llegado a un acuerdo para la renegociacién de la deuda con los
representantesdel GrupoAd Hoc de Bonistas Argentinos, el Comité de Acreedores de Argentinay el Grupo de
Bonistas del Canje y otros tenedores. Los miembros de estos tres grupos de acreedores acordaron apoyar la
propuesta dereestructuracion en base a una nueva mejora de la oferta econdmica. Consecuentemente, bajo el
Suplemento Numero 34.441 del Boletin Oficial, el Gobierno Argentino anuncid la extensidn del plazo para
suscribir ala ofertade canje hasta el 24 de agosto de 2020. Posteriormente, el 16 de agostode 2020, mediante
el Decreto N°676/2020, el Gobierno Argentino aprobd la segunda enmienda al suplemento de prospecto
presentado ante la SEC el 21 de agosto de 2020, y autorizd la emision de nuevos bonos por hasta U$566.137
millones, en los términos anunciados a través delDecreto N°582/2020.

Paralelamente, el 8 de agosto de 2020 se promulgdla Ley N°27.556 sobre la reestructuracion de la deuda publica
instrumentada en titulos publicos denominados en Délares Estadounidenses y emitidos bajo ley argentina
mediante una operacion de canje. Tal como detallael Anexolde la Ley N°27.556, integran en menude titulos
elegibles: doce series de Letras del Tesoro en Délares Estadounidenses, nueve titulos Bonar con vencimiento
entre 2020y 2037, los Par y Discount con ley argentina surgidos de los canjes de 2005 o 2010 y cuatro
instrumentos vinculados a la evolucion del Délar Estadounidense, pero pagaderosen pesos: dos series de Lelink,
el bono Dual AF20 y el TV21. Dentro de las opcionalidades dispuestas, los nuevos bonos en Délares
Estadounidenses surgidos de la conversidn seran cuatro y tendrdn vencimiento en 2030, 2035, 2038 y 2041.
Asimismo, habrd un nuevo tituloa 2029, y se incluye una pesificacion opcional porbonos atados a lainflacidn.
Luego, el 18 de agosto de 2020y através de la ResolucidonN°381/2020, el Ministeriode Economia dio inicio al
periodo de aceptacién de la oferta de la reestructuracién, cuyo procedimiento fuera detallado en la Ley
N°27.556, laque se encontrard vigente hasta el 15 de septiembre de 2020.

A su vez, el 13 de marzo de 2020 el Ministro de Economia solicité a los miembros del Club de Paris posponer
por un afio el pago de USS 2.100 millones cuyo vencimiento operd el 5 de mayo de 2020. A la fecha del presente
Suplemento, si bienel Clubde Paris se ha mostradoreceptivoa reprogramas el pagosolicitado por el Gobierno
Nacional; aun no ha hecho publica la aceptacién de dicha solicitud.

El 31 de agosto de 2020, el Gobierno Nacional obtuvo los consentimientos requeridos para canjear y/o modificar
e199,01% del monto total de capital pendiente de todas las series de los Bonos Elegibles. A las 5:00 p.m. (hora
de Nueva York), del 28 de agosto de 2020, los tenedores del 93,55% del monto total de capital pendiente de
todos los Bonos Elegibles aceptaron la invitacion del Gobierno Nacional para canjear sus Bonos Elegibles por
Nuevos Bonos y brindaron su consentimiento a las acciones propuestas en la Invitacién, incluso autorizar e
instruir al fiduciario, cuando corresponda, para que modifique los Bonos Elegibles de las series pertinentes que
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permanecen pendientes luegode la entrada envigencia de las ofertas de canje, substituyéndolos por los montos
pertinentes delos NuevosBonos.

Alafechadel presente Suplemento, si bien se halogrado unconsiderable avance en las negociacionesdel Canje
y para reestructurar su deuda publica externa, aun existe incertidumbre respecto a si el Gobierno Nacional
tendrd éxito enrefinanciarla deuday renegociar un nuevo programa con el FMI. Como resultado, no podemos
asegurar que la Argentina cuenta con la capacidad para obtener financiamiento en los mercados para hacer
frente a sus obligaciones, como asi tampoco el impacto que podria tener la imposibilidad del gobierno de
Alberto Fernandez de renegociar los compromisos externos del pais, y en caso de que se renegocie, en qué
términos finalmente se concretaria. Como en el pasado, esto puede derivaren nuevas acciones legales contra
el Estado Argentinoy enla ejecucionde aquellas que a lafecha del presente Suplemento se encuentranen curso
y pendientes de resolver. Esto puede afectar adversamente la capacidad del Gobierno Argentino de
implementar las reformasnecesarias paraimpulsar el crecimiento del pais y reactivar su capacidad productiva.
Asimismo, la incapacidad de Argentina para obtener crédito en los mercados internacionales podria tener un
impacto directo en nuestra capacidad para acceder a dichos mercados a fin de financiar nuestras operaciones y
crecimiento, incluyendo el financiamiento de inversiones de capital, lo que afectaria negativamente nuestra
condicionfinanciera, los resultados de operaciony los flujos de caja.

Ecuador

La siguiente tabla presenta informacion sobre ciertos indicadores econémicos de Ecuador para los periodos
indicados:

Paralos ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de

2019 2018 2017
Actividad Econémica )
Crecimiento PBl real (% variacion).........c.cccceveeervnee. 0,1 1,3 2,4
PBI nominal (millones de délares)... . 107.435,7 107.562,0 104.295,9
Inflacion (% variacion interanual).......ccccoevveecennnee. 0,2 (0,2) 04
Tasa de desempleo @ (% variacion)........cccceevevevenne. 3,8 3,7 4,6
(1) Informado por el Banco Central de Ecuador.
(2) Informado por el Instituto de Estadisticas y Censos de Ecuador

Moneday Dolarizacién

En enero de 2000, tras varias semanasde intensa depreciacion del sucre, Ecuadoranuncio su plan de dolarizar
la economia. El 1 de marzo de 2000, el Congreso de Ecuadoraprobé el Programa de Dolarizacion, en virtud de
lacual el Délar se transformoé enla moneda de curso legal de Ecuador. La Ley para la Transformacién Econdmica
de Ecuador dispuso la obligacién del Banco Central de Ecuador de cambiar sucres en forma inmediata, a una
tasa de 25.000sucres por USS 1. Ademasde proporcionar unmarco oficial para ladolarizaciénde la economia,
la ley contemplaba reformas orientadas a fortalecer la estabilidad fiscal, mejorar la supervisién bancaria y
establecer normas que fomentasen la inversidn directa. Desde la sancién de la Ley para el Programa de
Dolarizacion, el Délar se hatransformado en lamoneda de cursolegal enEcuador.

Como consecuencia del Programa de Dolarizacion, la capacidad de Ecuador y/o del Banco Central de Ecuador
de ajustar la politica monetariay las tasas de interéspara ejercerinfluencia enlas tendencias macroecondmicas
de la economia es limitada. En vista de la actual coyuntura del mercado, Ecuador podria estar en riesgo si no
puede exportar bienes suficientes para recibir Délares adicionales, ya que carece de potestad para acufiar
moneda.

La economia de Ecuador estd expuesta a la volatilidad del precio de otras materias primas, especialmente, las
bananas, los camaronesy el crudo. Por otra parte, dado que el Délar es lamoneda de curso legal de Ecuador, el
nivel de reservas internacionales podriano ser un indicador de su capacidad para cumplir con los pagos de su
cuenta corriente como efectivamente lo es en economiascuya moneda de curso legal no es el Délar.
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Producto Bruto Interno

Segun estadisticas publicadas porel INECy el Banco Central de Ecuador, la economia del pais tomd un sendero
de crecimiento los ultimos tres afios, mayormente derivado al crecimiento de las actividades de agricultura y
pesca de camardn, que compensan caidas enla actividad de petréleoy minas y refinacionde petréleo. También
se han evidenciadocrecimientosen la actividad comercial y servicios de alojamiento y comida.

Para el afio 2019, las necesidades de financiamiento llevaron al pais a solicitar fondos a los multilaterales con
los cuales firma un acuerdo a través del FMI, el mismo que contempla un compromiso para realizar reformas
fiscales, tributarias, laborales, y lo que respecta alaindependencia del Banco Central de Ecuador. El Decreto N°
883 que eliminaba los subsidios a los combustibles desatd una serie de protestas en el pais que terminaron con
la paralizacién de actividades por 12 dias y que representaron pérdidas estimadas de USS 800 millones. En el
mes de noviembredel 2019, la Asamblea aprobdla Ley de Progresividady Simplicidad Tributaria conreformas
a temas tributarios, y el FMI desembolsé al pais USS 483 millones. Segin un reporte del Banco Central de
Ecuador, la economia ecuatoriana decrecié 0,1% en el tercer trimestre del aflo 2019 y se espera que los
resultados de fin de afio deriven en un diagndstico de recesion técnica por resultados negativos en dos
trimestres consecutivos.

Segun el Banco Central de Ecuador, el decrecimiento del PBI para 2020 se ubicaria en 8,9%, e indicd que el
periodo se caracterizd por lasuspensiontemporal de actividades productivas, debidoa la pandemia del covid-
19y la paulatinarecuperacion de los principales socios comerciales delpais.
Parael 2021, se espera unarecuperacionde 3,1% del PBI, debidoa mayores gastos de hogares y exportaciones.
Los desafios que se debenafrontar son el financiamiento del déficit fiscal, la renegociaciénde los vencimientos
de deuday el desarrollo de las reformas monetarias, laborales y financieras acordadas con el FMI. Existen dudas
de lafortaleza politica del gobierno ecuatoriano para ejecutar todas estas reformas.

Inflacion
Dada la dolarizacidn de la economia, el pais no estd sometido a presiones inflacionarias. En 2017 el pais
experimenté unainflacion de 0,4%, mientras que en 2018 la deflacidnfue de 0,2%. Las variaciones del indice de
preciosal consumidor estan fuertemente asociadasa la dolarizacidndel pais.

Lainflacién anual 2019 alcanzé el 0,27 %y se debid mayormente aincrementos en el rubro transporte y bebidas.

Al mes de noviembrede 2020, lainflacionfue de 0,9%.
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Producciéon nacional de Crudo

La produccion y refinamiento de crudo es una de las actividadesde mayor impacto en el producto bruto interno
de Ecuador que esta fuertemente asociada al desempeio de la Compaiiia. Desde 2015, el pais ha producido un
promedio de 195.096 miles de barriles por afio, con una produccién promedio diaria de 534 miles de barriles.
En estas producciones, la participacidn privada es de alrededor del 21,7%, y el resto es por producciones de
empresas nacionales (Petroamazonas y Petroecuador).

Produccion nacional de crudo - Ecuador
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Fuente: Banco Central del Ecuador segun datos de la Agencia de Regulacién y Control Hidrocarburifero, EP Petroecuador y Petroamazonas
EP.

El 10 de abril de 2020, el Gobierno de Ecuador informé una baja considerable de su produccion a raiz de una
rotura de oleoductos del SOTE generada por un hundimiento de la tierra en el sector de San Rafael. Estos
oleoductos transportan la produccion de la Compafiia. El equipo técnico de EP Petroecuador realizd las
reparaciones correspondientes (a su cargo) dos semanas después de dicha rotura. Esto afectd la produccién de
crudo de los meses de abril y mayo 2020.

A octubre de 2020, la producciénacumulada del pais fue de 144.264 barriles.
Tendencias relacionadas con el negocio de petréleo y gas de la Compaiia
Operacion en Argentina

Precios del Petréleo

Losresultados operativos y el flujo de efectivo delas actividades de petréleo de la Compaiiia son susceptibles a
los riesgos relacionados con la volatilidad de los precios internacionales del petréleo. Debido a factores
relacionados con politicas de indole regulatoria, econémicay publica, en el pasado, los preciosdel petréleo en
Argentina estabansumamente rezagados respectoalos precios vigentes enel mercadointernacional. Porotra
parte, a efectos de garantizar, entre otras cosas, el abastecimiento interno, el Gobierno Nacional impuso
elevados derechos de exportaciény otras restricciones a las exportaciones que impidieron que las empresas
pudieran redituarse de losimportantes aumentos enlos precios internacionales del petréleo.

Desde fines de 2018, el precio del crudo se definié mediante la férmula de tipo “export-parity”, en donde se
utilizé como base el precio del ICE BRENT PRIMERA LiNEA, en ddlares, y se le restaban cargos por retenciones a
las exportacionesy calidad del crudo.

Actualmente, dadas las disposiciones relativas al “barril criollo”, lacomercializacién del crudoen Argentina no
se rige estrictamente por laférmula paridad de exportacion, ya que dichas disposiciones introdujeron un precio
sostén del crudo a U$S45/bbl, ademas de reducira cerolas retenciones a las exportaciones enla medida que el
precio del ICE BRENT PRIMERA LINEA no supere los USS 45 durante 10 dias consecutivos. Los productores y
refinadorestoman el precio internacional de referenciay las tendencias de demanda de combustibles como
base de negociacidn. No obstante, afines del mes de agosto de 2020, el preciosostén de U$S45/bbl dispuesto
por el Decreto N° 488/20 dejo de estar en vigencia, por haberse cumplido la condicion establecida en el
mencionado Decreto, esdecir, que |a cotizacién del ICE BRENT PRIMERA LINEA fue superiora U$S45/bbl durante
10 dias consecutivos, considerando para elloel promedio de las Ultimas 5 cotizaciones publicadas por el “PLATTS
CRUDE MARKETWIRE” bajo el encabezado “Futures”). En consecuencia, los precios delcrudo vuelven aregirse
exclusivamente porofertay demanda, sin perjuicio delaincidencia de las retenciones.
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A continuacién, se exponela evolucién del preciodel ICE BRENT PRIMERA LINEA y el precio del crudo cobrado
por laCompaiiia a partir de su yacimiento principal en Argentina, El Medanito, en provincia de La Pampa:

Evolucion de Precios
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Precios del Gas Natural

El precio del gas natural en Argentina se ha visto limitado por una serie de medidas impulsadas por el Gobierno
Nacional con el fin de garantizar el abastecimiento interno a precios accesibles. Conforme a la normativa
aplicable en Argentina, los productores de gas han tenido que vender a los distribuidores el gas necesario para
satisfacer las necesidades del mercado internoregulado - concepto al que también se conoce como “demanda
prioritaria” - alos precios fijados porlas autoridades competentes. A su vez, los productores de gas solo podrian
vender su produccion de gas excedente en el mercado desregulado, ya sea en el mercado argentino o en el
mercado de exportacion, en este ultimo caso, supeditado al cumplimiento de ciertos requisitos. Sin embargo,
el Gobierno Argentino no les ha requerido a los productoresde gas a vender gas natural en los mercados
regulados para satisfacerla demanda prioritaria desde enerode 2018. Histéricamente, los precios delgas en el
mercado regulado se han visto muy rezagados respecto a los precios de ese hidrocarburo en mercados
desregulados y regionales. En consonancia con su estrategia para garantizar el abastecimiento interno, en los
ultimos 15 afios, el Gobierno Nacional ha adoptado una serie de medidas que han devenido en restricciones a
la exportaciénde gas natural de origen argentino.

Si bien el precio del gas natural en los mercados internacionales ha seguido las mismas tendencias que los
precios delpetrdleo, las fluctuaciones en el precio del gas natural han sido menos extremas que enlos precios
del petréleo.

El programa de Gas Excedente vencié afines de 2017, pero podria continuar para los reservorios. El 2 de marzo
de 2017 el MEyM emitio la Resolucidon N2 46-E/2017, mediante la cual se cred el “Programa de Estimulo a las
Inversiones en Desarrollos de Produccion de Gas Natural” con el objetivo de incentivar las inversiones y la
produccién de gas natural en reservorios no-convencionales, tales como el reservorio de Vaca Muerta. En el
marco del mencionadoprograma, que comenzd a surtir efectosel 1 de enerode 2018 y se encontrara vigente
hastael 31 de diciembre de 2021, las empresasubicadas en la cuenca neuquina, tienen permisosde produccion
no-convencionales, sonregistradas ante el Registrode Petréleo Nacional y tienen un plande inversion especifico
aprobado por la autoridad de aplicacion provincial y la Secretaria de Hidrocarburos, obteniendo ciertos
beneficios conrespectoalos precios alos que venden gas no-convencional.

De la mano de estas medidas y junto al comienzo de la explotacién de yacimientos no convencionales en la
formacion geoldgica denominada “Vaca Muerta”, el pais ha comenzado a experimentar una sobre oferta de gas,
lo que hallevado los precios de comercializacién a niveles entre 1.60 y 2.5 délares por millénde BTU, lo cual ha
generaunareduccidnen losingresos de la Compaiiia. Se espera que esta tendencia continlie enel corto plazo.

Con fecha 16 de noviembre de 2020 se publicé en el Boletin Oficial el Decreto 892/2020, mediante el cual el
Poder Ejecutivode laRepublica Argentina (i) declaré de interés plblicoy como objetivo prioritariola promocién
de la produccidn del gas natural, y (ii) aprobo, e instruyo a la Secretaria de Energia instrumentar, el “Plan de
Promociéndela Producciénde Gas Natural Argentino-Esquema de Ofertay Demanda”. Para mayor informacion
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sobre este punto véase “Informacion Adicional—e) Hechos Recientes—Plan Gas 2020-2024" del presente
Suplemento.

Estacionalidadde los precios del gas en Argentina

Lademanda de gas natural en el mercado residencial argentino esinherentemente estacional, dadoque es alta
durante elinvierno y baja durante el verano. Debido a esta estacionalidady al hechode quelos preciosdel gas
en el mercado regulado argentino han sido histéricamente mas bajos que los del mercado desregulado, el
precio de venta promedio del gas natural siempre ha sido menor durante los meses de invierno, cuando la
demanda de gas natural aumenta y el volumen entregado al mercado regulado local también se incrementa,
dando lugar asi a mayores voliumenes vendidos a precios inferiores. Salvo por los precios establecidos bajo
contratos de suministro de gas alargo plazo, el precio desregulado de gas también esta sujeto a esta dinamica,
dado que los aumentos se registran durante el periodo de invierno y las reducciones durante el periodo de
verano, dado que los productores tienen menos “excedente” para vender en el mercado desregulado. Los
importantes aumentos registrados recientemente en los precios del gas natural del mercado regulado, en
especial en los mercados residenciales y de generacidon de energia, pueden afectar la estacionalidad de los
precios degas promedio.

Ventas de Petrdleo y Gas en Argentina

En Argentina, los ingresosnetos de la Compaiiia provienen principalmente de laventa de petréleo crudo y gas
natural producido en El Medanito, Jagtiel de los Machosy 25 de Mayo-Medanito SE, principalmente enla cuenca
Neuquinay de la venta del petrdleo crudo producido en El Sosneado, el cual es similar al petréleo crudo
Escalante, menos un descuento. A suvez, el petréleocrudo producido en El Medanito, Jagliel de los Machos y
25 de Mayo-Medanito SE es vendido en el mercado interno a precios acordados en virtud de los acuerdos
contractuales vigentes de la Compaiiia.

El siguiente cuadro refleja el precio de venta promedio de petréleo crudo de la Compaiiia en Argentina en
Délares paracadauno delos ejercicios.

Al30 de septiembrede Al31 de diciembre de
20202 2019

(en Ddlares Estadounidense porbarril de petréleo)
El Medanito®) 36,9 52,7
Jagiiel de los Machos () 36,3 53,1
25 de Mayo-Medanito SE (1) 35,4 53,0
El Sosneado(®) 37,4 46,3
Precio ICE Brent 12 Linea promedio 42,5 64,2

(1) Los precios del petrdleo se reflejan antes de regalias y derechos de participacion.
(2) Laventade Crudo de Gobernador Ayala V no es significativa.

El siguiente cuadromuestra el precio de venta promedio de gas natural de la Compaiiia en Argentinaen
Délares paracadauno delos ejercicios. Se muestra el preciode El Medanito, por ser el mas representativo.

Al30 de septiembrede Al31 de diciembre de
2020 2019
(en Ddlares por MMbtu)

Precio deventa promediodel
gas natural (MMbtu) 1,96 2,87

Actividad en la Provincia de La Pampa, Argentina

En relacién conlaproduccidnde petrdleo en el drea El Medanito, laremuneraciéon pagadaala provinciade La
Pampa resulta de una féormula prestablecida, conforme ala cual la Compaiiia tiene derechoa recibir los
siguientes cargos con respecto a los volimenes de hidrocarburos liquidos extraidos del area: (i) un 73% de la
producciénneta cuandoel precio de venta promedio ponderadode las ventas de la Sociedad del mes en Dolares
Estadounidenses por barril (“PVPP”) sea igual o menor a US$25/barril, (ii) cuando el PVPP fuere mayor a 25
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USS/barril y menor o igual a 100 USS/barril, PCR recibird un 60% sobre el excedente de 25 USS/barril y hasta
100 USS/barril; y (iii) cuando el PVPP fuera mayora 100USS/barril, la retribucion de PCR sobre el excedente de
100 USS/barril serd del 40%. La produccidn restante pertenecerd a la provincia de La Pampa, pudiendo optar
por comercializarla en forma directa o entregarsela a PCR para su comercializacién, en cuyo caso, dicha
produccién pasard a ser de libre disponibilidad para PCR quien abonara a la provincia en forma mensual los
importes que resulten de aplicarel PVPP alos porcentajes de produccion que corresponden a dicha provincia
en virtud de los criterios antes referidos. En el caso de la produccion de gas, la provincia de La Pampa tiene
derecho a: 27% dela produccion neta multiplicada por el precio de venta promedio de la Compaiiia dividido por
dos.

La Compaiiia debe pagar regalias del 20%, menos los descuentos aplicables, a la provincia de La Pampa de la
producciénde petréleoy gas computable de Jaglielde los Machosy 25 de Mayo-Medanito SE. Estas regalias se
calculan en base al precio de venta promedio ponderado de las operaciones comerciales de la Compaiiia con
terceros en el periodocorrespondiente ala liquidacién aplicable.

Envistade laprdrrogadel plazo dela concesién El Medanito hasta juniode 2026, la Compaiiia tiene planificado
efectuar inversiones intensivas en la perforacién de pozos nuevos en esta area. En El Medanito, la Compafia
tiene un programa de perforacion de 121 pozos de reservas probadas, 58 pozos de reservas probables y 20
pozos de reservas posibles. Ademas delplan de perforacidn, la Companiia esta considerando laimplementacién
de una prueba piloto de recuperacién secundaria. Si los resultados de las pruebas son exitosos, la produccion
prevista y, por lo tanto, las reservas podrian aumentar sustancialmente. A la fecha de este Suplemento, en El
Medanito la Compaiiia perford un total de 7 pozosen 2016,32 pozosen 2017, 8 pozos en 2018y 20 pozos en
2019.

Durante el afio 2019 se perforaron5 pozos enel dreaJagiiel de los Machos y 5 pozos en el area 25 de Mayo—El
Medanito SE.

Durante los afios 2016,2017,2018y 2019 no se efectuaron perforaciones en Gobernador Ayala V.

Durante el 2020, la Compaiia no ha realizado perforaciones en sus yacimientos en Argentina, debido a las
disposiciones nacionales y provinciales de aislamiento social, preventivo y obligatorio que Unicamente prevén
la operacion delos yacimientoscon guardias minimas.

Actividad en la Provincia de Mendoza, Argentina

En eldreade El Sosneado la Compaiiia perforé 4 pozos en2017, 1 pozo adicional en 2018y 5 pozos en 2019. A
medida que avancen las actividades de perforacion, la Compafiia podradsumar nuevas reservas y contar con una
cantidad creciente de reservas probadas.

La Compaiiiatambién estd obligada a pagar regaliasmensuales a la provincia de Mendoza por su produccién en
elareaEl Sosneado. El canon mensual deregalias es del 12% delvolumen dela produccién de petréleo crudo y
gas natural para el mesrelevante, basado en el valor dela producciénboca de pozo de petréleoy el valor de los
volumenes de gas natural vendidos. El precio de la boca de pozo es calculado en base al volumen y precio de
ventadel petréleo crudoy gas producidoy los volimenes de gas natural vendidos, luego de haber deducidoel
tratamiento del transporte y costos de almacenamiento, entre otras deducciones, mas el 4% del volumen de
petréleo crudoy laproduccién de gas para el mes relevante en conceptode canonextraordinario (de acuerdo
con lo acordadoal negociarla prérroga dela concesion), sobre elvalor boca de pozo de petréleoy los volumenes
de gas natural vendidos.

Operacion en Ecuador
Tarifas por Contratos de Exploraciony Explotacion

En 1999, a través de su subsidiaria Petroriva, y en asociacién con Petrolamerec y Fosforocomp, la Compafiia
celebrécontratosde exploracion y explotacién con Empresa Estatal de Petrdleos de Ecuador (“Petroecuador”),
una entidad controlada por el Gobierno ecuatoriano, para la operacién de dos yacimientos de petrdleo
denominadosPalanda Yuca Sury Pindo, situados enel este de Ecuador, en la cuenca Oriental del Amazonas. En
virtud de los contratos para la produccion de petréleo crudoy exploracion adicional de petrdleo y gas, el
Consorcio Petrosud-Petroriva tenia derecho a parte de la produccidn bruta de cada una de dichas areassi la
producciénsuperaba el nivelde produccidnbasico. El nivel de produccién basico fue calculadoen base al nivel
de produccidn decada area, antes de lasuscripciénde los contratos
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El 1° de julio de 2010, las partes del Consorcio Petrosud—Petroriva formaron el “Consorcio Palanda Yuca Sur”
paraactuar como operador exclusivo del Campo Marginal Palanda—Yuca Sur.

El 22 de enero de 2011, los miembros del Consorcio Petrosud-Petroriva, el Consorcio Palanda Yuca Sury la SHEc
modificaronlos contratos con respecto alos servicios de exploracidny explotacion de petrdleo en cada uno de
los campos marginales. Las modificaciones reemplazaron el esquema mixto anterior de un “acuerdo contractual
de servicios” y establecieron que cada consorcio tiene derechoa recibir una tarifa fija por cada barril de petrdleo
producido y debidamente entregado, que asciende a US$28,50/barril para el drea Pindo y a US$31,90/barril
para el drea Palanda Yuca Sur. Asimismo, las partes acordaron un ajuste anual de hasta el 50% de las tarifas
anteriores de acuerdo con una formula de ajuste para reflejar los efe ctos de la inflacién sobre los costos
operativos asumiendo, a los fines de dicho ajuste, una variacién del 17,5% en el indicador estadounidense de
los precios del petrdleo y gas (Support Activities for Oil and Gas Operations) y una variacion del 32,5% en el
indice de Precios al Consumidor de Estados Unidos.

El 25 de octubre de 2013, la subsidiaria de la Compafiia, Dutmy, adquirié el 100% de las acciones de
Petrolamerec y Fosforocomp. Estas dos empresas son titulares del 60% de la participaciénde los contratos de
servicios paralaexplotaciény produccién de petréleoy gas en las areas Pindo y Palanda-Yuca Sur en Ecuador.
El 40% restante de la participacién en dichos contratos de servicio la posee Petroriva, la subsidiaria de la
Compaiiia sobre la que la Compaiiia tiene la titularidad del 99,99% de las acciones. Luego de la obtencién de
todas las autorizacionesy aprobaciones gubernamentales, el 6 de enero de 2014, la Compaiiia se convirtid en
la titular indirecta (através de las subsidiarias Dutmy y Petroriva) del 100% de la participacién en los contratos
de serviciode Pindo y Palanda Yuca Sur parala exploraciony produccion delpetrdleoy el gas.

A fines de 2016 se logrd la extensidn del contrato de servicios del campo Pindo hasta el 31 de diciembre de
2027.Se obtuvola prérroga del contratode serviciosdel yacimiento Palanda Yuca Surhasta el 31 de diciembre
de 2025 mediante la tercera modificacion.

Posteriormente, en septiembre 2018 el gobierno de Ecuador decidié realizar la licitacidon Bloques Xl Ronda
Petrolera Intracampos, en donde licitdé 8 bloques en un area con suficiente infraestructura para la actividad
petrolera. La Companiia, através de su subsidiaria Petrolamerec S.A., participdde lalicitacion y fue adjudicada
de dos areas: Araza Este y Sahino. La licitacidn se basé en un sistema de calificacion a partir de precios y
propuestas de actividades de exploraciény explotacién de dichas areas.

Para estas nuevas éreas, la Compaiiia evalta planes de inversidn en exploracion de aproximadamente USS 46
millones, arealizar a partir del afio 2020 en adelante, con elobjetivo de identificar potenciales reservas de hasta
35 millones de barriles de crudo.

Ventas de Petrdleo en Ecuador

En Ecuador, el precio de referencia es el Crudo Oriente cuya cotizacién estuvo en los ultimos tiempos
significativamente correlacionada con el precio West Texas Intermediate (“WTI”). A continuacién, un grafico
gue muestraestarelacion.

Evolucién de Precios - WTI / Crudo Oriente

80.00

70.00 P N

60.00 /\'/
50.00 —-\’\/

40.00

USS / bbl

30.00
20.00

10.00

Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep Nov Jan Mar May Jul Sep

2017 2018 2019 2020

e Promedio de WTI Nymex Promedio de Crudo Oriente

-78 -



Respecto de los ingresos de la Compaiiia, los mismos derivan principalmente de los contratos de servicios de
petrdleo de las dreas Palanda Yuca Sur y Pindo, y en menor medida, del drea Sami, un reservorio nuevo
resultante de actividades de exploracion desarrolladasen el drea de Palanda Yuca Sur. Conforme a los contratos
de servicios, el gobiernode Ecuadortienela opcién derealizar pagos en efectivoo en especie porlatasafija de
cada barril producidoy entregado por la Compaiiia.

Los pagos en especie se realizaran en barriles de petrdleo crudo oriental, y el total del volumen de los barriles a
ser recibido deriva de la aplicacién de una féormula que considera el balance de la cuenta en Ddlares
Estadounidenses para el pago ala concesionaria enel ultimo dia del mesinmediatamente anterior alaentrega
de los barriles dividida por el promedio del precio del tltimo mes de las ventas externas de petrdleo crudode
calidad equivalente realizado por Petroecuador el mes anterior. Los socios del Consorcio Petrosud-Petrorivay
del Consorcio Palanda Yuca Sur acordaron con la SHEc un ajuste anual del 50% de las tasas de procedimiento
mediante unaférmula de ajuste quereflejalos efectos de lainflaciénen los costos operativos (asumiendo por
el propésito de este ajuste unavariacion del 17,50% en Estados Unidos indicador de los precios del petrdleo y
del gas (Actividades de Soporte para las Operaciones del Gas y el Petrdleo) y una variacién del 32,50% en el
precio delconsumidor en Estados Unidos).

Los contratos establecenque, para el pago de la tarifa establecida por barril, deberdhaberingresos suficientes
disponiblesa Ecuador para cubrir el precio por barril de las areas respectivas. La existencia o no de ingresos
disponibles para cubrir el precio se determina de la siguiente manera: un monto igual al 25% de los ingresos
derivado de la produccién en el drea relevante al contrato es reservado para el gobierno de Ecuador como
margen soberano. Los costos de transporte y comercializacidnincurridos por Ecuadory los impuestos pagaderos
al ECORAE, y mediante la Ley parala Creacién de Ingresos Sustitutospara las provincias de Napo, Esmeraldas y
Sucumbios seran cubiertas porelbalancerestante. El preciode la entrega de los servicios se pagara una vez que
se hayan realizado las deducciones.

Sielingreso disponible no es suficiente para cubrir la tarifa establecida, el saldo restante se acumulara durante
el mes o afio fiscal correspondiente. La diferencia entre los montos pagados por honorarios y el ingreso
disponible para el mismo mes o afo fiscal sera transferidoal mes o afio fiscal siguiente, sin intereses, y en caso
de que no pueda ser cubierto durante ese respectivo mes o afio posterior, se acumulara sucesivamente hasta
el término del contrato. Cualquier diferencia transferida, originada por ingresos insuficientes disponibles, que
no han sido pagados por elgobierno de Ecuador a la terminacién del contrato, se extinguirdny no se pagaran al
contratante, quedando el gobiernode Ecuadorautomaticamente liberadode la obligacion de pago.

Cuando los precios internacionales son bajos, la Compaiiia obtiene menos del precio establecido, pero cuando
los precios internacionales se recuperan la Compaiiia puede obtener los montos impagos por los servicios de
produccién recibidos, siempre despuésdel 25% de la participacidon minima del gobierno de Ecuador y los
descuentos mencionados anteriormente. Para mas informacion, véase “Informacion sobre la Emisora - Areas de
Ecuador” del Prospecto.

En Ecuador, conforme a los contratos de servicios de las dreas Pindo y Palanda Yuca Sur, la Compaiiia tiene
derecho arecibirun monto basadoen unatasa fija por cada barril producido y entregado.

El siguiente cuadromuestra latarifa establecida promedio por barril de petréleocrudoen Ecuadoren Délares
Estadounidenses.

Periodo de nueve
mesesfinalizadosel  Ejercicio finalizado el
30deseptiembrede  31dediciembrede

2020 2019
Pindo 30,19 30,07
Palanda YucaSur 33,79 33,65
Sami 42,93 42,76

Durante los primeros nueve meses del2020, el precio promedio del crudo oriente fue de USS 35,6 por barril, lo
que ocasiond una acumulacion de ingresos, por la aplicacién de la cldusula décima quinta del contrato
relacionado con el ingreso disponible, de USS 5,9 millones, para el Bloque Pindo y de USS 5,6 millones parael
Bloque Palanda Yuca Sur, respectivamente. Hasta la fecha de emision de este Suplemento, la Administracion de
Ecuador del Consorcioha activado sus planes de continuidad de negocio conlas siguientes medidas: (i) aplazar
la terminacién de 2 pozos de desarrollo perforados en los meses de febreroy marzo delafio 2020 (Pindo 10y
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Pindo 28) hasta que los precios del petrdleo permitan realizar la terminacién; (ii) solicitar y aprobar la
postergacién para el afio 2021 de las inversiones comprometidas contractualmente para el afio 2020,
amparados en la Resolucidn MERNNR-2020-0009-RM emitida por el Ministeriode Energiay Recursos Naturales
no Renovables de Ecuador, el 28 de abril del 2020; (iii) optimizar los costos de extraccién, asi como los gastos
generales; (iv) diferir a 24 meses el 80%del pago de impuesto alarentay solicitar el diferimiento del pago del
12% de participacion a trabajadores; asi como negociar conlos principalesproveedores descuentos y facilidades
de pago; (v) entreotros.

Operaciones en Colombia

El 28 de diciembrede 2017, la subsidiaria Dutmy adquirié de Petréleos Sud Americanos S.A. una participacion
del35% bajo un acuerdode produccion de petrdleoy gas en el area El Dificil en la Republica de Colombia, asi
como en otros activos asociados con la operacidn, incluyendo una planta de tratamiento de gas. A la fecha de
este Suplemento, en esta area, la Compafiia ha efectuado inversiones por mas de US$20 millones, habiendo
realizado trabajos de perforaciony exploracién.

A principiosde 2020, la Compaiiia concluyé las obras de los pozos exploratorios en Colombia sin obtener
resultados positivos significativos. El cargo a resultados por gastos de exploracidn improductivos ascendi6 a
Ps.503,1 millones al 31 dediciembrede 2019y Ps.90,8 millones al 30 de septiembre de 2020.

Tendencias relacionadas con el Negocio de Energia Renovable de la Compaiia

En 2015, debido alafaltade inversiones enel sector de generaciénde energia eléctrica enlos tultimos afios, las
nuevas reglamentaciones vigentes y las perspectivas de crecimiento del PBl en Argentina, la Compaiiia decidio
aventurarse a invertir en energias renovables para aprovechar las oportunidades de crecimiento, no solo a
través de la venta de energia a CAMMESA bajo contratos a 20 afios, sino también mediante la celebracién de
contratos con empresas privadas, conarregloalaley N°27.191. Asi pues, la Compafiia cred una nueva unidad
de negocios para participaren el sector de energiasrenovables.

El 31 de octubre de 2016, el MEyM, por ResoluciénN°252/16, lanzéla Ronda 1.5 del Programa Renovar, como
continuacion de la Ronda 1. El 25 de noviembre de 2016, el MEyM finalizé el proceso licitatorio para la
instalacién de nuevas unidades de energiarenovabley, por ResolucidnN°281/16, adjudicd proyectos por una
capacidad de 1.281,5 MW, a un precio promedio de USS 53,98 por MWh, incluidos diez proyectos de energia
edlicay 20 proyectos de energia solar. Lasubsidiaria de la Compaiiia, Parque Edlico del Bicentenario S.A., resultd
adjudicataria de una capacidad de generacidn de 100 MW situada en Jaramillo, Provincia de Santa Cruz La
Compaiiia expandié este parque edlico representando un aumento de capacidad de generacidén de 25MW a
través de lainstalacion de siete turbinas edlicas en la misma ubicacién, a fin de abastecer la demanda de energia
de los Grandesy Medianos Consumidores.

Finalizadas las Rondas 1y 1.5 del Programa Renovar, el MEyM lanzdla Ronda 2 del programa el 17 de agosto de
2017 por Resolucion N°275/17y adjudicé proyectos poruna capacidad de generacion de energia renovable de
2.043 MW. Luzde Tres Picos S.A., aligual que las otras dos sociedades adquiridas fue constituida con el fin de
actuar como sociedad de propdsito especifico (“SPE”) para participar en las sucesivas rondas de licitacion del
Programa RenovArde CAMMESA, en la cual se presentarianlos proyectos de Parque EdlicoSan Jorge (a través
delaSPELuzde SanJorge S.A.)y Parque Edlico El Mataco (através delaSPE Luz de Tres Picos S.A.) (el “Parque
Edlico El Mataco” y el “Parque Edlico San Jorge”, respectivamente). Ambos proyectosfueron presentados enla
Ronda 2 del mencionado programa, resultando adjudicatarios de laRonda 2 Fase 2 del Programa RenovAr, en
diciembrede 2017, por mediode laResolucion N°488-E/2017 del MEyM, de dos contratos de abastecimiento
de energia eléctrica con CAMMESA por 100 MW cada uno. Estos proyectos de parques edlicos fueron
posteriormente unificadoscomoun Unico proyecto denominado “Parque Edlico San Jorgey El Mataco” por una
potenciatotal de 203,4 MW, el cual cuenta con habilitacion comercial final de todoel parque desde el 9 de julio
de 2020, fechaen lacual comenzélaventa de energia bajo el contrato de abastecimiento de energia eléctrica
suscripto entre la Luz de Tres Picos S.A. y CAMMESA el 18 de julio de 2018 (el “Parque Edlico San Jorge y H
Mataco”).

La Compafiia considera que ostenta una ventaja respecto a otras empresas que tercerizan la construccién de
sus parques edlicos, ya que puede reducir los costos de sus proyectos y supervisar el cumplimiento de los plazos
establecidos. La Compaiiia tiene experiencia demostrada en construccién, incluidas dos plantas cementaras
ubicadas en ComodoroRivadaviay Pico Truncado, y el Parque Edlico delBicentenario | junto con su extension,
el Parque Eélicodel Bicentenario Il, obras que no fueron tercerizadas a empresas constructoras.
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Las obrasdel Parque Edlico San Jorge y El Mataco también estuvieron bajo la direccion de su equipo directivo y
a lafecha del presente Suplemento el parque ya posee la habilitacion comercial desde julio de 2020 y se ha
comenzado a percibirel precioestablecidoen el contrato PPA.

A continuacidn, se expone un cuadro resumen de los proyectos actualmente en operacion de generacién de
energiarenovable de la Compaiiia:

# de Generadores 28 7 27 24
WTG’s Vestas 3.6MW Vestas 3.6MW Vestas 3.8MW Vestas 4.2MW
Capacidad 100 MW 25 MW 100 MW 100 MW
CoD Mandatorio 1Q 2019 n/a 1Q 2021 1Q 2021
Precio USD 49.50 n/a usD 40.27 usD 40.27
Off-taker CAMMESA Acindar/MASA/PCR CAMMESA CAMMESA
Programa Renovar 1.5 MATER Renovar 2.0

PPA — plazo 20 afios / 2039 15 afios / 2034 20 afios / 2040 20 afios / 2040
Inversion Total (excluyendo IVA) USD 128m USD 22m USD 260m

Tendencias relacionadas con el Negocio de Cemento de la Compania

El consumo de cemento estd fuertemente relacionado con los niveles de actividad econémica, dado que un
aumento en el PBlgeneralmente se relaciona directamente con un aumento enlaindustria de la construccién,
y, en consecuencia, un aumento enlademanday producciénde cemento.

Si bien la demanda de cemento crecié de manera significativa durante el afio 2017, el incremento no se vio
reflejado enla Patagonia Argentina, que ha sidoafectada por precios mas bajos del petréleo y la mala situacion
fiscal de municipioslocales. Sin embargo, las inversiones en parques eélicos en laregién, la actividad minera, y
el comienzo de la construccidén de dos represas hidroeléctricas sobre el rio Santa Cruz generan buenas
perspectivas de ventas de cemento. La Compafiiia también exporta cemento a las regiones Xl y Xll del sur de
Chile.

No obstante lo antedicho, la cuarentena decretada por el Gobiernopara prevenir el contagio del COVID-19 ha
generadofuertes caidas en las ventas de la Compafiia que a lafecha del presente Suplemento no ha modificado
sus operaciones en ambas plantas y se encuentra disponible para continuar vendiendo sus productos,
aprovechando ademadssus inventarios de medios enproceso.

En la medida que los esquemas locales de aislamiento social se fueron flexibilizando, las ventas de la Compafiia
se hanido incremento, perotodavia no alcanzan los niveles previos al inicio de la pandemia.

Ventas de Cemento

Los ingresos de la Compafiia por ventas de cemento provienen de dos grandes rubros: (i) cemento Portland
destinados ala construccion (5tipos); y (ii) cemento Portland para uso petrolero clases "G" y “H” certificado por
el API.

El precio del cemento en Argentina no esta regulado y fluctia por efecto de la ofertay la demanda,
determinadas principalmente por los requerimientos de construccién y las inversiones del gobierno en
infraestructura.

Los precios que cobra la Companiia por sus productos de cemento estan directamente relacionados con sus
costos de produccién, por ejemplo, el costo laboral y de la energia (gas y energia eléctrica). Cualquier fluctuacién
enlosprecios de laenergia podria afectarla estructura de costos dela Compaiiiay, por ende, el preciode sus
productos. La Compaiiia no puede garantizar que podra trasladar a sus clientes cualquier eventual incremento
significativo en estos costos, lo cual podria devenir en una reducciéon ensus margenes de ganancia bruta, con el
consiguiente efecto enlos resultados de sus operaciones.
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Costo de ventas del cemento

El costo de ventas del negocio del cemento de la Compaiiia se encuentra relacionado principalmente con los
costos laborales, con el gas natural, la electricidad, gasoil, los costos de flete, embalajes, los servicios prestados
por terceros, ladepreciaciénde activos fijos y el mantenimientode la maquinaria.

Impacto de la pandemia COVID-19en los negocios de la Compariiay la dindmica de los precios internacionales
de crudo

A la fecha del presente Suplemento, la caida de los precios internacionales de crudo ha implicado un impacto
considerable en detrimento del giro de negocios de la Compaiiia, esto fue generado por el impacto generado
por lapandemia COVID-19. No obstante, todos los yacimientos de la Compaiiia, al igual que sus parques edlicos
y sus plantas de cemento, se encuentran funcionando con normalidad, sin problemas operativos relevantes.

Para mayor informacion, referirse alos Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2020, capitulo
“Breve comentario sobre lasperspectivas para el siguiente periodo” de la Resefia Informativa al 30 de septiembre
de2020.

Resultado de las Operaciones
Resumen de Resultados

A continuacidén, en latablase encuentraun resumen de lainformacién financiera consolidada seleccionada en
relacién con el siguiente analisis de los resultados de las operaciones de la Compaiiia.

Alleerlacomparacidonde cifras 2017 en relacidon con las del afio 2018, debe tenerse en cuenta que no resultan
comparables con las explicadas enla seccionde comparacion de cifras del afio 2018 en relacidn con las del afio
2019, pues las cifras de cada una de ambas secciones mencionadas estdn expresadas en moneda de diferente
poder adquisitivo. Las fechas de las monedas de reexpresion estan indicadas a la nota al pie de cada tabla
correspondiente.
Periodo de tres meses
finalizado el 30 de

septiembrede Ejercicio finalizado el 31 de diciembrede
2020 2019 201912 201812 20180 2017
(Monedahomogénea)

(en millones de Pesos)
Ingresos por ventas por segmento

Petrdleo y Gas Argentina.......ccceceeeeeeennennenne. 6.779,6 10.720,6 11.463,2 12.150,5 7.898,5 5.046,6
Petrdleo ECUAdOr......covvceeieeieceeeeeeceeeeeeae 2.685,5 4.334,6 4.829,1 4.404,9 2.863,4 1.749,8
Petrdleo y Gas Colombia.......ccceveeeeerenrennnne. 364,8 561,8 563,0 421,5 274,0 -
(611 017 o] (o TS 2.771,6 3.553,8 4.471,9 4.454,8 2.895,9 2.789,2
Bloques de Cemento y Morteros Secos.......... 212,4 201,2 231,3 187,3 121,8 136,4
Energias Renovables........cccoeevvevvecencieenne, 3.236,9 1.542,6 1.589,8 - - -
Ajustes por Consolidacion @ (37,3) (92,4) (33,1) (952,5) (619,2) (664,9)
Costo de ventasy servicios (9.945,7) (12.849,7) (14.8159) (14.636,7) (9.514,7) (7.029,3)
Ganancia bruta 6.067,8 7.972,5 8.299,2 6.029,7 3.919,6 2.027,7
Gastos de comercializaCiOn.......cccoevvvevveereennnnens (789,9) (836,4) (935,3) (807,7) (525,1) (468,3)
Gastos de exploracion .........c.ccceeeveeeeeereeeenns (112,5) (107,7) (600,9) (250,3) (162,7) (544,3)
Gastos de administracion .........cccceeeeveveveeereveennnn. (713,4) (668,7) (751,7) (785,2) (510,4) (408,1)

Ganancia (pérdida) por desafectacién

(deterioro) de propiedad, planta y equipo.......... i (128,9) (214,3) i i i

Otros INGres0S, NEO .....vvreveeeereeeeeeeeeseeeeeeeseeseens (443,5) (621,9) 106,9 856,9 557,0 129,4
Otros egresos — capacidad 0CiOSa.......cceveerveeeruenes - - - - - (1,3)
Ganancia operativa 4.008,5 5.608,9 5.903,9 5.043,2 3.278,4 735,1
Resultados financieros, Netos.........cceceveevevrvernenne (3.908,0) (5.342,1) (2.836,2) (3.499,0) (2.274,6) (322,8)
Impuesto a las ganancias..........c.ceeeeereeerennnns (1.414,2) (2.453,6) (1.699,8) (962,8) (625,9) (122,6)
Resultado Neto..........cc.cooueeveeveveeeeveeeeeeieeienann (1.313,7)  (2.186,8) 1.368,0 581,4 378,0 289,6

(1) Cifras reexpresadas en moneda de cierre del periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo 2020.
(2) Cifras reexpresadas en moneda de cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

(3) Cifras reexpresadas en moneda de cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

(4) Ajustes por consolidacién incluye ventas intercompafiia y/o Inter segmento para evitar duplicaciones.
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Parafinesinformativos contables, la Compafiia organiza sus resultados utilizando los siguientes segmentos de
negocios:

e Petréleoy Gas (Argentina):incluye la exploracion, desarrollo, produccion y venta de petréleocrudo y
gas en los yacimientosde Argentina;

e Petréleo (Ecuador): incluye los servicios de exploracidn, desarrollo, produccion y venta de petrdleo
crudo en Ecuador;

e Petrdleo y gas (Colombia): Incluye la exploracion, producciény venta de petrdleo crudo y gas en
Colombia.

e (Cemento: incluye laventa de cemento enArgentina, Chiley Ecuador, que comprende el abastecimiento
de materias primas desde las canteras, la produccidn de Clinker y su posterior molienda con ciertos
aditivos para obtener cemento;

e Bloques de Cemento y Morteros Secos: corresponde ala producciony venta de bloques de cemento y
materiales de construccion cuya principal materia prima es el cemento producido porla Compaiiia.

e Energia Renovable: consiste enlageneracion de energia eléctrica de fuentes renovables.

e Administracion Central y otras inversiones: incluye los cargos comunes de la administracién central y
otras operaciones menores.

Periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 en comparacién con el periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre 2019 (Cifras reexpresadas en moneda de cierre del periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2020)

Ingresos por ventas

Los ingresos por venta disminuyeron Ps. 4.808,7 millones 0 23,1%, a Ps. 16.013,5 millones en el periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 comparado con Ps. 20.822,2 millones para el mismo
periodo de 2019. Esta disminucion se explica principalmente por una caida del 33,2% o Ps. 4.992,7 millones en
los ingresos por ventas de bienes, principalmente de crudo y gas, del periodo de nueve meses finalizadoel 30
de septiembre de 2020 respecto al mismo periodo de 2019 y un aumento, luego de ajustes de consolidacion,
de Ps. 1.833,0 millones 0 133,1% en los ingresos por generacidn de energia del periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2020 en comparacidéncon elmismo periodode 2019.

Ingresos por Ventas de Bienes

Losingresos por ventas de bienes disminuyeron un 33,2%, o Ps.4.992,7 millones, aPs. 10.031,9 millones para
el periodode nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 comparado con Ps. 15.024,6 millones para el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019. Esta disminucion se debid principalmente a
una disminucién en los ingresos por ventas de Petrdleo de 37,8% o Ps. 3.631,6 millones por la caida de los
precios internacionales del crudo y la produccién de los yacimientos, como consecuencia de la pandemia
generada por el Covid-19 durante los primeros nueve meses del afio. Por las mismas razones, hubo una
disminucién en los ingresos por venta de cemento del 23,1% o Ps. 813,7 millones como consecuencia de una
caidaenlademanday las medidas de aislamiento social preventivoy obligatorio.

Ventas de Petréleo y Gas en Argentina

Losingresosde laCompaiiia en elsegmentodel negocio de petrdleoy gas en Argentina disminuyeron un 36,8%,
0 Ps. 3.941,0 millones, a Ps.6.779,6 millones para el periodode nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2020 en comparacion conPs. 10.720,6 millonespara el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2019.

Las ventas disminuyeron mayormente debido a una baja sustancial del precio del petréleo. Tomando los precios
promedios de referenciainternacionales de crudo, el mismo ha disminuido en promedio un 34,3% incluyendo
periodos de bajas mensuales de precios de hasta 62,8% comparado contra el mismo mes del afio anterior.

Adicionalmente, las medidas de aislamientosocial preventivo y obligatorio dictadas porlos gobiernos nacionales

y provinciales impidieron determinadas actividades de perforacion, razén por la cual la produccién sufrié un
declive del 13,5% de la produccidonde petréleoy 6,7% de la produccion de gas en Argentina.
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Ventas de Petrdleo y Gas Colombia

Losingresos de la Compafiia derivados de las ventas de bienes en el segmento del negociode petrdleo y gas en
Colombia disminuyeron un 35,1%, o Ps. 197,0 millones, a Ps. 364,8 millones para el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2020 encomparaciéncon Ps. 561,8 millones para elmismo periodode 2019.

Esto se debid mayormente al declive de las produccionesde gas de aproximadamente 26,1%.
Ventas de Cemento

Losingresos porventas aterceros de bienes en el segmento de negocios de cemento disminuyeron 22,0% o Ps.
782,2 millones,aPs.2.771,6 millones, para el periodo de nueve meses finalizadoel 30 de septiembre de 2020
en comparacion con Ps. 3.553,8 millones para el mismo periodo de 2019. Esta disminucién se debid
principalmente a una caida aproximada del 32,6% en las cantidades producidas y demandadas durante del
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior, debido al impacto de las medidas de aislamiento social preventivo y obligatorio dictadas por gobiernos
nacionalesy provinciales.

Bloques de Cemento y Morteros Secos

Los ingresos por ventas de bienes en el segmento de bloques de cemento y morteros secos aumentaron un
5,6%, 0 Ps.11,2 millones, aPs.212,4 millones para elperiodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de
2020 en comparacién con Ps. 201,2 millones para para el mismo periodo de 2019. Este aumento obedecid
principalmente a mayoresdespachos de morterossecos.

Ingresos por Prestacion de servicios

Losingresos por prestacién de servicios disminuyeron un 37,3%, o Ps. 1.649,0 millones, a Ps. 2.771,0 millones
para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 comparado con Ps. 4.420,0 millones
para el mismo periodo de 2019. Esta disminucidn se debid principalmente a una caida en los ingresos por
prestacion de servicios enel segmento petréleo Ecuadordel 38,6% 0 Ps. 1.673,8 millones.

Este impacto fue principalmente consecuencia de la pandemia generada por el Covid-19 durante los primeros
nueve meses del afio y las caidas en los precios de crudo de referencia (“crudo oriente”) de aproximadamente
40,7%; y adicionalmente poruna caida enlos volimenes de producciéndebidoa una demora en las campaiias
de perforacién planificadas y a una rotura de oleoductos en el mes de abril, la cual fue solucionada 20 dias
después.

Ingresos por generacion de energia

Losingresos por venta por generaciénde energia eléctrica de fuentes renovables aumentaron, luego de ajustes
de consolidacién, un 133,1% 0 Ps. 1.833,0 millones debido a la puesta en funcionamiento en afio completo de
los parques edlicosPEBSA Iy PEBSA Il, que fueran puestos enoperaciénen marzo 2019.

Asimismo, durante el Ultimo trimestre 2019 comenzda funcionar parcialmente el Parque Edlico San Jorge y H
Mataco, el cual obtuvo habilitacién comercial completa en juliode 2020, con una capacidadde 203,4AMW.

Costo de Ventas y Servicios

El costo de ventas y servicios disminuyé un 22,6%, o Ps. 2.904,0 millones, de Ps. 12.849,7 millones durante el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019 a Ps.9.945,7 millones para el mismo periodo
de 2020. Esta disminucidn se debié principalmente a una disminucién de: (i) Ps. 228,3 millones 0 50,0% en fletes
de materialesy productos terminados; (ii) Ps. 899,4 millones o 37,4% en regalias; (iii) Ps. 311,7 millones 0 42,9%
en consumo de energia; (iv) Ps. 329,2 millones 0 33,9% en mantenimiento de maquinarias y otros bienes; y (v)
Ps.478,3 millones 0 26,8% de gastos relacionados con el personal; y (vi) Ps. 330,0 milloneso 18,6% de servicios
de terceros; parcialmente compensado por un aumento de Ps. 17,6 millones o 0,6% en el cargo por
depreciaciones de propiedad, planta y equipo y Ps 22,0 millones o 25,2% en los impuestos, tasas y
contribuciones.
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Ganancia Bruta

La ganancia bruta de la Compaiiia disminuyd un 23,9%, o Ps. 1.904,7 millones, a Ps. 6.067,8 millones para el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 en comparacién conPs. 7.972,5 millones para
el mismo periodo de 2019. Laganancia bruta al 30 de septiembre de 2020 representd el 37,9% de los ingresos
totales, en tanto la ganancia bruta al 30 de septiembre de 2019 representd el 38,3% de los ingresos totales. La
variacion en los componentesde la ganancia bruta se explica en los parrafos anteriores.

Gastos de Comercializacion

Los gastos de comercializacidn incluyen gastos derivados de operaciones del departamento comercial de la
Compaiiia, tales como salarios y la depreciacion de activos fijos, asi como costos relacionados con el uso de
oleoductos e impuestos a los ingresos brutos sobre montos facturados.

Los gastos de comerecializacion disminuyeron un 5,6%, o Ps. 46,5 millones, a Ps. 789,9 millones para periodo de
nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 en comparacion con Ps. 836,4 millones para el mismo
periodo de2019. Esta caida se debid principalmente a una disminuciénen el cargopor impuesto alos ingresos
brutosy otrastasasy contribuciones Ps. 25,7 millones.

Gastos de Exploracion

Los costos de perforacién de los pozos exploratorios y los pozos de prueba estratigrafica se capitalizan hasta
que se determine si existen reservas probadasque puedan justificar su desarrollo comercial. Si nose encuentran
talesreservas, dichos costos de perforacidnse cargan comoresultados.

Los gastos de exploracionaumentaron un 4,5% o Ps. 4,8 millones, aPs. 112,5 millones para periodo de nueve
meses finalizado el 30 de septiembre de 2020, en comparacién con Ps. 107,7 millones para el mismo periodo
de 2019. Este aumento se debe principalmente a mayores gastos de exploracion improductiva en Colombia.

Gastos de Administracion

Los gastos de administracidn incluyen gastos relacionados con (i) sueldos y jornales, (ii) honorarios y
retribuciones por servicios, (iii) honorarios a directores, comision fiscalizadora y comité de auditoria, y (iv)
depreciacion de propiedad, planta y equipo, entre otros. En el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2020, los gastos de administracién aumentaronun 6,7%, o Ps. 44,7 millones a Ps. 713,4 millones
en comparacion con Ps. 668,7 millones para el periodode nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019.

Las remuneraciones pagadas a los directores y alos miembros de la Comisidn Fiscalizadora aumentaron Ps. 184
millones 0 39,6% durante 2020. Asimismo, los impuestos, tasas y contribuciones aumentaronPs. 10,5 millones
0 28,5%durante el periodode nueve mesesfinalizado el 30de septiembre de 2020 debido a una contribucién
anual adicional alosingresos extraordinarios establecida por el gobierno de Ecuador paralos ejercicios 2020 a
2022 y los honorarios por servicios de mantenimiento de maquinarias y otros bienes se incrementaron un
294,0% o Ps. 45,8 millones respecto al mismo periodode 2019.

Periodo de nueve meses finalizado

el30de septiembrede Variacion periodo a

periodo

2020 2019

(en millones de Pesos)
Gastos relacionados conlandmina @ 330,7 307,5 23,2
Honorariosy retribucionespor servicios 68,5 85,0 (16,5)
Honorarios a directores, comisionfiscalizadora y 65,0 46,6 18,4
comité de auditoria
Impuestos, tasas y contribuciones 47,2 36,7 10,5
Mantenimiento de maquinariasy otros bienes 61,3 15,6 45,8
Otros®@ 140,7 177,3 (36,6)
Total Gastos de administracion 713,4 668,7 44,7

(1) Incluye sueldos y jornales, participacion de trabajadores en utilidades, contribuciones sociales y gastos relacionados
con el personal.
(2) Ver AnexoH a los estados financieros consolidados condensados intermedios de la Compaiiia.
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Ganancia Operativa

La ganancia operativa de la Compafiia disminuyé un 28,5%, o Ps. 1.600,4 millones, a Ps. 4.008,5 millones para
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 en comparacién con Ps. 5.608,9 millones para
el mismo periodo de 2019 como resultado principalmente de una disminucion del 55,1%, o Ps. 1.143,8 millones,
en la utilidad de operacidn en el segmento de negocios de petrdleoy gas en Argentina, una disminucién de
58,8% 0 Ps.1.180,3 millones en la operacidonpetrolera en Ecuador, una disminucion del 19,2% 0 Ps 176,7 enel
segmento de negocios de cemento, una caida del 382,1% o Ps. 134,5 millones en el resulta do operativo del
segmento petrdleo y gas Colombia, y mayor pérdida operativa de administracién central por 7,3% o Ps. 26,0
millones, parcialmente compensado por un aumento en la utilidad de operaciéon en el segmento de energias
renovablesdel116,3% 0 Ps. 1.071,0 millones.

Lasiguiente tabla establece la ganancia operativa por segmento de negocios para los periodos indicados:

Periodo de nueve meses finalizado el 30  Variacion periodo a

de septiembrede periodo

2020 20191

(Monedahomogénea)

(en millones de Pesos)
Gananciaoperativa

Petrdleoy gas en Argentina 930,5 2.074,3 (1.143,8)
Petréleoen Ecuador 827,1 2.007,4 (1.180,3)
Petréleoy gas en Colombia (99,3) 35,2 (134,5)
Cemento 743,9 920,6 (176,7)
Bloques de cemento y morterossecos (3,0) 7,1 (10,1)
Energiasrenovables 1.992,2 921,2 1.071,0
Administracién central y otras inversiones (382,9) (356,9) (26,0)
Ajustes por consolidacién @ - - -
Total @ 4.008,5 5.608,9 (1.600,4)

(1)  Cifras reexpresadas en moneda de cierre del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020.

(2)  Incluye ventas intercompaiiia a fin de evitar duplicaciones.

(3) Incluye inversiones corporativas y de otro tipo.

Resultados Financieros

Las pérdidas financieras, netas para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020
disminuyeron un 26,8%, o Ps. 1.434,1 millones, a Ps. 3.908,0 millones (pérdida) en comparacion con Ps. 5.342,1
millones (pérdida) para el mismo periodo de 2019. Esta disminucién obedecioé principalmente a menores
pérdidas pordiferencias cambiarias, netas. Dichas pérdidas alcanzaronlos Ps. 739,9 millones (pérdida) en 2020,
en comparacion con Ps. 2.591,1 millones (pérdida) en2019. Asimismo, existid una disminucién por el resultado
por exposicidnalos cambios en el poderadquisitivo de lamoneda que ascendid a Ps. 552,4 millones (pérdida)
en 2020, en comparacion con Ps. 1.298,8 millones (pérdida) en 2019. Esta disminucién fue parcialmente
compensada con mayores pérdidas resultantes de intereses, netos que ascendieron a Ps. 1.608,4 millones en
2020, en comparacion con Ps. 1.042,1 millones en 2019 y por mayores pérdidas en 2020 asociadas a otros
resultados financieros porPs. 593,7 millones.

Otros Ingresos (Egresos), Netos

Otrosingresos (egresos), netos incluye resultados recurrentes y no recurrentes norelacionados con actividades
operativas, tales como la venta de activos fijos, impuesto a los débitos y créditos bancarios, contingencias
legalesy gastos de equipos auxiliares y de otro tipo.

Parael periodo de nueve mesesfinalizado el 30 de septiembre de 2020, la Compafiia registré un total de otros
ingresos (egresos), netos de Ps. 443,5 millones(pérdida), encomparacionconPs. 621,9 millones(pérdida) para
el mismo periodo de 2019. La menor pérdida de 28,7% o Ps. 178,4 millones obedecié principalmente al
reconocimiento en2020de una ganancia porrecupero de provisién para cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar de cobro dudoso de Ps. 201,9 millones y una menor pérdida por otros egresos netos diversos
por Ps.71,1 millones, todo esto compensado por un mayor cargo de capacidad ociosa por Ps. 134,7 millones en
2020 comparado con el mismo periodo de 2019 y una mayor pérdida en 2020 por impuesto a los débitos y
créditos bancarios por Ps. 29,3 millones.
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Impuesto a las Ganancias

Para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020, la Compaiiia registrd Ps. 1.414,2
millones en gastos por impuesto a las ganancias en comparacién con Ps. 2.453,6 millones para mismo periodo
de 2019, representando una disminucién de 42,4% o Ps. 1.039,4 millones en el cargo por impuesto a las
ganancias. Esta disminucion enel cargoporimpuesto a las ganancias se debié principalmente al resultado antes
de impuesto a las ganancias que al 30 de septiembre de 2020 ascendié a Ps. 100,5 millones (ganancia)
comparado con Ps. 266,8 millones (ganancia) por el mismo periodo del ejercicio 2019. Asimismo, existe, entre
otros, unadisminucidn enel cargo porel ajuste por inflacién impositivo requerido por la Ley N° 27.468 debido
a unadisminucién en lainflacién del periodode nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020 (22,48%)
comparado conel mismo periodo de 2019 (37,58%).

Ganancia Neta

La Compaiiiaregistré una pérdida neta de Ps. 1.313,7 millonespara el periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembre de 2020 encomparacidnconuna pérdida neta de Ps. 2.186,8 millones para el mismo periodo de
2019, representando una menor pérdida de 39,9%, o Ps. 873,1 millones, debidoa los factores que se describen
anteriormente.

Ejercicios Finalizados el 31 de diciembre de 2019 en comparacion con el Ejercicio Finalizado el 31 de diciembre
de 2018 (Cifras reexpresadas en moneda de cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019)

Ingresos por ventas de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios aumentaron Ps.2.448,7 millones 0 11,8%, a Ps.
23.115,1 millones en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 comparado con PS. 20.666,4 millones
para el mismo periodo de 2018. Este aumento se explica por un aumento de 3,7% o Ps.595,8 millones en los
ingresos por ventas de bienes del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 201 9respecto al ejercicio 2018, un
aumento de Ps.283,0 milloneso 6,1% en losingresos por prestacion de los servicios habituales de la Compaiiia
delejerciciofinalizado el 31de diciembre de 2019 encomparacion con el ejercicio 2018 y nuevos ingresos por
la generacion de energia de fuentes renovables Ps.1.569,4 millones como consecuencia de la puesta en marcha
de los parques edlicos durante el ejercicio 2019.

Ingresos por Ventas de bienes

Los ingresos por ventas de bienes aumentaron un 3,7%, o Ps.595,8 millones, a Ps. 16.648,1 millones para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 comparado conPs. 16.052,3 millonespara el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2018. Este aumento se debid principalmenteaun aumentodel33,6%, o Ps. 141,5 millones
de lasventas del negocio de petréleoy gas Colombiay un 3,3% 0 Ps.143,3 millones de aumento de ventas en el
segmento de cemento.

Ventas de Petréleo y Gas en Argentina

Losingresos de la Compairiia derivados de las ventas de bienes en el segmento del negociode petrdleo y gas en
Argentina disminuyeronun 2,9%, o Ps.345,7 millones, a Ps.11.395,3 millones para el ejercicio finalizadoel 31 de
diciembrede 2019 en comparaciéncon Ps. 11.741,0 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018. Esta disminucidon obedecio principalmente a la variacion del tipo de cambio promedio USD/ARS de 70,4%,
unacaidade los precios promedios del petrdleo y gas por 16,2% Yy 36,2% respectivamente, un incrementoen la
produccién en BOE por 4,7% (mayormente debido a incrementos en la produccién de crudoy caidas en la
produccidénde gas), parcialmente compensadoporlareexpresidon deresultadosdel periodo anterior por 53,8%.

Ventas de Petréleo y Gas en Colombia

Losingresos de la Compafiiia derivados de las ventas de bienes en el segmento del negociode petrdleo y gas en
Colombiaaumentaron Ps.141,5 millones 0 33,6% en el ejerciciofinalizadoel 31 de diciembre de 2019 respecto
al ejercicio2018.

Ventasde Cemento

Los ingresos por ventas de bienes en el segmento de negocios de cemento aumentaron un 3,3%, o Ps.1433
millones, aPs.4.471,9 millones, para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 en comparacion con Ps.
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4.328,6 millones para el ejerciciofinalizadoel 31 de diciembre de 2018. Este aumento se debid principalmente
al aumento del 9,4% enlas ventas de cemento, compensado porun menor precio promedioanual.

Bloques de Cemento y Morteros Secos

Los ingresos por ventas de bienes en el segmento de bloques de cemento y morteros secos aumentaron un
23,4%, o Ps.44,0 millones, a Ps 231,3 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 en
comparacion con Ps. 187,3 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018. Este aumento
obedecié principalmente a mayores ventas de morteros secos (15,2%) y aumentos de precio de diversos
productos, compensado por caidas enlas ventas de mampuestos (-14,6%)

Ingresos por Prestacion de servicios

Las principales variaciones enlos ingresos por prestaciénde servicios de la Compaiiias son las que se explican a
continuacion:

Petrdleo y Gas en Argentina

Losingresos por prestacién de servicios aterceros en el segmentode negocios de petrdleoy gas en Argentina
de la Compaifiia disminuyeron un 18,2%, o Ps.15,1 millones, a Ps.67,9 millones para el ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2019 en comparacion con Ps. 83,0 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018.

Petrdleo en Ecuador

Losingresos por prestacionde servicios en el negocio de petréleoen Ecuadoraumentaronun 9,6%, o Ps. 4242
millones, aPs. 4.829,1 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 en comparaciéncon Ps.
4.404,9 millones para el ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2018. El aumento se debe principalmentea
una variacion del tipo de cambio promedio USD/ARS de 70,4%, un incremento de la produccion del1,35%,
parcialmente compensado por lareexpresidnde resultados del ejercicio anterior por 53,8%.

Generacion de energia de fuentes renovables

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 se han registrado nuevos ingresos por la generacién
de energia de fuentes renovables por Ps.1.569,4 millones como consecuencia de la puesta en marcha de los
parques edlicos durante el primer trimestre de 2019.

Costo de Ventas y Servicios

El costo de ventas y servicios aumentd un 1,2%, o Ps. 179,2 millones, a Ps. 14.815,9 millones para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 en comparacién con Ps.14.636,7 millones durante el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2018. Este aumento se debid principalmente a un incremento del 44,3%, o Ps.1.009,3
millones en depreciaciones de propiedad, plantay equipo y del 14,6% o Ps.252,4 millones en servicios de
terceros. Elaumento en los costos se vio parcialmente compensado por unareduccién de Ps.187,7 millones o
14,5% en mantenimientode maquinarias y otros bienes, un 40,2%, o Ps.324,5 millones enFletes de materiales
y productos terminados, una disminucién del 7,5%, o Ps.209,6 millones en regaliasy del 15,2%, o Ps.1369
millonesen energiay Ps.111,4 millones o 31,0% enalquileres.

Ganancia Bruta

La ganancia bruta de la Compafiia aumenté un 37,6%, o Ps. 2.269,5 millones, a Ps. 8.299,2 millones para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 en comparacién con Ps. 6.029,7 millones para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018. La ganancia bruta en 2019 representd el 35,9% de los ingresos totales,
entanto la gananciabrutaen 2018representé el 29,2% de los ingresos totales. Este aumento de margenes se
debe mayormente a la puesta en funcionamiento del Parque Edlico del Bicentenario | y Il. La variacién en los
componentes de la ganancia bruta se explica en los parrafos anteriores.
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Gastos de Comercializacion

Los gastos de comercializacidn incluyen gastos derivados de operaciones del departamento comercial de la
Compaiiia, tales como salarios y la depreciacién de activos fijos, asi como costos relacionados con el uso de
oleoductos e impuestos alosingresos brutos sobre montos facturados.

Los gastos de comercializacibnaumentaronun 15,8%, o Ps.127,6 millones, a Ps.935,3 millones para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 en comparacion con Ps.807,7 millones para el periodo correspondiente
de 2018. Esto se debid principalmente a un aumento en gastos de transporte por Ps.46,9 millones y otros gastos
de comercializaciéndiversos por Ps.48,4 millones.

Gastos de Exploracion

Los costos de perforacién de los pozos exploratorios y los pozos de prueba estratigrafica se capitalizan hasta
que se determine si existen reservas probadasque puedan justificar su desarrollo comercial. Si nose encuentran
talesreservas, dichos costos de perforacidonse cargan comoresultados.

Los gastos de exploracién disminuyeronun 70,1% o Ps.381,6 millones, a Ps.600,9 millones para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019, en comparacién con Ps.250,3 millones para 2018. Este aumento obedecié
a ladecisién dela Compaiiia de cargar al resultadodel ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 los gastos
de exploracién incurridos en Colombia por considerarlosimproductivos.

Gastos de Administracion

Los gastos de administracidn incluyen gastos relacionados con (i) sueldos y jornales, (ii) honorarios y
retribuciones por servicios, (iii) honorarios a directores, comisién fiscalizadora y comité de auditoria, y (iv)
depreciacion de propiedad, plantay equipo, entre otros. En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019,
los gastos de administracién disminuyeron un 4,3%, o Ps.102,3 millones a Ps.33,5 millones en comparacion con
Ps.785,2millones para elejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018.

La disminucion de los gastos de administracion se explica por unadisminucion en 2019 respectode 2018 de (i)
Ps.23,9 millones o0 9,7% en gastos relacionados con la ndmina del personal, (ii) Ps.37,4 millones o 39,1% en el
cargo por honorarios a directores, comision fiscalizadoray comité de auditoria; y (iii) Ps.64,0 millones 0 994%
de gastos de cuotas institucionales. Los gastos se vieron parcialmente compensados poruna disminucién enel
cargo por servicios de tercerospor Ps.45,2 millones.

Los siguientes son los principales componentes de los gastos de administracién de la Compaiiia para los
ejerciciosindicados:

Ejercicio finalizado el 31 de

.. Variacion afio a ano
diciembre de

en%
2019 2018
(en millones de Pesos)
Gastos relacionados conla ndmina® 351,1 342,4 2,5%
Honorariosy retribucionespor servicios 107,6 85,4 26,0%
Honqr,arlosad.|rec’tores,c0m|5|onf|scallzadoray 58,1 95,5 (39.1)%
comité de auditoria
Cuotasinstitucionales 0,4 64,4 (99,4)%
Otros @ 234,5 197,5 18,7%
Total Gastos de administracion 751,7 785,2 (4,3)%
(1) Incluye sueldos y jornales, participacion de trabajadores en utilidades, contribuciones sociales y gastos relacionados con el
personal.
(2) Ver Anexo H a los Estados Financieros Consolidados de la Compaiiia.
Ganancia Operativa

La ganancia operativa de la Compaiiia aumenté un 17,1%, o Ps.860,7 millones, a Ps. 5.903,9 millones para el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 en comparacién con Ps. 5.043,2 millones para el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2018. Dicho aumento se explica principalmente por la ganancia operativa
obtenida por la Compafiia en el segmento de energias renovables por ingresos generados por la puesta en
funcionamiento durante el 2019 de los parques edlicos por Ps.1.147,0 millones (ganancia) comparado con
Ps.37,9 millones (pérdida) del ejercicio 2018. El aumento se vio parcialmente compensado por una mayor
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pérdida operativa en el segmento Petréleoy gas en Colombia por Ps.454,3 millones principalmente por la
imputacion de gastos de exploracién de pozos improductivos y estudios de sueloincurridos durante el ejercicio
2019.

Lasiguiente tabla establece la ganancia operativa por segmento de negocios para los periodos indicados:

Ejercicio finalizado el 31 de Variacion afo a afio
diciembre de en%
20191 20181

(Monedahomogénea)

(en millones de Pesos)
Gananciaoperativa

Petréleoy gasen Argentina 2.541,8 2.772,9 (8,3)%
Petrdleoen Ecuador 2.118,7 2.371,2 (10,6)%
Petréleoy gas en Colombia (468,6) (14,3) 3.176,9%
Cemento 1.005,9 461,1 118,2%
Bloques de cemento y morterossecos (12,0) 12,1 (199,2)%
Energiasrenovables 1.147,0 (37,9) (3.126,4)%
Administracion central y otras inversiones (409,5) (478,2) (14,4)%
Ajustes por consolidacién @ (19,3) (43,6) (55,7)%
Total @ 5.903,9 5.043,2 17,1%

(1)  Cifras reexpresadas en moneda de cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

(2)  Incluye ventas intercompaiiia a fin de evitar duplicaciones.

(3) Incluye inversiones corporativas y de otro tipo.

Resultados Financieros, netos

Las (pérdidas)financieras, netas para el ejerciciofinalizadoel 31 de diciembre de 2019 disminuyeron un 18,9%,
0 Ps.662,8 millones, aPs.2.836,2, millones encomparacion con Ps.3.499,0 millones para el ejerciciofinalizado
el 31 de diciembre de 2018. Asimismo, se experimentd una menor pérdida por diferencias de cambio neta por
Ps.338,3 millones. La disminucidon de la pérdida financiera por los motivos antes mencionados se vio
compensada por un aumento en la pérdida por intereses netos por Ps.355,4 millones y un mayor cargo por
resultado por exposiciénalos cambios en el poderadquisitivode la moneda por Ps.428,0 millones.

Otros Ingresos (Egresos), Netos

Otrosingresos (egresos), netos incluye resultados recurrentes y no recurrentes norelacionados con actividades
operativas, tales como la venta de activos fijos, contingencias legales, impuesto a los débitos y créditos
bancariosy gastos de equipos auxiliaresy de otro tipo.

Parael ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019, la Compafiia registré un total de otros ingresos, netos de
Ps.106,9 millones ganancia, en comparaciéoncon Ps.856,9 millonespara 2018. Esta disminuciéndel 87,5% o Ps.
750,0 millones obedecid principalmente al ingreso reconocido en 2018 por incentivos al incremento de la
produccién por Ps.166,7 millones un cargo por cuentas por cobrar de cobro dudoso por Ps.127,1 millones
(pérdida) en 2019 comparado con un recupero de provisién por Ps.116,1 millones (ganancia) en 2018, por la
reestimacioén de los costos por abandono de activos al 31 de diciembre de 2018 que ascendié a Ps.327,3
millones.

Impuesto a las Ganancias

Parael ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019, la Compaiiiaregistré Ps.1.699,8 millones en gastos por
impuesto alas ganancias en comparacién con Ps.962,8 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2018, representando aumento de 76,5%. Este aumento en el cargo por impuesto a las ganancias se debid
principalmente a la registracion en 2019 del ajuste por inflacidn impositivo requerido por la Ley N° 27.468
previamente mencionada.

Ganancia Neta
La Compaiiiaregistré una ganancia neta de Ps.1.368,0 millones para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019 en comparacidncon una ganancia neta de Ps.581,4 millones para elejercicio finalizadoel 31 de diciembre

de 2018, representando un aumento de 135,3%, o Ps.786,6 millones, debido a los factores que se describen
anteriormente.
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Liquidez y Recursos de Capital
Panorama general

Lasituacién patrimonial y liquidez de la Compaiiia son influenciadas por una diversidad de factores, en los
cualesseincluyen:

e lacapacidad paragenerarflujosde fondos de nuestras operaciones;
e losrequerimientos deinversiones de capital;
e elnivelde endeudamientoy losintereses devengados dichoendeudamiento;y

e lasvariaciones eneltipo de cambioqueimpactan enlageneracidonde flujosde fondos cuandose
miden en Ddlares.

Histéricamente, las principales fuentes de liquidez de la Compafiia han sido los aportes de capital, préstamos
financieros de deuday los fondos generados porlas operaciones.

Lasiguiente tablareflejala posicidén en efectivo alas fechasindicadasy el efectivo neto generado por (utilizado
en) las actividades operativas, de inversidny de financiacién durante los periodosindicados:

Periodo de nueve meses finalizado el 30
de septiembrede

20201 2019%

(Monedahomogénea)

(en millones de Pesos)

Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del ejercicio 6.289,7 13.1281
Flujo netf)de efectivogenerado por (utilizando en) actividades 47532 46747
OPEIALIVAS wevvrreveerieiereresesteereseseseesse e esaeseseesesesesnnens
Fluci'o .neto de efectivogenerado por (utilizando en) actividades (4.296,9) (8.633,7)
€ INVEISION...ucuiieteteieeeeeeee ettt b e es
Flujo n.eto d.e gfectivogenerado por (utilizando en) actividades (1.359,4) (950.4)
de finanCiaCion.......ccceeeeeverenecece e
Efectivoy equivalentes de efectivoal cierre delejercicio 5.357,7 10.484,8
Efectode la varlac!ondeltlpo de cambio sobre efectivo en (28,9) 22661
MONEAAs EXIrANJEIAS ..voveeeerereeeeerertereere e seeeeens
Aumento (Disminucion) en efectivo.......ccecevevveereeeerenene. (903,1) (4.909,5)

(1) Cifrasreexpresadasenmoneda de cierre del periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020.

Ejercicio finalizado el 31 de diciembrede
20190 20181
(Monedahomogénea)

(en millones de Pesos)
Efectivoy equivalentes de efectivoal inicio del

EJEICICIO cueetirrereesrerte st ettt ettt 10.718,5 1.392,5
Flujo neto de efectivogenerado poractividades

(o] o L=Y - | £\ V7 TSRS 6.769,4 4.598,8
Flujo neto de efectivo utilizandoen actividades

de INVErSION......cceceeeeeeeceee e (11.419,7) (8.825,7)
Flujo neto de efectivo (utilizando en) generado

por actividades de financiacion............cccceeuue. (1.850,5) 12.554,5
Efectivoy equivalentes de efectivoal cierre del

EJEICICIO cueitirtereesterte st et e e sae e s e saeeaees 5.135,3 10.718,5
Efecto de lavariacidondel tipo de cambio sobre

efectivo en monedas extranjeras ................... 917,6 998,4
(Disminucion)/Aumento en efectivo.................... (6.500,8) 8.327,6

(1) Cifrasreexpresadas enmoneda de cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.
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Efectivo Neto Generado por (Utilizado en) Actividades Operativas

El flujo neto de efectivo generado por actividades operativas durante el periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2020 ascendié a Ps. 4.753,2 millones comparado con Ps. 4.674,7 millones en el mismo
periodo de 2019, representando unaumento de Ps. 78,5 millones 0 1,7%. Este aumento se debid principalmente
a menores resultados operativos generados por la Compaiiia (ver Informacidn Financiera, Medidas No
Preparadas conforme a NIIF).

El flujo neto de efectivo generado por actividades operativas durante el ejerciciofinalizado el 31 de diciembre
de 2019 ascendid a Ps.6.769,4 millones, en comparacion con Ps. 4.598,8 millones en 2018, representando un
aumento de Ps. 2.170,6 millones (47,2%). El aumento fue principalmente atribuible al aumento del EBITDA
ajustado consolidado por Ps. 2.616,4 millones (33,1%). Asimismo, se produjo un menor aumento de otras
cuentas por cobrar por Ps.2.511,5 (0 85,5%) compensado por un aumento de (i) Ps.1.043,1 millones (0 251,8%)
en las cuentas por cobrar comerciales y una disminucion de (i) las deudas comerciales por Ps.919,3 millones (o
146,3%); (ii) remuneracionesy cargas sociales por Ps.349,3 (0156,8%); y (iii) cargas fiscales por Ps.476,7 millones
(0167,4%).

Efectivo Neto Generado por (Utilizado en) Actividades de Inversion

El flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion durante el periodo de nueve meses finalizado el
30 de septiembre de 2020 ascendié a Ps. 4.296,9 millones (aplicacién) comparado con Ps. 8.633,7 millones
utilizados en actividades de inversidnen 2019, representando una disminucién de Ps. 4.336,8 millones (o
50,2%). Esta disminucion se explica principalmente por menores erogaciones parala adquisicionde propiedad
planta y equipo Ps. 4.581,2 millones, debido a la conclusidn de las obras de instalaciéon y puesta en operacion
del ParqueEdlicoSan Jorge y El Mataco y menores actividades de perforacidn enyacimientos de hidrocarburos.

El flujo neto de efectivo utilizado enactividades de inversién durante el ejercicio finalizadoel 31 de diciembre
de 2019 ascendid a Ps. 11.419,7 millones (aplicacion) comparado con Ps. 8.825,7 millones utilizados en
actividades de inversién en 2018, representandoun aumento de Ps. 2.594,0 millones (0 29,4%). Este aumento
se explica principalmente por mayores erogaciones para la adquisicién de propiedad plantay equipo por
Ps.3.667,5 millones fundamentalmente en los segmentos de energias renovables y petréleo y gas Argentina.

Efectivo Neto Generado por (Utilizado en) Actividades de Financiacion

El flujo neto de efectivogenerado por actividades de financiacion durante elperiodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de2020ascendié a Ps. 1.359,4 millones comparadoconPs. 950,4 millones generados en el
mismo periodo de 2019, (aplicaciones), representando un incremento de Ps. 409,0 millones o 43,0%. Este
aumento se debid principalmente a un aumento en los pagos de préstamos por Ps. 2.233,3 millones o 39,0%
respectoal mismo periodo de 2019, variacién que se vio parcialmente compensada por una mayor alta en 2020
de préstamos (mayormente obligaciones negociables) por Ps.2.180,4 millones, en comparacion con el mismo
periodo denueve mesesde 2019.

El flujo neto de efectivoutilizado enactividades de financiacién durante el ejerciciofinalizado el 31 de diciembre
de 2019 ascendida Ps.1.850,5 millones comparado con Ps.12.554,5 millones generados enel mismo periodo de
2018 representando una disminucién de Ps.14.405,0 millones (o 114,7%). Esta disminucién se debid
principalmente a menores préstamos recibidos en 2019 por Ps.10.303,3 millones (o 62,6%) respecto a 2018.
Asimismo, existié un mayor pago de préstamosy de intereses sobre préstamos por Ps.3.511,4 millones y
Ps.850,4 millones, respectivamente, respecto a2018.

Inversiones de Capital

Para el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020, la Compaiiia realizé inversiones de
capital (que son caracterizados por un aumento en la propiedad, planta y equipo en los Estados Financieros
Consolidados) por Ps. 4.339,5 millones en comparacion a Ps. 16.960,7 millones para el mismo periodo de 2019.
Durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2020, la principal adicion (parte
erogaciones y parte compensacién de anticipos que no representd erogacion de fondos) a los activos de
propiedad, planta y equipo estaba relacionada con (i) el desarrollo del Parque Edlico San Jorge y El Mataco y
terminaciéon del Parque Eélico del Bicentenario | y el Parque Edlico delBicentenario Il por Ps. 3.163,3 millones,
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(ii) inversiones enlas areas de petrdleo y gas en Argentina por Ps. 263,3 millones, (iii) inversiones en el segmento
Ecuador por Ps. 120,9 millones.

La Compaiiia financié las inversiones de capital mediante la utilizacion de los fondos por la nueva deuda
financiera, y mediante elefectivogenerado por las operaciones de la Compaifiia.

La siguiente tabla muestra los aumentos de propiedad, planta y equipo de la Compafiia para los periodos de
nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2020y 2019:

Periodo de nueve meses finalizado
el30 de septiembrede
20201 20191
(Monedahomogénea)
(en millones de Pesos)

Petréleoy gasen Argentina 263,3 2.407,9
Petréleoen Ecuador 723,5 1.294,2
Petrdleoy gas en Colombia 120,9 226,6
Cemento 27,6 175,9
Bloques de cemento y morterossecos 1,4 -
Energia Renovable 3.163,3 12.786,0
Administracion central y otras inversiones 39,5 70,1
Total 4.339,5 16.960,7

(1) Cifrasreexpresadasenmoneda de cierre del periodo de nueve meses finalizadoel 30 de septiembre de 2020.

Ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

20190 20180
(Monedahomogénea)
(en millones de Pesos)

Petréleoy gasen Argentina 2.390,4 1.248,6
Petréleoen Ecuador 1.639,6 132,7
Petréleoy gas en Colombia - 437,5
Cemento 369,6 224,1
Bloques de cemento y morterossecos 28,0 208,7
Energia Renovable 13.619,7 5.968,1
Administracién central y otras inversiones 117,8 64,9
Total 18.165,2 8.284,5

(1) Cifrasreexpresadas enmoneda de cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019.

En linea con la estrategia de invertir en el negocio de energia renovable, a la Compaiiia le restan pagar
aproximadamente US$17 millones (mas IVA) por la puesta en operacidndel Parque EdlicoSan Jorge y El Mataco,
adjudicado bajo el Programa Renovar, Ronda 2, Fase 2, del MEyM, delos cuales sélo la mitad debié abonarloen
el 2020.

Por otro lado, la Compafiia también estd contemplando invertir US$100 millones en las dreas o bloques que
generalmente opera, asi comotambién la adquisicién de nuevos activos en el segmento de negocios de petréleo
y gas, incluyendo en Argentina, Ecuador y Colombia, en los préximos afios. Por el momento, la ejecucion de
dichas inversiones dependera de la evolucién favorable de las variables macroeconémicas y los precios
internacionales del crudo y gas.

La Compaiiia pretende utilizar los flujos provenientes de la emisidén de las obligaciones negociables para el
refinanciamiento de las Obligaciones Negociables Clase 2, acorde a los términos solicitados porla comunicacién
A 7106 emitida porel BancoCentral de la Republica Argentina.

El plan de inversiones puede cambiar debido a potenciales adquisiciones, inversiones en nuevos activos, asi

como también las participaciones de la Sociedad en nuevas licitaciones publicas para el desarrollo de nuevos
proyectos de generacién de energia y la decisidn de la Compaiiia de realizar nuevas inversiones para el
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desarrollo de parques edlicos para abastecer lademanda de energia de grandes y medianos consumidoresen

el MATER.

Préstamos

Al30 de septiembrede 2020el total de los préstamos de la Compafiia fue de Ps. 32.824,1 millones, incluyendo
intereses devengados, equivalentes a US$ 477,7 millones convertidos al tipo de cambio divisa de cierre
informado por el Banco de la Nacion Argentina. Mas del 93,4% de los préstamos estan nominados en Délares

Estadounidenses.

A continuacion, se detallala composiciénde préstamos de la Compafiia al 30 de septiembre de 2020:

Tomador: Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.

Contraparte

Tasade Interés

Repago de capita

Vencimiento

Saldo
(USD MM)

ICBC 6.75% 15 cuotas trimestrales, igualesy consecutivas Jun-2021 6.0
ICBC Libor ajustada + 6.25% 9 cuotas trimestrales, iguales y consecutivas Jan-2022 20.0
- = —
Banco Ciudad Libor + 3'00455%32 minimo de 14 cuotas trimestrales, igualesy consecutivas Sep-2020 1.0
HSBC 6.00% 9 cuotas trimestrales, igualesy consecutivas Oct-2020 1.7
HSBC 9.00% 9 cuotas trimestrales, iguales y consecutivas Jun-2022 7.8
BBVA Francés 4.85% 15 cuotas trimestrales, igualesy consecutivas Jun-2022 14.0
BBVA Francés 5.55% 15 cuotas trimestrales, igualesy consecutivas Oct-2022 4.0
BBVA Francés 5.55% 15 cuotas trimestrales, igualesy consecutivas Oct-2022 12.0
BBVA Francés 8.75% 9 cuotas trimestrales, igualesy consecutivas Jan-2022 13.3
BBVA Francés BADLAR +10% 8 cuotas trimestrales, consecutivas Dec-2021 1.4
BBVA Francés TM20 + 10% 8 cuotas trimestrales, consecutivas Apr-2022 3.3
Banco Galicia 5.50% 12 cuotas trimestrales, igualesy consecutivas Dec-2020 0.4
Banco Galicia 5.75% 9 cuotas trimestrales, iguales y consecutivas Dec-2020 0.6
7 -
Banco Galicia BADLAR + Elil/égorreglda por 1 cuota Jan-2021 10.5
Santander 9.00% 7 cuotas trimestrales, iguales y consecutivas Mar-2022 20.0
Banco Patagonia TM20 corregida + 8% 1 cuota Mar-2021 6.6
US$ 14 millones en cuotas mensuales iguales
. . o y consecutivas; y US$ 50 millones en cuctas i
Itau BBA Libor +4.50% iguales, mensualesy consecutivas, a partir del Jul-2024 50.0
5 de Diciembre 2021
Itat BBA® Libor +4.50% 1 cuota Jul-2022 10.0
Itati BBA® Libor +5.75% 22 cuotas mensuales, igualesy consecutivas Aug-2021 20.0
Banco Galicia® 8.50% 22 cuotas mensuales, igualesy consecutivas | Aug-2021 20.0
ﬁgg%iic;%?e 9.00% 1cuota Feb-2021 37.0
Sgg%iic;%?e 8.10% 1cuota Feb-2021 11.2
ﬁgg%‘z?;%?e BADLAR + 6.50% 1 cuota Feb-2021 6.6
ﬁgg%iic;%?e 3.25% 1 cuota Dec-2021 48.6
. 6] Tramo Fijo (80%): 7.10% Tramo . .
KfW IPEX-Bank Variable (20%): Libor + 4% 29 cuotas semestrales y consecutivas Aug-2033 55.4
® Tramo Fijo (80%): 7.13% Tramo . .
IDB! Variable (20%): Libor + 4% 29 cuotas semestrales y consecutivas Aug-2033 47.8

(1)  Prefinanciacidén de exportaciones de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A. a Trading Patagonia S.A., por despachos de cemento.

(2) Correspondena un mismo financiamiento sindicado.

(3) CorrespondeaunProjectFinance sobre Parque Edlico del Bicentenario |y Il en donde el tomador del crédito es el Parque Edlico del Bicentenario
S.A., subsidiaria de Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A..
(4)  Lamayor parte de los préstamos se encuentran garantizados mediante pagaré.
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Obligaciones contractuales

El siguiente cuadrodetallalas obligaciones contractuales de los endeudamientos de la Compaiiia pendientes al
30 de septiembre de 2020y sus respectivos plazos de vencimiento.

Obligaciones de préstamo al 30 de septiembre de 2020

Vencimientos por periodo (en millones de Pesos)
2020 2021 2022 AiRos siguientes Total

Obligaciones de préstamos 24613  16.199,5 4.648,8 9.376,3 32.686,0
(capital solamente)

Por otra parte, a la Compafiia le resta pagar aproximadamente USS17 millones (mas IVA) por la puesta en

operacion del Parque EélicoSan Jorge y El Mataco, ambos adjudicado bajo el Programa Renovar, Ronda 2, Fase

2,del MEyM, de los cuales sélo la mitad debid abonarseen el 2020.

Riesgos Financieros
A través de nuestrasoperaciones, estamos expuestosa los siguientesriesgos financieros:

Riesgo de mercado;

Riesgo cambiario;

Riesgo de precio;

Riesgo de tasade interés;

Riesgo crediticio;

Riesgo de liquidez;

Riesgo de concentracion de clientesy proveedores.

NouaswNe

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado al cual el Grupo se encuentra expuesto consiste en la posibilidad de que la valuacién de
sus activos o pasivos financieros, como asi también ciertos flujos de fondos esperados, pudieran verse
negativamente afectados ante cambios en las tasas de interés, en los tipos de cambio o en otras variables de
precios.

A continuacién, se expone una descripcion de los riesgos mencionados, como asi también un detalle de la
magnitud ala cual el Grupo se encuentra expuesto, y un analisis de sensibilidad a posibles cambios en cada una
de las variables de mercado relevantes.

Riesgo cambiario

El riesgo cambiario es el riesgo de que el valor justo o el flujo de fondos futuro de uninstrumento financiero
pueda fluctuardebido a variacionesen los tipos de cambio.

30 de septiembrede 2020/Y 31 de diciembrede 2019%

Tipo (Monedahomogénea)

Activo (en millones de pesos)
Inversiones uss 2.277,4 2.148,4
Cuentas comercialesy otras cuentas USS 4.864.4 5.622,8
por cobrarde Terceros
Cajay bancos uss 1.985,2 2.842,0
Total activo 9.127,1 10.613,2
Pasivo
Cuentas comercialesy otras cuentas US$ 7.335,4 7.097.6
por pagar de Terceros
Préstamos

Terceros USS/EUR 30.870,1 30.388,6
Total pasivo 38.205,5 37.486,1
Posicion neta activa (pasiva) (29.078,4) (26.872,9)

(1) Cifras reexpresadas en moneda de cierre del periodo de nueve meses finalizados el 30 de septiembre de 2020.
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El siguiente cuadromuestra el riesgo cambiariode la Compafiiapara los periodos indicados:

Periodo de nueve
mesesfinalizadoel30  Ejercicio finalizado el

de septiembrede 31 de diciembrede
2020 2019
Moneda (en miles de Pesos)
DOIAr MW ettt ettt enen 76,18 59,8
Variacion del resultado para el ejercicio ........ 27,2% 58,8%

(1) Segun del tipo de cambio divisa publicado por el Banco de la Nacién Argentina.

Gran parte de nuestrosingresos estan denominados en Ddélaresy luego convertidos a Pesos al tipo de cambio
vigente durante el mes en el que se emite lafactura, exponiendoala Compafiia ariesgos por variaciones enel
tipo de cambio entre la fecha de facturacién y su respectiva fecha de cobro, aunque la Compaiiia reciba
posteriormente notas de débito o crédito que reducen dichos riesgos. Una depreciacion del peso durante este
periodo podriatenerunimpacto negativo en los ingresos de la Companiia. Todos los préstamos de la compaifiia
se encuentranactualmente denominados enDélares.

Riesgo de precio

Los precios de los hidrocarburosy el cemento en el mercado interno en Argentina se fijan principalmente por
negociaciones entre productores y clientes. Los precios de la energia vendida a CAMMESA mediante los PPA
firmados son fijos en délares, asi como tambiénlos precios de la energia vendida a consumidores privados bajo
el MATER. En Ecuador, PCRa través de sus sociedades controladas, recibe una retribucién fija equivalente a una
tarifafija por barril producidoque se actualizaanualmente en funcién de la variacién de los costos operativos y
delindice de precios al consumidor de Estados Unidos.

Los precios de negociacion de crudo estdn medianamente correlacionados con los precios internacionales de
crudo (ICEBRENT PRIMERA LiNEA).

El Grupo no utiliza instrumentos financierosderivados para cubrir riesgos asociadosa los precios.
Riesgo de tasa de interés
Los siguientes cuadros muestranel riesgo de tasa de interés de la Companiia para los periodos indicados:

30 de septiembre de2020 (¥ 31 de diciembrede 2019

(Moneda homogénea) (Moneda homogénea)

(en millones de Pesos)

Tasa de Interés Fija

Ddlar 21.288,6 14.648,0

Peso - -

Subtotal Tasade Interés Fija 21.288,6 14.648,0

Tasas de Interés Variables

Dodlar 9.245,6 8.371,1

Peso 2.289,9 185,5
11.535,5 8.556,6

Subtotal Tasade Interés Variable

Total ® 32.824,1 23.204,6

(1) Cifrasreexpresadasenmoneda de cierre del ejercicio finalizado el 30 de septiembre de 2020.
Los préstamos atasas variables exponen ala Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo

debido alavolatilidad que puedenexperimentar. Todo aumento significativo en las tasas de interés variables a
las que la Compaiiia mantiene una parte de sus préstamos existentes puede darlugara un aumento ensu carga
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financiera que, a su vez, puede tener un efecto adverso significativo sobre los resultados operativos de la
Compaiiiay activos, asi como sobre su situacién patrimonial.

Los tramos comprendidos dentro del préstamo “Project Finance” estdn basados en: a) un 80% en una tasa fija
mas un margen de 5,5% a partir de Agosto 2020;y b) un 20% en unatasa variable LIBOR mas el margen antes
mencionado. Este préstamo sigue vigente al 30 de septiembre de 2020.

Para los préstamos en Dolares y obligaciones negociables nominadas en dicha moneda, a tasa fija, el interés
promedio ponderado al 30 de septiembre de 2020 y 31 de diciembre de 2019 asciende a 7,2% y 7,5%,
respectivamente.

Para los préstamos en Délares la tasa variable al 30 de septiembre de 2020y al 31 de diciembre de 2019
correspondea LIBOR mds un margen promediode 5,3%Y 5,2%, respectivamente.

Paralos préstamos en Pesos latasade interés variableal 30 de septiembre de 2020y 31 de diciembre de 2019
corresponde a la tasa BADLAR mas un margen promediode 9,1% y de 10%, respectivamente. Para ambos
periodos, laporcidnde préstamos nominados enPesos no superaba el 10%de la deuda bruta total.

La Compaiiiaintentareducir su exposicion al riesgo de tasa de interés mediante el analisis y la evaluacién de (i)
las diferentes fuentes de liquidez disponibles en los mercados financieros y de capitales, tanto locales como
internacionales, de estar disponibles, (ii) tasas de interés alternativas (fijas o variables), monedas y plazos
disponibles para empresas de un sector, industria y perfil de riesgo similares a los de la Compaiiia, y (iii) la
disponibilidad, el acceso y costo de los contratos de cobertura de tasas de interés. En tal sentido, la Compaiia
evalla el impacto potencial de cada estrategia enlos resultados enfuncidnde las obligaciones que representan
sus principales posiciones con devengamiento deintereses. Al 30 de septiembre de 2020, la Compafiiia no poseia
ningun contrato de cobertura de tasa de interés.

Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se refiere al riesgo de incumplimiento de los deudores de la Compaiiia respecto de sus
obligaciones respecto de la Compafiiia comoacreedores resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.
La Compaiiia estd expuesta a riesgos crediticios en conexion con las actividades operativas (en particular, en
conexidnalas cuentas porcobrar) y financieras, tales comola titularidad de titulos valores del Estado.

Todas las ventas en el negocio del petrdleoy gas en Argentina tienen como contrapartida a grandes empresas
privadas tales como Trafigura Argentina S.A., YPF S.A., Pampa Energia S.A. y Refi Pampa S.A., entre otras, las
cuales cuentan con una capacidad financiera probada y una sélida reputacién en el mercado. De acuerdo a
nuestros contratos comerciales, la Companiausualmente emite facturasen Délares Estadounidenses, las cuales
son convertidas a Pesos al tipo de cambio del mes anterior en la que lafacturafue emitiday pagada dentro de
los35 045 diasde lafechade emision.

Respecto del segmento del negocio del cemento, los clientes de la Compaiiia son compafiias argentinas privadas
con las que laCompaiiiatiene unarelacion de mucho tiempo.

Los contratos de servicio de la Compaiiia en el segmento del negocio del petréleo en Ecuador tienen como
contraparte al gobierno de Ecuador, a través de la SHEc. Mediante estos contratos de servicios, la Compafia
emite facturas mensuales en Délares (parala produccion mensual a la tarifa aplicable). Generalmente realizan
pagos en barriles de petrdleo crudo oriente, que la Compafiia vende a Trafigura a los precios acordados. Las
facturas son tipicamente pagaderas dentrode los 8 dias de su emisidn.

Al 30 de septiembre de 2020, el total de cuentas por cobrar comercialesde la Compafiia ascendiaa Ps.4.119,6
millones, incluyendo provisiones para cuentas por cobrar comerciales de cobrodudoso por Ps. 45,2 millones. La
incapacidad de la Compaiiia de cobrar sus acreencias puede tener un efecto adverso significativo sobre sus
ingresosy, en consecuencia, sobrelos resultados de sus operaciones y su situacién patrimonial.

Riesgo de liquidez
El riesgo de financiacidny liquidez puede implicar que la Compafiia no cuente con fondos suficientes para
cumplir con sus obligaciones. El riesgo de liquidez se basa en la capacidad de la Compaiiia de refinanciar sus

pasivos financieros, lo que a su vez depende de las condiciones del mercado y la disponibilidad de lineas de
crédito bancarias, entre otros factores.
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La estrategia financiera de la Compaiiia apunta a mantener recursos financieros suficientes y acceso a
facilidades crediticias parafinanciar sus operaciones. Durante el ejercicio pasado, la Compaiiia empleéel flujo
de efectivogenerado porsus operacionesy también préstamos bancarios.

La Compaiiia posee una estrategia conservadora en relaciéon conla gestidn de liquidez, basada principalmente
en mantener gran parte de sus fondos enefectivo, fondosliquidos y colocaciones a corto plazo con vencimientos
no mayoresatres(3) meses.

Las proyecciones de la Compafiia son realizadas por el departamento de finanzas. La gerencia de la Sociedad
supervisa las proyecciones actualizadas en relacién con sus requisitos de liquidez para asegurar que posee
efectivo y equivalente de efectivo suficientes para cumplir con sus necesidades operativas y financieras,
manteniendoa lavez un margen suficiente delineasde crédito bancarias no utilizadas entodo momento.

Riesgo de concentracion de clientes y proveedores

La Compafiia no tiene riesgos materiales respecto de la concentracién de proveedores excepto por la
construccidn y mantenimiento de los parques edlicos. La Compaiiia mitiga estos riesgos eligiendo a proveedores
de probada experiencia, capacidad financieray reconocimiento internacional. Ademas, a la fecha del presente
documento, todos los parques edlicos provistos por Vestas Argentina S.A. y Vestas Mediterranean se
encuentran operativos, por lo cual dichoriesgo se encuentra sensiblemente mitigado.

Respecto delaconcentraciénde clientes, la Compafiia identifica los siguientes:

e Contratos de comprade hidrocarburos. La Compaiiia vende una porcidnsignificativa de su produccién
de crudoygas a Trafigura Argentinaen la provinciade LaPampay a YPF en la Provincia de Mendoza.
En Ecuador, la Compaiiia presta servicios de produccion de crudo al Gobierno de Ecuador quien a su
vez realiza, generalmente, pagos en especie o sea barriles de petrdleo. Estos barriles son
posteriormente vendidos a otras empresas, por ejemplo Trafigura, empresa que la Compafiia considera
de gran solidezfinanciera.

e Contratos de venta de energia generada a partir de fuentes renovables con CAMMESA. Todos los
contratos de la Compafiia estan respaldados por elFODER y algunos de ellos por el Banco Mundial, por
lo cual la mitigacién de riesgos de contraparte es la maxima que se puede obtener en el mercado
argentino de energia eléctrica.
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DESTINO DELOS FONDOS

En virtud de que la totalidad de las Obligaciones Negociables Clase D podrian ser integradas en especie mediante
laentregaen canjede las Obligaciones Negociables Clase 2, la Emisora podria no recibir pago alguno en efectivo
por la emisién de las Obligaciones Negociables Clase D. En dicho supuesto, la emision de las Obligaciones
Negociables Clase D estard destinada ala refinanciacionde pasivos de la Emisora conforme (i) las obligaciones
impuestas por el punto 7 de la Comunicacién “A” 7106 del BCRAy (ii) el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones
Negociables, para la refinanciacion de las Obligaciones Negociables Clase 2, con vencimiento el 17 de febrero
de 2021, por un valornominal de US$36.962.246 (Ddlares Estadounidenses treinta y seis millones novecientos
sesentay dos mil doscientos cuarentay seis), a unatasade interés nominal anual de 9,00%.

A su vez, si bien la Companiia no recibird fondos en efectivo en virtud de la Oferta de Canje, el monto en
circulacién de las Obligaciones Negociables Clase D entregadas en canje podra permitir a la Compariia fondear
los activos originalmente fondeados por las Obligaciones Negociables Clase 2. Cancelaremos las Obligaciones
NegociablesClase 2 recibidas enel marco de la Oferta de Canje.

En relacionalaintegracionen efectivo de las Obligaciones Negociables Clase D en la Oferta Publica, la Emisora
destinard el producido neto proveniente de la emisidon de las Obligaciones Negociables Clase D, en cumplimiento
de losrequisitos del Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables y la Comunicacién“A” 7133 del BCRA, y
otras reglamentaciones aplicablespara:

(i) inversiones enactivos fisicos y bienes de capital situados en el pais, incluyendo inversiones en infraestructura;

(i) para financiarel plande inversiones productivas de la Emisora, incluyendo sin limitacidn, inversién en bienes
de capital, servicios e instalaciones; y/o

(iii) parala expansidn, adquisicién, construccion y/o mejorasde activos; y/o

(iv) parala refinanciacién de deudas de la Emisora (las Obligaciones Negociables Clase 2 antes mencionadas) ;
y/o

(v) paralaadquisicion de participaciones sociales y/o financiamiento del giro comercial de su negocio; y/o
(vi) paralaintegracién de capital de trabajo en el pais.

Laaplicacién delos fondosnetos derivados de la Oferta Publica estd sujeta a lainfluencia de las condiciones de
mercado vigentes periédicamente. Por ende, podra modificar el orden de prioridad de los destinos antes
descriptos en forma acorde con nuestra estrategia comercial. En este contexto, la Emisora podria no emplear
los fondos netos derivados de la oferta en forma inmediata.

MIENTRAS SE ENCUENTRE PENDIENTE SU APLICACION, LOS FONDOS PODRAN INVERTIRSE EN
INSTRUMENTOS FINANCIEROS LiQUIDOS DE ALTA CALIDAD Y EN OTRAS INVERSIONES DE CORTO PLAZO.



GASTOS DE EMISION

Los gastos relacionados con la Oferta de Canje y Oferta Publica de las Obligaciones Negociables Clase D seran
afrontados por la Emisora e incluyen principalmente: (i) los honorarios de los Colocadores, los cuales se fijaran
en conjuntoenaproximadamente 1,0% del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase D efectivamente
colocadas; (ii) los honorarios del agente de calificacién de riesgo, los auditores de la Emisora, los honorarios de
los asesores legales de la Emisora, por aproximadamente el 0,27% del valor nominal de las Obligaciones
NegociablesClase D;y (iii) los aranceles a pagar al organismo de control y entidades autorreguladas y mercados
de valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacién para el listado y negociacidn de las Obligaciones
NegociablesClase Dy las publicaciones en medios de difusién, por aproximadamente el0,07% del valor nominal
de las Obligaciones Negociables Clase D a ser emitidas. Asumiendo que las Obligaciones Negociables Clase 2
fueran efectivamente canjeadas en su totalidad, se estima que los gastos en conjunto asciendan
aproximadamente al 1,34% del total del valor nominal de las Obligaciones Negociables Clase D. Ni la Emisora ni
los Colocadores pagaran comision alguna y/oreembolsaran gasto alguno a los agentes del MAE y/o adherentes
del mismo, sin perjuicio delo cual, dichosagentes del MAE o adherentesdel mismo, segun corresponda, podran
cobrar comisiones y/o gastos directamente a los oferentes que hubieran cursado Manifestaciones de Interés a
travéssuyo.

Losinversores que recibanlas Obligaciones Negociables Clase D no estaran obligados a pagar comisién alguna,
excepto que, siuninversorrealizala operacidn através de su corredor, operador, banco comercial, agente de
liquidacion y compensacion, agente de negociacién, compaiiia fiduciaria u otra entidad, puede ocurrir que dicho
inversor deba pagar comisiones a dichas entidades, las cuales serdn de su exclusiva responsabilidad. Asimismo,
en el caso de transferencias u otros actos o constancias relativas a las Obligaciones Negociables Clase D
incorporadas al régimen de depdsito colectivo, Caja de Valores S.A. se encuentra habilitada para cobrar
aranceles alos depositantes, que éstos podrantrasladar alos tenedores de las Obligaciones Negociables Clase
D (incluyendo porel traspaso del depdsito colectivo al registro acargode Cajade ValoresS.A.).



CONTRATO DE COLOCACION

LaEmisoray los Colocadores firmardn uncontrato de colocacién (el “Contrato de Colocacién”) con el objeto de
que estos Ultimos realicen sus mejores esfuerzos para colocar mediante oferta publica en Argentina las
Obligaciones Negociables Clase D porcuentay orden de la Emisora enel marco de la Oferta de Canjey la Oferta
Publica, en los términos del articulo 774, inc. a) del Cédigo Civil y Comercial de la Nacién, conforme los
procedimientos usuales en el mercadode capitales de Argentinay de acuerdo con el procedimiento descripto
en la seccion “Plan de Distribucion” del presente Suplemento. Adicionalmente, los Colocadores se
comprometeran a contactar a los tenedores de Obligaciones Negociables Clase 2 para su participaciéon en la
Ofertade Canje.

Sujeto a los términos y condiciones establecidos en el Contrato de Colocacion, los Colocadores se
comprometeran a ofrecer a los tenedores de las Obligaciones Negociables Clase 2 y al publico inversor en
general en oferta primaria las Obligaciones Negociables Clase D exclusivamente dentro del territorio de
Argentina, afin de colocar las mismas porcuentay ordendela Emisora sobrelabase de los “mejores esfuerzos”
de dicho Colocador.

Los Colocadores que sean agentes del MAE seran los encargados de ingresar las Manifestaciones de Interésal
sistema “SIOPEL” del MAE durante el Periodo de LicitacionPublica, debiendo cumplir con las normas vigentes
gue resulten aplicables, incluyendo sin limitacion, las Normas de la CNV y demas normativa vigente aplicable.

El Contrato de Colocacion sera presentadoenla CNV dentro delos plazos establecidos en la normativa aplicable.

Los Colocadoresno asumen compromiso algunode suscripcion en firme de las Obligaciones Negociables Clase
D. Paramas informacidnvéase el capitulo “Plande Distribucion” del presente Suplemento.
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INFORMACION ADICIONAL

a) Controles de Cambio

Medidas recientes en relacion con el acceso al mercado de cambios
Comunicacion “A” 7001

De conformidad con lo dispuesto en el punto 3 de la Comunicacién “A” 7001 del Banco Central, segun fuera
modificado posteriormente una serie de Comunicaciones del Banco Central, se establecié que en las
operaciones de clientes que correspondan a egresos por el mercado de cambios —incluyendo aquellas que se
concretenatravésde canjes o arbitrajes-, adicionalmente a los requisitos que sean aplicables en cada caso, las
entidades deberdnrequerir lapresentacion de una declaracion jurada del cliente en laque conste que:

a) eneldiaen que solicitael acceso al mercadoy en los 90 dias corridos anteriores no ha concertado enel pais
ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades
depositarias del exterior. Hasta el 30 de julio de 2020, la declaracién comprendida en este punto se considerd
que se extendia solamente el periodo transcurridodesde el 1°de mayo de 2020inclusive;y

b) se compromete a no concertar en el pais ventas de titulos valores con liquidacién en moneda extranjera o
transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior a partir del momento en que requiere el
accesoy por los 90 dias corridos subsiguientes.

Este requisito no resultara de aplicacién para los egresos que correspondan a: 1) operaciones propias de la
entidad en caracter de cliente, 2) cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por
entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados
mediante tarjetas de crédito o compray3) operaciones comprendidas en el punto 3.12.4. del T.O. Comunicacion
6844 en la medida que las mismas sean cursadas en forma automatica por la entidad en su caracter de
apoderadadel beneficiariono residente.

Asimismo, el punto 2 de laComunicacién “A” 7001 establece que aquellos clientescon financiaciones en Pesos
pendientes, previstas en la Comunicacién “A” 6937 (que implementa lineas especiales de créditos
promocionales a micro, pequefiasy medianas empresas, a una tasa deinterés anual maxima del24% dispuestas
en el marco de la emergencia sanitaria por el COVID-19) no podran vender titulos valores con liquidacién en
moneda extranjera o transferirlos a entidades depositarias del exterior.

Comunicacion “A” 7030

Segun lo dispuesto en el punto 1 de la Comunicacion “A” 7030 del Banco Central, posteriormente modificada
por unaserie de Comunicaciones del Banco Central, para daracceso al mercado de cambios por las operaciones
comprendidas en los puntos 3.1.a 3.11. y 4.4.2. del Texto Ordenado de Exterior y Cambios, excepto aquellas
realizadas por personas humanas que correspondan a la formacion de activos externos en funcién del punto
3.8., la entidad debera contar con la conformidad previa del Banco Central excepto que cuente con una
declaracion jurada del cliente en la que deje constancia que al momento de accesoal mercado de cambios:

a) la totalidad de sus tenencias de moneda extranjera en el pais se encuentran depositadas en cuentas
en entidades financieras y que no poseia activos externos liquidos disponibles al inicio del dia en que
solicita el acceso al mercado por un monto superior equivalente a USS 100.000 (cien mil Délares
Estadounidenses).

Seran consideradosactivos externos liquidos, entre otros: las tenencias de billetes y monedas en moneda
extranjera, disponibilidades en oro amonedado o en barras de buena entrega, depdsitos a la vista en
entidades financieras del exteriory otras inversiones que permitan obtener disponibilidadinmediata de
moneda extranjera (por ejemplo, inversiones entitulos publicos externos, fondos en cuentas de inversién
en administradores de inversiones radicados en el exterior, criptoactivos, fondos en cuentas de
proveedores de servicios de pago, etc.).

No deben considerarse activos externos liquidos disponibles a aquellos fondos depositados en el exterior
gue no pudiesenser utilizados por el cliente portratarse de fondos de reserva o de garantia constituidos
en virtud de las exigencias previstas en contratos de endeudamiento con el exterior o de fondos
constituidos comogarantia de operaciones con derivados concertadas en el exterior.
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En el caso de que el cliente tuviera activos externos liquidos disponibles por un monto superior al
establecidoen elprimer parrafo, laentidadtambién podrd aceptar una declaraciénjurada del cliente en
la que deje constancia que no se excede tal monto al considerar que, parcial o totalmente, tales activos:

i. fueron utilizados durante esa jornada para realizar pagos que hubieran tenido acceso al
mercado localde cambios.

ii. fueron transferidos a favor del cliente a una cuenta de corresponsalia de una entidad local
autorizadaaoperar encambios.
iii. son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior que se originan en cobros de
exportaciones de bienes y/o servicios o anticipos, prefinanciaciones o post-financiaciones de
exportaciones de bienes otorgados por no residentes, o en la enajenacion de activos no financieros no
producidos paralos cualesno hatranscurridoel plazo de 5 dias habiles desde su percepcion.

iv. son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior originados en endeudamientos
financieros con el exterior y su monto no supera el equivalente a pagar por capital e intereses en los
préximos 365 dias corridos.

En esta ultima declaracién jurada del cliente deberd constar expresamente el valor de sus activos
externos liquidos disponibles al inicio del dia y los montos que asigna a cada una de las situaciones
descriptas enlosincisosi) aiv) que sean aplicables.

b) se compromete aliquidar en el mercado de cambios, dentro de los cinco dias habiles de su puestaa
disposicion, aquellos fondos que reciba en el exterior originados en el cobro de préstamos otorgados a
terceros, el cobro de un depdsito a plazo o de la venta de cualquier tipo de activo, cuando el activo
hubierasido adquirido, el depésito constituidoo el préstamo otorgado conposterioridad al 28 de mayo
de 2020.

Este requisito no resultara de aplicacién paralos egresos que correspondan a: 1) operaciones propias de
laentidad en caracter de cliente, 2) cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por
entidades financieras locales por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de
crédito o compray 3) los pagos al exterior de las empresas no financieras emisoras de tarjetas por eluso
de tarjetas de crédito, compra, débito o prepagas e mitidas enel pais.

Segun lo dispuesto enel punto 2 de la Comunicacion “A” 7030 del Banco Central, tal como fuera modificado por
una serie de Comunicaciones del Banco Central, hasta el 31 de marzo de 2021, para el acceso al mercado de
cambios paralarealizacion de pagos de importaciones de bienes (cédigos de concepto B0O5, B06, B07, B10, B12
y B13) olacancelacidonde principal de deudas originadas enlaimportaciénde bienes(cddigo de concepto P13),
se deberd contar con la conformidad previa del BCRA excepto que se verifique alguna de las siguientes
situaciones:

a) Laentidad cuenta conunadeclaracidn jurada del cliente dejando constancia de que el monto total de
los pagos asociados a sus importaciones de bienes cursados a través del mercado de cambios durante el afio
2020, incluido el pago cuyo curso se estd solicitando, no supera en mas del equivalente a US$ 1.000.000 al
monto por el cual el importadortendria accesoal mercado de cambioal computarlasimportaciones de bienes
gue constan asu nombreenelsistema de seguimientode pagosde importacionesde bienes (SEPAIMPO) y que
fueron oficializadas entre el primero de enerode 2020y el dia previo al acceso al mercado de cambios mas el
monto de los pagos cursados en el marco de otras excepciones, menos el monto pendiente de regularizar por
pagos de importaciones con registroaduaneropendienterealizadosentre el primero de septiembre de 2019y
el31de diciembrede 2019.

b) Se trate de un pago diferido o a la vista de importaciones de bienes que corresponda a operaciones
que se hayan embarcado a partir del 1 de julio de 2020 o que habiendo sido embarcadas con anterioridad no
hubieran arribado al pais antes de esa fecha.

c) Se trate de un pago asociado a una operacidn no comprendida en el punto b) en la medida que sea

destinado alacancelacion de una deuda comercial por importacionesde bienes con una agencia de créditoala
exportacién o una entidad financiera del exterior o que cuente con una garantia otorgada porlas mismas.
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d) Se trate de un pago por: i) sector publico, ii) todas las organizaciones empresariales en donde el Estado
Nacional tenga participacion mayoritaria en el capital o en la formacidn de las decisiones societarias o iii) los
fideicomisosconstituidos con aportes del sector publiconacional.

e) Se trate de un pago conregistrode ingreso aduanero pendiente a cursar poruna persona juridica que
tengaa su cargo la provision de medicamentos criticos aingresar por Solicitud Particular por el beneficiario de
dicha cobertura médica.

f) Se trate de un pago de importaciones con registroaduanero pendiente destinado ala compra de kits
para la deteccidn del coronavirus COVID-19 u otros bienes cuyas posiciones arancelarias se encuentren
comprendidasen el listado dadoa conocer porel DecretoN2333/2020 y sus complementarias.

g) La entidad cuente conuna declaracion jurada del cliente dejando constancia de que, incluyendo el pago
anticipado cuyocurso se esta solicitando, no se supera el equivalente a US$ 3.000.000 (tres millones de délares
estadounidenses) del monto que surge al considerar ciertos conceptos del puntosa) y se trata de pagos parala
importacién de productos relacionados con la provisidn de medicamentos u otros bienes relacionados conla
atencidon médica y/o sanitaria de la poblacién o insumos que sean ne cesarios para la elaboracién local de los
mismos.

Previamente adar cursoa pagos de importaciones de bienes, la entidad interviniente, deberd, adicionalmente
a solicitar la declaracion jurada del cliente, constatar que tal declaracidn resulta compatible con los datos
existentes enel BCRAa partir del sistema onlineimplementado a tal efecto.

El monto por el cual losimportadorespueden acceder al mercadode cambios en las condiciones previstas en el
marco del punto 2. de laComunicaciéon"A" 7030se incrementard por el equivalente al 50% de los montos que,
a partir del 2 de octubre de 2020, el importador ingrese y liquide en el mercado de cambios en concepto de
anticipos o prefinanciaciones de exportaciones desde el exterior conun plazo minimo de 180djias.

En el caso de operaciones liquidadas a partir del 4 de enero de 2021, tambiénse admitird el acceso al mercado
de cambios por el restante 50% en la medida que la parte adicional corresponda a pagos anticipados de bienes
de capital, debiendo la entidad contar con la documentacion que le permita establecer que los bienes abonados
corresponden a posiciones arancelarias clasificadas como BK (Bien de Capital) en la Nomenclatura Comun del
MERCOSUR (Decreto N°690/02 y complementarias).

La Comunicacién “A” 7151 del Banco Central aclaré (con vigencia a partir del 30 de octubre de 2020) que,
previamente a dar curso a pagos de importaciones de bienes en el marco de lo dispuesto en los puntosa) y g)
precedentes (puntos 2.1. y 2.7. de la Comunicacién “A” 7030 y complementarias), la entidad deberj3,
adicionalmente a solicitar la declaracion jurada del cliente, constatar que tal declaracidn resulta compatible con
los datos existentes enel Banco Central a partir del sistema onlineimplementadoa tal efecto.

Segun lo dispuesto enel punto 3 de la Comunicacion “A” 7030 del Banco Central, tal comofuera modificado por
una serie de Comunicaciones del Banco Central, hasta el 31 de marzo de 2021, se requerira la conformidad
previa del Banco Central para elacceso al mercado de cambios para la cancelacion de servicios de capital de
endeudamientos financieros conel exterior cuandoel acreedor sea una contraparte vinculada al deudor.

Comunicacion “A” 7082

Por medio de la Comunicaciones “A” 6993 y “A” 7082, se dispuso que las personas que accedan a las
financiaciones alli previstas (Créditos a Tasa Cero, Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas y/oCréditos a Tasa
Cero Cultura) no podran, hasta su total cancelacién: (i) acceder al mercado local de cambios para realizar
operaciones correspondientes a formacién de activos externos de residentes, remisién de ayuda familiar y
derivados, en los términos del punto 3.8. de las normas sobre “Exteriory cambios”; ni (ii) concertar en el pais
ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera o transferirlos a entidades depositarias del
exterior.

Comunicacion “A” 7105

Por medio de la Comunicacion “A” 7105, conforme fuera modificada, el Banco Central dispuso que, respecto de
las personas titulares de cajas de ahorro en moneda extranjera abiertas al 15 de septiembre de 2020, previoa
la acreditacion de nuevos importes —excepto que provengan de transferencias—, las entidades financieras
deberan obtenerevidenciadelaque surjaque el cliente poseeingresos y/o activos consistentes con el ahorro
en moneda extranjera, no siendo admisible que sea beneficiario de alglin plan o programa caracterizado como
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de ayuda social —incluyendo los subsidios de caracter alimentario—, sin perjuicio de que podran percibir
prestaciones de la seguridad social derivadas de la relacion laboral —tales como las asignaciones familiares.
Cuando las cajas de ahorro en moneda extranjera posean mas de un titular (es decir, cuentas conjuntas),
solamente uno de los cotitulares podrd adquirir moneda extranjera mediante el uso de dicha cuenta. Sin
embargo, el cotitular que no operd en cambios por aplicacion de esta restriccién podra adquirir moneda
extranjeraen otras cuentas en las que seantitulares, siempre cumpliendo conlos requisitos aplicables.

Comunicacion “A” 7106

Plan de refinanciacion

Segun lo dispuesto en el punto 7 de la Comunicacién “A” 7106 del Banco Central, los deudores que registren
vencimientos de capital programados entre el 15 de octubrede 2020 y el 31 de marzo de 2021 por operaciones
de:

(i) endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero con un acreedor
gue no sea una contrapartevinculada del deudor;

(ii) endeudamientos financieros conel exterior por operaciones propias de las entidades; y/o

(iii) emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda
extranjera de clientes del sector privado o de las propias entidades,

deberanpresentarante el Banco Central undetalle de un plande refinanciacionenbase a los siguientes
criterios:

a) el monto neto por el cual se accedera al mercado de cambios en los plazos originales no superard el
cuarenta por ciento (40%) del montode capital que vencia, y

b) el resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externo con
unavidapromedio dedos(2) afios.

Asimismo, el punto 7 dela Comunicacién“A” 7106 delBanco Central establece que a larefinanciacion otorgada
por el acreedor original se admitira el cdmputo de nuevos endeudamientos financieros con el exterior otorgados
por otrosacreedoresy que seanliquidados enel mercadode cambios por el cliente. Para el caso de emisiones
de titulos de deuda con registro publico en el pais en moneda extranjera tambiénadmitird elcodmputo de nuevas
emisiones que cumplan las condiciones previstas en el punto 3.6.4. del T.0. Comunicacion 6844,

Por ultimo, la norma establece que el plan de refinanciacién debia ser presentado ante el Banco Central antes
del 30 de septiembre de 2020 para aquellos vencimientos que se registren hasta el 31 de diciembre de 2020.
Por su parte, para los vencimientos entre el 1° de enero de 2021y 31 de marzo de 2021 los planes de
refinanciacién deberan presentarse treinta (30) dias corridos previos al vencimiento de capital a refinanciarse.

Lo detallado anteriormente no serd de aplicacidon de los siguientes supuestos: (i) cuando se trate de
endeudamientos con organismos internacionales o sus agencias asociadas o garantizados por los mismos, (ii)
cuando se trate de endeudamientos otorgados al deudor por agencias oficiales de créditos o garantizados por
los mismosy cuando (iii) el monto porel cual se accederia al mercado de cambios para la cancelaciéndel capital
de estos tipos de endeudamiento no superara el equivalente a USS 1.000.000 (un millén de Ddlares
Estadounidenses) por mes calendario.

Adicionalmente, entre otras cuestiones, la Comunicacién “A” 7106 del Banco Central establecié que los no
residentes no podian concertar en el pais ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera. No
obstante, dicha restriccion no era aplicable a las ventas de los titulos valores con liquidacién en moneda
extranjera que hayan sido adquiridos en la Argentina a partir del 16 de septiembre de 2020 y que hubieren
permanecido en la cartera del no residente por un periodo no inferior a un afio. Con fecha 19 de octubre de
2020 el Banco Central emitié la Comunicacidon “A” 7142 mediante la cual dejo sin efecto lo mencionado en el
presente parrafo.

Por otra parte, la Comunicacién “A” 7106 del Banco Central impuso que las transacciones de titulos valores

concertadas enel exteriory los titulos valores adquiridos en el exterior no podran liquidarse en pesos en el pais.
Posteriormente, mediante la Comunicacién “A” 7142, el Banco Central modificd esta limitacidn, indicando que
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las transacciones de titulos valores concertadas en el exterior no podran liquidarse en pesos en el pais,
pudiéndose liquidaren pesos enel pais solamente aquellasoperacionesconcertadas en el pais.

Consumos en tarjetas de crédito y débito

Asimismo, por medio de la Comunicacién “A” 7106, el Banco Central establecié que, respecto de: (i) los
consumos en el exterior con tarjeta de débito (pagados con débito en lacuenta de pesos);y (ii) los montos en
moneda extranjera adquiridos a partir del 1° de septiembre de 2020 para: (a) cancelar obligaciones con otros
residentes (conforme lo dispuesto en el punto 3.6 de las normas de Exterior y Cambios);y (b) pagar consumos
en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito; que seran deducidos, a partir del mes calendario
siguiente, del maximo establecido para la adquisicién de moneda extranjera para la formaciéon de activos
externos(que hoyes hasta US$ 200 mensuales). Si el monto de moneda extranjera adquirido fuese superior al
maximo disponible para el mes siguiente o éste ya se hubiese sido absorbido por otras compras o pagos a
residentes, la deduccién serd trasladada a los maximos computables de los meses subsiguientes, hasta
completar el monto adquirido. Asimismo, la Resolucion AFIP No. 4815/2020 establecié unapercepcion del 35%
sobre las operaciones sujetas al Impuesto PAIS (entre otras, compra de ddlares segin el cupomensual de USS
200y consumos de tarjeta de crédito en moneda extranjera). Dicha percepcion se imputara al pago delimpuesto
alas ganancias parala mayoria delos contribuyentes, y alimpuestoa los bienes personales para contribuyentes
delrégimen simplificado no sujetos al impuesto a las ganancias.

Las entidadesdebieron adoptarlas medidas necesarias para que todos los accesos al mercado de cambios desde
el 1° de septiembre de 2020 por parte de personas humanas por los consumos en el exterior con tarjeta de
débito con débito a su cuenta en pesosy las compras de moneda extranjera para la cancelacién de
financiaciones otorgadas por las entidades financieras locales por los consumos en moneda extranjera
efectuados mediante tarjetas de crédito, quedenregistradas con el correspondiente boleto de cambio a nombre
delcliente enel Régimen Informativode Operacionesde Cambios antes del 28 de septiembre de 2020.

Beneficiarios de préstamos blandos o créditos hipotecarios UVA.

El Banco Central también establecié que las personas humanas que sean beneficiarias de lo dispuesto en el
punto 4 de laComunicacion “A” 6949y complementarias y/oen el articulo22 del Decreto N°319/20 no podran,
hasta la total cancelacidn de la financiacién o mientras dure el beneficiorespectoala actualizacion del valor de
la cuota segun sea el caso: (i) acceder al mercado local de cambios para la formacidn de activos externos,
remisién de ayuda familiar y por operaciones conderivados;y (ii) concertaren el pais ventas de titulos valores
con liquidacién enmoneda extranjera o transferirlos a entidades depositarias del exterior.

Comunicacion “A” 7123
Aplicacion de cobros de exportaciones al pago de endeudamientos en moneda extranjera.

Se establecid por esta comunicacion que se admite la aplicacién de cobros en divisas por exportaciones de
bienesy servicios, en lamedida que se cumplanlas condiciones previstas en el punto 1 de la Comunicacién “A”
7123 al:

a) Pago de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior cuya vida promedio,
considerando los pagos de servicios de capital e intereses, seano inferiora 1 (un) afio.

b) Repatriacidon de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de
entidadesfinancieras locales, en la medida que se produzca conposterioridad a la fecha definalizaciony puesta
enejecuciondelproyecto deinversidony, como minimo, 1 (un) afio después del ingreso delaporte de capital en
el mercado de cambios.

Todo ello siempre que:

1) los fondos fuerandestinados a lafinanciacion de proyectos deinversidn enel pais que generen:

i) unaumento enla produccién de bienes que, en su mayor parte, seran colocados en mercados
externosy/o que permitiransustituir importaciones de bienes.

Se entendera como cumplida la condicion precedente, cuando se demuestre razonablemente que
al menos dos tercios del incremento en la produccién de bienes como resultado del proyecto, tendra como
destino los mercados externos y/o la sustitucion de importaciones en los tres afios siguientes a la finalizacion
del proyecto, conun efecto positivoen el balance cambiario de bienesy servicios, y/o
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ii) un aumento en la capacidad de transporte de exportaciones de bienesy servicios con la
construccion de obras de infraestructura en puertos, aeropuertos y terminales terrestres de transporte
internacional.

2) los fondos hayan sido ingresados y liquidados por el mercado de cambiosa partir del 02.10.2020.

3) los exportadores que opten por este régimen, deberdn designar una entidad financiera local que se
encargarade:

i) certificar al BCRA el cumplimiento de las condiciones para la elegibilidad delproyecto,

ii) efectuar el seguimiento de la ejecuciéndel proyecto y su financiacién,

iii) certificarel cumplimiento de las condiciones de elegibilidad de las operaciones alas cuales se
aplicaran las divisas,

iv) efectuar el seguimiento de los permisos de embarques cuyos cobros se mantengan en el
exterioracordealo previstoen la presente norma,

v) efectuarel seguimiento de las garantias constituidas y de las cuentas especiales locales que se
constituyan, y

vi) cumplimentar los requerimientos de informacidn que establezca el Banco Central respecto a
estas operaciones.

Por aquellos proyectos que los exportadores hagan ejercicio de la opcidon prevista en el presente punto, la
entidad financiera designada, debera remitir por nota dirigida a la Gerencia Principal de Exterior y Cambios,
dentro delos 90 dias posteriores al primer ingresode fondos, la correspondiente certificacion de que el proyecto
a financiarse cumplimenta las condiciones que permiten encuadrar la operacién.

Pago de Importaciones

Asimismo, con relacidn a las limitaciones aplicables al pago de importaciones establecidas en el punto 2 de la
Comunicacién “A” 7030 (y modificatorias), la norma referida establecié que el monto aplicable seincrementara
por el equivalenteal 50% de los montos que elimportador ingresey liquide en el mercado local de cambios a
partir de 2 de octubre de 2020 en concepto de anticiposo prefinanciaciones de exportaciones desde el exterior
con un plazo minimo de 180djias.

Repatriaciones de Inversiones Directas

Por otra parte, mediante esta norma el BCRA autorizé el acceso al mercadolocal de cambios para la repatriacion
de inversiones directas de no residentes en empresas no controlantes de entidades financieras locales, en la
medida que los aportes de capital hayan sido ingresadosy liquidados por el mercado local de cambios a partir
del 2 de octubre de 2020y la repatriacion tenga lugar como minimo 2 (dos) afios después de su ingreso.
Finalmente, con relacién a la restriccion aplicable al pago de capital de endeudamientos financieros con
vinculadas (Comunicacién “A” 7030 y sus prorrogas), la nueva norma establecié que mientras que dicha
restriccidon continde vigente, la autorizacion del BCRA no sera necesariarespecto de los fondos queingresen y
se liquiden viael MLC a partirdel 2 de octubre de 2020 siempre que el endeudamiento tenga una vida promedio
noinferior alos 2 (dos) afios.

Comunicacion “A” 7126

Por medio de laComunicacion “A” 7126 se establecidla necesidad de obtener la conformidad previa del Banco
Central paraelacceso al mercado de cambios por los conceptos previstos en el punto3.8. de las normas sobre
“Exterior y Cambios” para las personashumanas querevistan el caracter de funcionarios publicos nacionales a
partir del rango de Subsecretario de Estado (o rango equivalente), como asi también a los miembros de los
directorios de los bancos publicos nacionalesy el Banco Central. Asimismo, se dispuso implementar la
Resolucién Conjunta de la Presidenta del Honorable Senado de la Nacién y del Presidente de la Honorable
Cémarade Diputadosde la Nacién N° 12/20, una vez que la misma sea ratificada por laHonorable Camara de
Senadoresy Senadoras de la Nacion y laHonorable Cdmara de Diputados de la Nacién.
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Comunicacion “A” 7133

La Comunicacidon“A” 7133 complementdlas disposiciones de la Comunicacidon “A” 7030, estableciendo ciertas
condiciones a ser cumplidas a efectos de permitir el acceso al mercado local de cambios para pre-cancelar
capital e interesesde deudas financieras contraidas con el exterior o de titulos de deuda conregistro publicoen
el pais denominados en moneda extranjera, cuando dicha pre-cancelacion se concrete en el marco de una
refinanciacion de deuda que cumpla con lo previsto porla Comunicacién “A” 7106 y/o en el marco de un canje
de titulos.

Asimismo, la Comunicacién “A” 7133, permite el acceso al mercado local de cambios por un monto de capital
superioral 40% (previsto porla Comunicacién “A” 7106) enla medida que el deudor registre liquidacionesen el
mercado localde cambios al 9 de octubre de 2020 porimportes iguales o superiores al excedente sobre el 40%
en concepto de endeudamientos financieros con el exterior, emisiones de titulos de deuda conregistro publico
en el exterior, o con registro publico en el paisdenominadasen moneda extranjera (que cumplanlas condiciones
establecidasenel punto3.6.4 delas normas delBCRA de “Exteriory Cambios”).

Adicionalmente, establece que se considerara cumplido el requisito de liquidacion en el mercado local de
cambios de los nuevos titulos de deuda conregistropublico enel pais 0 en el exterior emitidos a partirdel 9 de
octubre de 2020 que cuentencon unavida promedio no inferiora 2 (dos) afios y cuya entrega a los acreedores
haya permitido alcanzar la refinanciacién establecida, a los efectos del acceso al mercado para la cancelacién
de susserviciosde capital e intereses.

Comunicacion “A” 7138

Convigenciaa partirdel 16 de octubre de 2020, elBanco Central emitiéla Comunicacién “A” 7138, mediante la
cualintrodujo nuevas modificaciones al régimen de regulaciones cambiarias vigente.

Las principales disposicionesde dicha comunicaciénson las siguientes:

Aplicacion de divisas de cobros de exportaciones

Se incorporaron entre las operaciones admitidas para la aplicacién de cobros de divisas de exportaciones
habilitadas por la Comunicacion “A” 7123 a:

a) las nuevas emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominadas en moneda
extranjera que cumplan las condiciones previstas en el punto 3.6.4. del Texto Ordenado de Exterior y Cambios y
cuyavida promedio sea no inferiora 1 (un) afio considerando los vencimientos de capital e intereses.

b) los nuevos endeudamientos o aportes de capital de inversion directa cuyos fondos hayan ingresado y
liguidado y hayan permitido alcanzar los pardmetros previstos en el esquema de refinanciacién previsto en el
punto 7.de laComunicacién "A" 7106.

c) las nuevas emisionesde titulos de deuda con registro publicoen el pais o en el exterior emitidos a partir
del 9 de octubre de 2020, con una vida promedio no inferior a dos afios, cuya entrega a los acreedores haya
permitido alcanzarlos parametros previstos en el esquema de refinanciaciéon postulado.

Acceso al mercado local de cambios para el pago de importacionesde bienes con registro de ingreso aduanero
pendiente

Se establece como requisito para acceder al mercado local de cambios (ademas de aquellos vigentes en las
normas cambiarias) para el pago de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente que
el importador haya realizado una declaraciéon a través del Sistema Integral de Monitoreo de Importaciones
(SIMI) en estado “SALIDA” con relacidn a los bienes importados, siempre que dicha declaracion sea requisito
paraelregistro de lasolicitud de destinacidon deimportacion para consumo.

Acceso al mercado local de cambios para el pago anticipado de importaciones

Se aclara que, con vigencia a partir del 2 de noviembre de 2020, se considerara en situacién de demora a los
pagos de importacionesde bienes con registro de ingreso aduanero pendiente concretados entre el 2 de
septiembrede 2019y el 31 de octubre de 2019 por operaciones de: (i) pagos ala vista contrala presentacion
de ladocumentacién de embarque; (ii) pagos de deudas comerciales al exterior; y (iii) cancelacidn de garantias
comerciales de importaciones de bienes otorgadas por entidades locales, que no se encuentrenregulariza dos,
por no haberse acreditadoante la entidad encargada del seguimientode ese pago (por hasta el monto pagado)
la existenciade: (i) el registro de ingreso aduanero a su nombre o anombre de un tercero; (ii) la liquidacion en
el mercado local de cambios de las divisas asociadas a la devolucion del pago efectuado; (iii) otras formas de
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regularizacion previstas en las normas cambiarias; y/o (iv) la conformidad del Banco Central para dar por
regularizada parte o el total de la operacion.

Hasta tanto no regularicen estas operaciones en situacion de demora, los importadores no podran acceder al
mercado localde cambios pararealizar nuevospagos anticipadosde importaciones de bienes.

Comunicacion “A” 7168

El 19 de noviembre de 2020, el Banco Central emitié la Comunicacion “A” 7168, mediante la cual establecid
regulaciones particulares para las operaciones ingresadasy liquidadas por el mercado de cambios a partir del
16 de noviembre de 2020y destinadas a la financiacién de proyectos enmarcados en el Plan Gas 2020-2024
establecidoel articulo 2° del Decreto N°892/20. En este sentido, se dispuso lo siguiente:

1) Las entidades podrdn dar acceso al mercado de cambios para girar divisas al exterior en concepto de
utilidades y dividendos a accionistas no residentes, sin la conformidad previa del Banco Central en la medida
que dicho requisito se encontrase vigente, cuando se cumplanlatotalidad de las siguientes condiciones:

(i) Las utilidades y dividendoscorrespondan a balances cerrados y auditados.

(ii) El monto total abonado por este concepto a accionistas no residentes, incluido el pago cuyocurso
se esta solicitando, no supere elmonto enmoneda local que les corresponda seguinla distribucidn determinada
por la asamblea de accionistas. La entidad deberd contar con una declaracién jurada firmada por el
representante legal de la empresa residente o un apoderado con facultades suficientes para asumir este
compromiso ensu nombre.

(iii) Elacceso se produce no antesde los 2 afioscorridos contados desde lafecha delaliquidacién enel
mercado de cambios de la operacion que permite el encuadre enel presente punto.

(iv) La operacién se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la Gltima presentacion vencida
del “Relevamiento de activosy pasivos externos”.

2) Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios, sin la conformidad previa del Banco Central enla
medida que dicho requisito se encontrase vigente, parala cancelaciénal vencimiento de servicios de capital
interesesde endeudamientos con el exterioren la medida que el endeudamiento tenga unavida promedio no
inferior a los 2 afios y se verifiquen los restantes requisitos previstos en las normas cambiarias para pagos de
capital e intereses de endeudamientosfinancieros con el exterior.

3) Las entidades podran dar acceso al mercado de cambios, sin la conformidad previa del Banco Central en la
medida que dicho requisito se encontrase vigente, para larepatriacion deinversiones directas de no residentes
hasta el monto de los aportes de inversidn directa liquidados en el mercado de cambios a partir del 16 de
noviembre de 2020, en la medida que se cumplan la totalidad de las siguientescondiciones:

(i) Laentidad cuente con documentacion que acredite el efectivoingreso de lainversion directaenla
empresaresidente.

(ii) El acceso se produce no antes delos 2 afios corridos desde la fecha de liquidacién enel mercado de
cambios de laoperacidénque permite el encuadre en el presente punto.

(iii) En el caso de reduccidonde capital y/o devolucién de aportesirrevocables realizadas porla empresa
local, la entidad cuente con la documentacién que demuestre que se han cumplimentado los mecanismos
legales previstos y haya verificado que se encuentra declarada, en caso de corresponder, en la ultima
presentacién vencida del “Relevamiento de activos y pasivos externos” el pasivo en pesos con el exterior
generado a partir de la fecha de la no aceptacién del aporte irrevocable o de la reduccidn de capital segin
corresponda.

En todos los casos, la entidad debera contar conla documentacion que le permita constatar elcaracter genuino
de la operacién a cursar, que los fondos fueron destinados a financiar proyectos comprendidos en el
mencionadoplany el cumplimiento de los restantes requisitos previstos porlas normas cambiarias.

Comunicacion “A” 7193

Mediante la Comunicacién “A” 7193, el BCRA modificé el punto 2 de la Comunicacién “A” 7030 y modificatorias
gue regulaba los requisitos para acceder al mercado de cambios para el pago deimportaciones, de acuerdo con
lo que ya se encuentra reflejado en el punto “Comunicacion “A” 7030” que se encuentra descripto
precedentemente.
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Adicionalmente la Comunicacion “A” 7193 resolvié dejar sinefectolo dispuestoporel punto 10.3.2.5. del Texto
ordenadode las normas sobre “Exteriory cambios”, que establecia un limite de US$2.000.000 (dos millones de
délares estadounidenses) por mes calendario para los pagos de deudas pendientes al 31.08.19 por
importaciones de bienes con contrapartes vinculadas.

Asimismo, la Comunicacion “A” 7193 establecié que las entidades requeriran la conformidad previa de este
BCRA para dar acceso al mercado de cambios por egresos al mercado de cambios por las operaciones
comprendidasenlospuntos3.1.a3.11.y4.4.2.delas normas de “Exteriory cambios” - incluyendoaquellas que
se concretenatravés de canjeso arbitrajes-, alas personas humanas o juridicas incluidas por la AFIP enla base
de datos de facturas o documentos equivalentes calificados como apdcrifos por dicho Organismo.

Este requisito no resultara de aplicacion para el accesoal mercado paralas cancelaciones de financiaciones en
moneda extranjera otorgadas por entidadesfinancieras locales, incluyendo los pagos por los consumos en
moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito o compra.

El listado de personas humanas o juridicas incluidas por la Administracién Federal de Ingresos Publicos en la
base de datos de facturas o documentos equivalentes calificados como apdcrifos por dicho Organismo se
encuentra disponible en la siguiente direccion de
internet: https://servicioscf.afip.gob.ar/Facturacion/facturasApocrifas/default.aspx-

Resoluciéon General 871/20- CNV

El 25 de noviembre de 2020, la CNV emitio la Resolucién General N° 871/2020 (modificando las Resoluciones
GeneralesN°856/2020y 862/2020) que establecié un plazo minimo de tenencia de tres(3) dias habiles para (i)
dar curso a operaciones de venta en el mercado local de valores negociables con liquidacién en moneda
extranjera (contados a partir dela acreditacionde los activosen la cartera del comprador) que nosean compras
de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera, (ii) transferencias de valores con liquidacién en
Pesos en el mercado local a una central de depdsito extranjera (a ser computados desde la fecha de acreditacién
en la central depositarialocal), que no sean valores emitidos por el Tesoro Nacional en el mercado primario o
acciones y/o certificados de depdsito argentinos, en la medida en que dichos valores sean negociables en
mercados regulados porla CNVYy (iii) efectuar ventas enel mercadolocal de valores negociables a ser liquidados
en moneda extranjera en el exterior, transferidos desde una central de depdsito extranjera a una local (a ser
computados desde lafecha de acreditacionen la central de depdsito local).

La Resolucion General N° 871 también establecié un periodo de tenencia minima de dos dias habiles para (i)
efectuar ventas en el mercadolocal de valores negociables a ser liquidados localmente en moneda extranjera,
(a ser computados desde lafecha de acreditacion con lacentral de depdsito) que no sean compras de valores
negociables a ser liquidados en moneda extranjera y (ii) efectuar ventas en el mercado local de valores
negociables a ser liquidados localmente en moneda extranjera transferidos desde una central de depésito
extranjera a una central de depdsito local (a ser computados desde la fecha de acreditacién con la central de
depdsito local). Los periodos de tenencia minimos de dosy tres dias son aplicables tanto a personas humanas
como juridicas. Los agentes de liquidacion y compensaciény los agentes comerciales serdn responsables de
certificarel cumplimiento de los requisitos de estos periodos minimosde tenencia.

Para mayor informacion sobre el régimen de controles de cambio aplicable a las Obligaciones Negociables se
sugiere a los inversores ver la seccién “Informacion Adicional — c) Controles de Cambio” en el Prospecto, y
consultar con sus asesores legales y leer en forma completa y exhaustiva las normas cambiarias aplicables, a
cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas en el sitio web del Ministerio de Economia
(www.economia.gob.ar), en el sitio web de la CNV (https://www.argentina.gob.ar/cnv) o el del BCRA
(www.bcra.gob.ar), segun corresponda.

Resolucién 4.815/2020 - AFIP

La Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”), a través de la Resolucion AFIP 4815/2020, establecié
sobre las operaciones alcanzadas por el Impuesto Para una Argentina Inclusiva y Solidaria (“PAIS”) y para los
sujetos definidos en el articulo 36 de la Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva y su modificacion
que revistan la condicion de residentes en el pais, en los términos del articulo 116 y siguientes de la Ley de
Impuestos a las Ganancias, la percepcidn del treinta y cinco por ciento (35%) sobre los montos en Pesos que,
paracadacaso, se detallan en el articulo39 dela Ley de Solidaridad Social y Reactivacidn Productiva.
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Dichas percepciones tendran el caracter de impuesto ingresado y seran computables en la declaracion jurada
anual delimpuesto alas ganancias o0, ensu caso, del impuesto sobre los bienespersonales, correspondientes al
periodo fiscal en el cual fueronpracticadas.

Adicionalmente, la Resolucién AFIP 4815/2020 establece un régimen de devolucidn para aquellos sujetos a
quienes se les hubieran practicado las percepciones establecidas y que no sean contribuyentes delimpuestoa
las ganancias 0, en su caso, del impuesto sobre los bienes personales.

Para mayor informacién sobre el régimen de controles de cambio se sugiere a los inversores ver la seccién
“Informacion Adicional —c) Controles de Cambio” del Prospecto y consultar con sus asesores legales y leer en
forma completay exhaustivalas normas cambiarias aplicables, a cuyo efectolos interesados podrdan consultar
las mismas en el sitio web del Ministerio de Economia (www.economia.gob.ar) o el del BCRA (www.bcra.gob.ar),
segln corresponda.

b) Cargatributaria

Paramayor informacién sobrela cargatributaria derivada de las Obligaciones Negociables, véase “Informadon
Adicional —d) Carga Tributaria” en el Prospecto.

¢) Documentos adisposicion

Copias del Suplemento, el Prospecto y los estados financieros consolidados condensados intermedios no
auditados de la Emisora referidosen el presente Suplemento, asi como de los demas documentos relacionados
con las Obligaciones Negociables, se encuentran a disposicién del publico inversor y de los tenedores de las
Obligaciones Negociables Clase 2 en formato digital o electronico en la Pagina Web de la Compaiiia, asi como
enlaPaginaWeb de laCNV (www.cnv.gov.ar)en el item “Empresas-Petroquimica Comodoro Rivadavia S.A.” de
la AIF, en el Boletin Diario delaBCBA y en laPagina Webdel MAE.

d) Prevencion del Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo

La Emisora y/o los Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir las Obligaciones Negociables,
informacidnrelacionada conel cumplimiento del régimen de Prevencién del Encubrimientoy Lavado de Activos
de Origen Delictivo conforme con lo dispuesto por la Ley N2 25.246 (modificada posteriormente por Ley N°
26.087,Ley N°26.119, Ley N° 26.268 y Ley N° 26.683, la Ley N2 26.733, y tal como la misma pudiera ser
modificada y/o complementada en el futuro) o por disposiciones, resoluciones o requerimientos de la UIF. La
Emisora podrd rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables no
proporcione, a satisfaccién de la Emisora y/o de los Colocadores, la informacion y documentacidn solicitada.
Paramayor informacion, véase “Informacion Adicional— e) Prevencion de lavado de activos” del Prospecto.

e) Hechos Recientes

Decreto N°771/20

Con fecha 24 de septiembre de 2020, através del Decreto 771/20, el Gobierno Argentino modificd el método
para calcular el monto del canon a cargo de los titulares de permisos de exploracién o concesiones de
explotacionde hidrocarburos. A partir del 1 de enero de 2021, el canon no se calculara en base a montos fijos
sino que se hara en base al precio promedio del barril de petrdleo en el mercado interno publicado por la
Secretaria de Energia de la Nacién argentina, correspondiente al primer semestre del afio anterior al de la
liguidaciéon. Dado que el canon nose actualizaba desde 2014, el nuevo canon serd aproximadamente cinco veces
maés caro que el actual (tomando USS 39,45/bbl a valores publicados por la Secretaria de Energia), y como el
valor de referencia es en ddlares estadounidense, la modificacién implicara una actualizacién automatica del
canon por dos parametros (variacion del délar estadounidense y precio del barril). El tipo de cambio a utilizar
para la liquidacién del canon serd el délar estadounidense tipo vendedor, cotizado por el Banco de la Nacién
Argentinael dia hdbil anterior al de efectivo pago.

Plan Gas 2020-2024
Con fecha 16 de noviembre de 2020 se publicd en el Boletin Oficial el Decreto 892/2020, mediante el cual el

Poder Ejecutivode la Republica Argentina (i) declaré de interés publicoy como objetivo prioritario la promocién
de la produccién del gas natural, y (ii) aprobd, e instruyd a la Secretaria de Energia instrumentar, el “Plan de
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Promocién de la Producciéon de Gas Natural Argentino-Esquema de Oferta y Demanda” (el “Plan Gas 2020-
2024"). Los aspectos mas relevantes del nuevoPlan Gas 2020-2024 se detallan a continuacion.

e ElPlan Gas2020-2024 se implementard mediante la firma de contratos directos entre productores de
gas, por un lado, y distribuidores de gas y/o subdistribuidores (para la satisfaccion de la demanda
prioritaria) y CAMMESA (para la satisfaccion de la demanda de usinas térmicas), por el otro. Dichos
contratos seran adjudicados y negociados, y el precio del gas en el PIST surgira, mediante un
mecanismo de subasta, licitaciény/o procedimiento similar, a ser disefiado por la Secretaria de Energia.

e Tendrdunaduracion inicial de 4 afios, que podrd ser ampliada por periodosadicionales de 1 afio porla
Secretaria de Energia en funcién de su analisis del mercado de gas, los volimenes de demanda vy las
posibilidades deinversidoneninfraestructura. Paralos proyectos off-shore podra contemplarse un plazo
mayor de hasta 8 afos.

e Sera por un volumen base total de 70.000.000 m3 por dia para los 365 dias de cada afio de duracion
del esquema (distribuido de la siguiente forma (i) Cuenca Austral 20MMm3 /d, (ii) Cuenca Neuquina
47,2MMm3/d, y (iii) Cuenca Noroeste 2.8MMm3/d), y ciertos volimenes adicionales para el periodo
estacional de invierno de cada unode los 4 afios.

e Los productores deberan presentar un plan de inversiones para alcanzar los volimenes de inyeccién
comprometidos yobligarse alograr una curva de produccién por cuenca que garantice el soste nimiento
y/o aumento de los niveles actuales-

e Podra ofrecerse alas empresas productoras participantes condiciones preferenciales de exportacién
en condicién firme por hasta un volumen total de 11.000.000 m3 por dia, a ser comprometidos
exclusivamente durante el periodono invernal. Los beneficios a las exportacionesaplicaran tanto ala
exportacién de gas natural por ductos como para su licuefaccion en el pais y posterior exportacién
como GNL.

e Seestablecequeel Estado Nacional podrd tomar a su cargo elpago mensual de una porcion del precio
del gas natural en el PIST, a efectos de administrar el impacto delcosto del gas natural a ser trasladado
a losusuarios.

e El Banco Central deberd establecer mecanismos idéneos para garantizar la repatriacion de las
inversiones directasy sus rentas y/o la atencion de servicios de renta o principal de endeudamientos
financieros del exterior, cuandodichos fondos hayansido ingresados por el mercadolocal de cambios
a partir de laentrada envigencia del presente decreto y sean destinados a la financiaciéon de proyectos
enmarcados en el Plan Gas 2020-2024. Para mayor informacidnsobre este punto véase “Informadon
Adicional—a) Controles de Cambio—Medidas recientes en relacion con el acceso al mercado de
cambios—Comunicacion “A” 7168" del presente Suplemento.

Asimismo, mediante el referido Decreto, se derogan las Resoluciones N° 80 de fecha 4 de abril de 2017 del
entonces Ministerio de Energia y Mineriay N° 175 de fecha 4 de abril de 2019 de la entonces Secretaria de
Gobierno de Energia, dependiente del ex-Ministerio de Hacienda. La Secretaria de Energia deberd
complementar el presente Plan Gas 2020-2024 con los programas de estimulodispuestos en las mencionadas
normas.

Calificacién Bono Verde para las Obligaciones Negociables Clase 2.

Con fecha 25 de noviembre de 2020, FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo, (Afiliada de Fitch Ratings)
(“FIX”) calificé a las Obligaciones NegociablesClase 2 como BV1 (arg), concluyendo que la emisidn de las mismas
estd alineada a los cuatro componentes principales de los Principios de Bonos Verdes de 2018 (GBP por sus
siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) generando un impacto ambiental positivo.

La categoria BV1(arg)-Superior- indica que los Bonos Verdes evaluados en este nivel demuestran un estandar
Superior en los factores relativos al Uso de los Fondos, Proceso de toma de decisiones, Administracion de los
Fondosy Transparencia.

Tal como surge delinforme de calificacién de fecha 25 de noviembre de 2020, la calificacidn se fundamenta en

un uso de los fondos vinculados a proyectos de energia renovable con claros beneficios ambientales, un parque
que se encuentra 100% operativo y con pagos ya realizados a uno de los proveedores del parque (VESTAS),
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donde la Emisora brindd los comprobantes que soporta la trazabilidad. Asimismo, se considerd una adecuada
transparenciay generacién dereportes.

Acuerdos con Luz de Tres Picos S.A.

Confecha1°de diciembre de 2020, laSociedad traspasé la Divisién de EnergiasRenovables-que cuenta con 16
empleados-aluzde Tres Picos S.A., compafiia subsidiaria de PCR dedicada ala generacion de energia eléctrica
através de fuentes renovables (edlica) y que tiene bajo sudrbita al Parque Edlico San Jorge y El Mataco, ubicado
en Tornquist, Provincia de Buenos Aires, que cuenta con una capacidadde generacionde 203,4AMW.

Modificacionesen la composicion accionaria

Ala fechadel presente Suplemento, la Emisora ha emitido 72.073.538 acciones ordinarias Clase A de $1 valor
nominal cadaunay con derechoa5 votos por accidn. El 99,97% del capital social de la Emisora esde titularidad
directaoindirecta de 34 miembros de las familias Brandiy Cavallo, todos ellos parientes de los Seifores Pedro
C. Brandiy Carlos C. Cavallo, quienes en 1978 adquirieronel control de PCR (entonces denominada Compaiiia
Ferrocarrilerade Petréleo S.A.), mediante unallicitacion publica llevada adelante por el GobiernoNacional. Del
total del capital social de la Emisora, los accionistas de la familia Brandi tienen la titularidad del 55,61% y los
accionistas de la familia Cavallo tienen la totalidad del 44,36%. El resto de las acciones de la Emisora son de
propiedadde empleadosy ex-empleados de ésta (0 sus sucesores).

En junio de 2003, Martin Fernando Brandi, Gustavo José Brandiy Marcelo Anibal Brandi firmaron un acuerdo
con su hermano Pedro Enrique Brandi respecto de la separacién del negocio de cal de PCR. Como parte de la
transaccidn, las partes acordaron establecer una opcién de compra y una opcion de venta por medio de las
cuales Pedro Enrique Brandi tiene derecho avender, y Martin Fernando Brandi, GustavoJosé Brandi y Marcelo
Anibal Branditienen el derechoa comprar, en cada caso ala muerte de sus padres, todas las acciones que tiene
Pedro Enrique Brandien PCR.

Por medio de un nimero de donaciones y acuerdos, o por herencia, las accionesoriginalmente de propiedad de
los Sres. Pedro C. Brandi, Carlos C. Cavallo y Marcelo Anibal Brandi han sido transferidas a miembros de sus
familias, conservando los titulares originales, en algunos casos, derecho de usufructo respecto de dividendos
y/o votos sobre tales acciones. En particular, el Sr. Pedro C. Brandiy su esposa, la Sra. Marta A. M. de Brandi,
transfirieron la totalidad de sus respectivas tenenciasen la Emisora a sus hijos, pero conservaron, por el término
de sus respectivas vidas, los derechos a dividendos sobre dichas acciones. Como resultado de ello, la nuda
propiedady los derechosecondmicosy politicos sobre ciertas acciones de la Emisora difierensignificativamente.

Existen las siguientes relaciones de familia entre los principales accionistas de la Sociedad: Martin Fernando
Brandiy Gustavo José Brandison hermanosy ErnestoJosé Cavallo, Horacio Luis Cavallo, Maria Cristina Cavallo
y Eduardo César Cavallo sonhermanos.

El siguiente cuadrocontieneinformacion a la fecha del presente Suplemento sobre la titularidad de las acciones,
acciones con derechos politicos y acciones con derechos econdmicos de la Sociedad correspondiente a cada
uno de los accionistas titulares del 5% o mas de las acciones de la Sociedad, no habiéndose producido otros
cambios significativos alafecha:

Titularidad de Cantidad de Acciones Cantidad de Acciones

Nombre Acciones Clase Porcentaje Clase A con derechos Porcentaje Clase A con derechos Porcentaje

(%) (%) (%)

A ° politicos ? econémicos ?
Martin Fernando Brandi 1.775.020 2,46% 1.775.020 2,46% 8.616.031 11,95%
Gustavo José Brandi 1.566.716 2,17% 14.679.250 20,37% 7.807.716 10,83%
Maria Cristina Cavallo 7.169.559 9,95% 7.169.559 9,95% 7.169.559 9,95%
Eduardo César Cavallo 6.079.831 8,44% 6.079.831 8,44% 6.079.831 8,44%
Ernesto José Cavallo 5.566.849 7,72% 5.566.849 7,72% 5.566.849 7,72%
Horacio Luis Cavallo 1.836.909 2,55% 3.836.909 5,32% 3.836.909 5,32%
Inminagro S.A. (1) 11.267.829 15,63% 11.267.829 15,63% 0 0,00%

(1) Los accionistas titulares del 5% o mas de las acciones de Inminagro S.A. son: Martin Fernando Brandi, Martin Federico
Brandi, Teresa Brandi, Mariano Brandiy Victoria Brandi

Las diferencias entrelas cifras relativas a la titularidad, los derechos politicos y los derechos econdmicos de las
accionesdelaSociedad se debenalarealizacidonde transferencias (incluyendo donacionesy aportes de capital)
efectuadas entre ciertos accionistas con reserva de usufructo de derechos politicos y/o econdmicos, segin
corresponda. Ademas delo indicado, no existendiferentes derechosde voto entre acciones de la misma clase.
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INCORPORACION POR REFERENCIA

Los estados financieros estados financieros consolidados condensados intermedios no auditados por el periodo
de nueve meses finalizadoel 30 de septiembre de 2020 y comparativos de la Emisora, disponibles en la pagina
web de la CNV, item “Informacion Financiera”, bajo el ID N° 2683123, se consideraran incorporados a este
Suplemento mediante referenciay formaran parte integrante del mismo, de conformidad conlo establecido en
elarticulo 79 de la Seccidn Vil del Capitulo V del Titulo Il de las Normas de la CNV. Copias de los documentos
incorporados por referencia, se encuentran a disposicion del publico inversor en formato digital o electrénico
enlaPdaginaWeb de la Compaiiia, asicomo en la PaginaWeb dela CNV através de la AlF.
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S.A.U.
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
Argentina
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